INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Adexus S.A. (Sucursal Ecuador)

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Adexus S.A. (Sucursal Ecuador) que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2013 v los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonie y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de ]a Sucursal es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieres de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidud del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditeria comprende (a realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de {a
Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.




Censideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
Opinidn

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Adexus S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2013, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado es esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Otro asunte

Los estados financieros de Adexus S.A. {Sucursal Ecuador) por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del
2012, fueron auditados por otros auditores, gquienes emitieron una opinidn sin salvedades el 10 de abril del

2013,
Quito, Marzo 17, 2014 Rod Jatfva
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ADEXUS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS Notas 2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 615 1,517
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 5 3,012 1,851
Otro activo financiero 6 253
Inventarios 7 1,998 1,770
Activos por impuestos corrientes 10 39 39
Otros activos 14 _ 8
Total activos corrientes 5,931 5,185
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 8 336 212
Activos por impuestos diferidos 10 24 14
Otros activos 9 9
Total activos no corrientes _369 _235

TOTAL 6,300 5,420

Ver notas a los estados financieros

Cf?ﬁuél Lapo
rente General



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 9 3,073 3,281
Pasivos por impuestos corrientes 10 310 165
Obligaciones acumuladas 11 516 312
Ingresos diferidos 155 127
Total pasives corrientes 4,054 3.885
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion por beneficios definidos 13 225 173
Ingresos diferidos 38 77

Tatal pasivos no corrientes _ 263 _250
Total pasivos 4317 4,135
PATRIMONIO: s
Capital asignado 2 2
Contribuciones 396 396
Utilidades retenidas 1.585 887
Total patrimonio 1,983 1,285
TOTAL £.300 2,420

1 = )
Paut Espin

Contador General




ADEXUS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracién y ventas
Otros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto (ingreso} por iinpuesto a Ja renta:
Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente a
resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos y total otro resuitado integral

TOTAL RESULTADQ INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estades financieros

Notas 2013

2012

(en miles de U.S. dédlares)

16,114

12,581

Gerente General

Pail Espin
Contador General




ADEXUS S.A. (SUCURSAL ECUADQR)

! ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Utilidades
asignado  Contribuciones retenidas Total
...(en miles de U.8. délares)...
Saldos al 31 de diciembre de 2011 2 396 388 786
Utilidad del afio _ o 499 499
Saldos al 31 de diciembre de 2012 2 396 887 1,285
Utilidad del afio 721 721
Otro resultado integral del afio _ . (23) (2
Saldo al 31 de diciembre del 2013 2 396 1,585 1,983
Ver notas a los estados financieros
@

afiuel Lapo Patil Espin

Gerente General Contador General




ADEXUS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad del afie

Provision por beneficios definidos

Depreciacién de propiedades y equipos

Ingresos diferidos

Impuestos diferidos

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales y otrag cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Impuesto a la renta por pagar

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipo

Incremento en otros actives financieros

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremente (disminucion) neto en efectivo y bancos

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Nota

2013

2012

(en miles de U.S. ddlares)

721

144
(11)
(10)

(1,161)
{228)
()
(208)
309

40

(381)

(268)
(253)

(521)

(902)
1,517

2

49%
140
126
204

(14)

(702)
(1,023)

(2)
1,858
294

(25)

(164}
164

1,191
326

1317
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V Manuel Lap
Gerente General

Paul Espin
Contador General




