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Herrera Chang & Asociados RSM

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
Adexus S.A. - Sucursal Ecuador

Hemos efectuado la auditoria del balance general de Adexus S.A. - Sucursal Ecuador, al 31
de diciembre del 2008, y a los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, expresados en dolares
estadounidenses. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracion de Adexus S.A. - Sucursal
Ecuador. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados
financieros, con base a la auditoria que efectuamos. La auditoria de los estados financieros de
Adexus S.A. - Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre del 2007, fue realizada por otros
auditores, cuyo informe fechado el 18 de enero del 2008, expresé una opinidén sin salvedad
sobre dichos estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoria
incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también incluye la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacion en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de Adexus S.A. - Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre
del 2008 y 2007 , los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencion y percepcién port el ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2008, se
emite por separado.
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Adexus S.A - Sucursal Ecuador
{Quuto - Feuador)

BALANCE GENERAL
31 de diciembre del 2008 y 2007

Activos
Activo corniente:
Caja v bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes
Relacionadas (nota 3)
Impucstos por cobrar (nota 8)
Anticipos a proveedores
Otros deudores
Total cuentas por cobrar

Menos: Provision para cuentas dudosas (nota 9)

Cuentas por cobrar. neto

Inventarios (nota 4):
Repuestos
Fquipos
Importaciones en transito
‘Total inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente
Muebles y cquipos

Menos depreciacion acumulada
Total muebles y equipos. neto (nota 5)

Manuel Lapo
i
Representante Tegal

USs$

USS

Contadora General

2008

78.851

218.83])
2.968
60.185
15.987
22.509
320.480
1.369
319.111

88.705
48.974
13.029
150.708

1.334
550,004
235.587

175.548
60.039

610.043

US$

Uss$

2007

114.521

393.210
0
45.881
0

5.854
444.945
1.369
443,576

80.974
196
127.322
208.492

1.948
768.537
189.101

161.123
27.978

796.515

747



Adexus S.A - Sucursal Ecuador
(Quito - licuador)

BALANCE GENERAL
31 de diciembre def 2008 v 2007

Pasivos v Patrimonig

Pasivo corriente:
Cuentas y documentos por pagar:
Proveedores
Anticipos de clientes (nota 6)
lmpuestos por pagar
Otros
Total cuentas y documentos por pagar

Gaslos acumulados por pagar (nota 7)
Total pasivo corriente

Dcudas a largo plazo -
Relacionadas (nota 3)

Tolal pasivos

Patrumonio:

Capital asignado
Apories para [uturas capitalizaciones (nota 10)
Reserva legal (nota 10)
Reserva de capital (nota 10)
Pérdidas acumuladas ( nota 10)
Total patrimonio

#nucl Iapo
epresentante egal

Uss

US$

Contaffora General

2008

115472
20362
7.965
19.341
172.140

36.615

208.755

178.000

]
x
o
3
"
(9]

2.000
347.366
0

0
-126.078
223.288
610.043

2007

346436
24272
39.841

0.747

420.296

26.853

447.149

O

447.149

2.000

446.560

115

516.383

615.692

349366

SST 796515
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Adexus S A - Sucursal Ecuador

(Quito - Feuador)

ESTADO DE RESULTADOS

Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2008 v 2007

Ingresos operacionales -
Venlas (nota 1)

Gastos de operacion:
Costos de venta (nota 1)
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Total gastos de operacion

Resuttado operacional
OLros ingresos (Cgresos):
Guastos financieros
Otros gasios

Otros ingresos
Otros ingresos (cgresos).neto

Pérdida neta

Las notas explicativas adjuntas s

parte integrante

Representante Iegal

US$

Us$

Contadijra General

2008

2.100.658

-4.335
-6.163

8.675
-1.823

-126.078

1JS$

US$

2007

1.831.327

1.275.160
33.127
541.390

1.849.677

-18.350

-3.723
-3.240

5.373
-3.590

-21.940
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Adexus S.A - Sucursal Ecuador
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2008 v 2007
Aportes para Reserva
Capital futuras Reserva de Pérdidas
asignado capitalizaciones legal Capital ac ladas, netas Total
Saldo al 31 de mbre del 2006 Us$ 2.000 156.991 115 516383 (593.752) 81.737
Compensacion de crédito 289.569 289.569
Pérdida neta - - 21.940) (21.940)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 2.000 446.560 1S 516.383 (615.692) 349366
Absorcion Pérdidas (nota 10) (99.194) (115 (316.383) 615.092 -
Pérdida neta - - - - (126.078) (126.078)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 Us$ 2.000 347.366 - - (126.078) 223.288
Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros

7

Manuel Lapo
Representante Legal




Adexus S.A - Sucursal Ecuador
(Quito - euador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 v 2007

Aumento (disminucidn) en efectivo

Flujos de efectivo en fas actividades de operacion:
Lifectivo recibido de clientes
Llectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Otros, neto
Flectivo neto utilizado en las
actividades de operacion

Iujos de efectivo en las actividades de inversion -
Adquisicion de muebles y equipos

Hujos de efectivo en las actividades de financiamiento -
Aumento nelo en préstamos de relacionadas

Disminucion neta del electivo
Ftectivo al inicio del afio

lifectivo al final del periodo

2008

US$ 2.282.191
-2.447.810

-3.535

2741

-166.413

-44.289

-35.670

114.521

Uss 78851

ACTIVIDADLS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSO DE EFECTIVO

175.032

LSS

US$

Durante ¢l afio 2008 la Compatiia transtirié de la cuenta Inventarios un equipo por valor de US$ 6.156. a la cuenta
cquipos de computacion. Y absorbid pérdidas acumuladas por un monto de US$ 950.192 (nota 10).

Durante ¢l afio 2007 [a Compaiiia transtirtd de la cuenta de préstamos de relacionadas US$289.569 a la cuenta

Aportes para [uturas capitalizaciones.

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados linancieros

PASAN ...

2007

1.525.942
-1.712.790
-3.723

134

-190.437

-17.008

200.000

-7.445

121.966

114.521
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Adexus S.A - Sucursal Ecuador
(Quito - Eeuador)

Coneiliacion de la utilidad (pérdida) neta con el electivo neto

provisto y (utilizado) en las actividades de operacion

Utilidad (Pérdida) neta

Partidas de coneiliacion entre la utiliad (pérdida) neta con el electivo
neto provisto y (utilizado) en las actividades de operacion;

Depreciacion
Baja de equipos. muebles y enseres
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar

US$

{Aumento) disminucion en inventarios v gastos pagados por anticipado

Aumento (disminucion) en cuentas por pagar
Aumento (disminucion) en anticipos de clientes
Aumento (disminucion) en gastos acumulados por pagar

Total cambios en activos y pasivos
Etectivo neto utilizado en las
actividades de operacion

1.as notas adjuntas son partg integrante
de los estados linangicy

anuel Lapo
epresentante Legal

Uss _

-126.078

17.355
1.029
18.384

-166.413

1JS$ -21.940

15.139
1.394
16.533

-305.385
-141.528
260.776
0

1107
-185.030

‘]SS -190.437
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ADEXUS S.A. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Operaciones.-

Adexus S.A. - Sucursal Ecuador obtuvo el 6 de febrero de 1996, su permiso
para operar como compafia extranjera bajo la razén social, Tandem de Chile S.A.,
mediante su sucursal en el Ecuador. El 23 de junio de 1999, efectud ¢l cambio de
denominaciéon a Adexus S.A. - Sucursal Ecuador, asi como el cambio de
domicilio de la sucursal de Guayaquil a Quito.

Su objetivo principal es la fabricacién, elaboracion, ensamble, comercializacion,
leasing. importacion, exportacion de computadores y toda clase de instrumentos y
equipos para el manejo de redes de datos, mancjo de imagenes o sistemas de
comunicacion en general asf como la prestacion de servicios relacionados con los
bienes y actividades referidos anteriormente.

La matriz es Adexus S.A., con domicilio en Chile.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a) Bases de presentacion

La Compafiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
politicas y practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compatiias, entidad encargada de su control y vigilancia.

b) Informacidn presentada en ddlares estadounidenses

Hasta el 31 de marzo del 2000, la Compafiia mantenia sus registros contables
en sucres (moneda principal del medio econdmico), a partir de esa fecha los
estados financieros son expresados usando los US$ doélares como moneda
funcional del Ecuador, aplicando la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
17. El efecto de la conversion de los estados financieros se acumulaban en la
cuenta patrimonial Reserva de Capital (nota 10).

¢) Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Superintendencia de Compaiias mediante Resolucion N° 06.Q.ICI 004 del
21 de agosto del 2006, considerando que es fundamental para el desarrollo
empresarial del pais, actualizar las normas de contabilidad, a fin de que éstas
armonicen con principios, politicas, procedimientos y normas universales para
el adecuado registro de transacciones, la correcta preparacion y presentacion




d)

¢)

f)

de estados financieros y una veraz interpretacion de la informacion contable;
ha dispuesto la aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF”, por parte de las entidades sujetas a su control
y vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros.

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolucion 08.G.DSC.010 establecid el
cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF, asi:

1° A partir del | de enero del 2010, las compaiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
compafiias que ejercen actividades de auditoria externa.

2° A partir del 1 de enero del 2011, las compafiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del 2007,
las compafiias Holding o tenedoras de acciones; que voluntariamente
hubieren formado grupos empresariales; las compaiiias de economia
mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el estado
y entidades del sector publico; las sucursales de compaifiias extranjeras u
otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas,
organizadas como personas juridicas y las asociaciones que ¢stas formen
y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

3° A partir del 1 de enero del 2012, las demds compafiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Clientes

En este rubro se incluyen las facturas por cobrar, generadas por las
operaciones comerciales de la Compafiia.

La Compafiia provisiona las cuentas por cobrar de dudosa recuperacion a base
de un estudio caso por caso y de acuerdo a las politicas establecidas por la
Casa Matriz

Inventarios

Los inventarios se presentan valorizadas al costo o mercado, el menor.

Muebles v equipos

Los muebles y equipos se registran al costo de adquisicion convertidos a
USdolares. La depreciacion es calculada signiendo el método de linca recta
sobre la base de su vida util estimada, segun los siguientes porcentajes
anuales:

- Instalaciones 10%
- Muebles y enseres 10%
- Equipos de computo 33%
- Equipos en renta 33%
- Equipos de computo para

demos y laboratorio. 33%
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g) Vacaciones del personal

Las vacaciones del personal son registradas sobre base devengada.

h) Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar de la Compaiiia. La tasa tributaria aplicable en el licuador
para el 2008 y 2007 es del 25%.

1) Estado de flujos de efectivo

La Compafiia ha considerado como movimiento de efectivo de cardcter
operacional, todas las transacciones y eventos que han generadc flujos
positivos o negativos relacionados directamente con el giro de la sociedad.

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos de cuentas por cobrar de corto
plazo y cuentas por pagar a largo plazo, con partes relacionadas, son:

Relacion Moneda de 2008 2007
o Empresa Patrimonial origen US$ US$
Cuentas por Cobrar ;Adexus S A - Chile Matriz US$ 2.968 0
Cuentas por pagar LP: Adexus S.A. - Chile Mairiz. Uss$ 178.000 0

Las transacciones con partes relacionadas durante los afios 2008 y 2007 fueron
por:

Ventas exportacion US$ 2968

Préstamos recibidos US $ 178.000

El préstamo recibido durante el 2008 no tiene vencimiento ni genera intereses.

En el 2007 se transfirio USS$ 289.569 de Préstamos de relacionadas a Aportes para
futuras capitalizaciones.

Inventarios

El saldo de inventarios se compone principalmente de equipos y repuestos de

computacion y comunicacion, valorizados segun lo descrito en Nota 2d) y su
detalle es el siguiente:




2008 2007
Repuestos US$ 88.705 80.974
Lquipos 48974 196
Importaciones en transito 13.029 127.322
Totales Us$ 150.708 208.492

Equipos, incluye US $19.629 en el 2008 y US $196 en el 2007 en adquisiciones
de servicios directamente relacionados con negocios cerrados pendieates de
facturar.

5. Muebles v equipos

El detalle de muebles y equipos, valorizado de acuerdo a la Nota 2¢), es el

siguiente:
2008 En USS Dolares _
Saldo Saldo
Inicial Adiciones Transferencias  Bajas Final
Costo de adquisicion:
Instalaciones 18.378 18.378
Mucbles y enseres 41.830 1.900 43750
Equipos de computo y diversos 126.579 40.209 -50.472 -3.959 103357
Equipos de computo en renta 2.314 2.180 4.494
Equipos de computo para demos 65.628 65.628
y laboratorio
Total Costo 189.101 44289 6.156 -3.959  235.587
Depreciacion acumulada 161.123 17.355 0 -2.930 175548
Muebles y equipos, neto 27.978 60.059
2007 En USS Dolzres
Saldo Salde
Inicial Adiciones ‘Transfercneias  Bajas Final
Costo de adquisicion:
Instalaciones 17.073 1.305 18.3"8
Muebles y ensercs 37.812 4018 41.8:0
Lquipos de computo y diversos 119.382 9.371 14 -2.588 126.579
Otros 0 2.314 234
Total Costo 174267 17.008 214 -2.588 189101
Depreciacion acumulada 147177 15.141 0 -1.195  161.123
Muebles y equipos, neto 27.090 27978

6.  Anticipos de clientes:

Corresponde a anticipos entregados por los clientes para la ejecucion de los
contratos de venta e instalacién de equipos, pendientes de ejecutar al 31 de
diciembre del 2008 y 2007. Un detalle es:
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2008 2007
AD- portas LSS 7.250 0
L1 Universo 17.073 0
Huvimar 2239 0
Maint 2.800 0
Banco del Pacifico 0 24272
Totales uss 29.362 24272

7. Gastos acumulados por pagar:

Los Gastos acumulados por pagar, al 31 de diciembre del 2008 y 2007, se
descomponen en:

2008 2007
Provision Décimo tercer sueldo 3.193 2.243
Provision Décimo cuarto sueldo 1.661 1.449
Provision Vacacioncs 16.776 15.111
Provision londos de Reserva 10.216 8.050
Nominas por pagar 4.769 0
Total Gastos acumulados por pagar 36.615 26.853
El movimiento de las provisiones es:
Saldo Adiciones Pagos Saldo
Inicial Final
Décimo tercer sueldo Uss$ 2243 26.596 -25.645 3.194
Décimo cuarto sueldo 1.449 4364 -4.152 1.661
Fondos de reserva 8.050 20203 -18.038 10.215
Vacaciones 15111 13.240 -11.575 16.776
Sueldos por pagar 4.769 4.769
Total US$ 26853 09.172 -59 410 36.615

8. Impuesto a la Renta

La Compafia desde el inicio de sus operaciones no ha sido revisada por ¢l
Servicio de Rentas Internas del Ecuador. En el eventual caso de recibirse
acotaciones fiscales, los mayores impuestos, recargos. reajustes, sanciones e
intereses moratorios que pudieran surgir, segun corresponda, serian aplicados




P

—_
el

contra los resultados de los afios en que se produzcan las liquidaciones
definitivas.

Para el ejercicio 2008 y 2007, la tasa del Impuesto a la Renta, aplicable a las
empresas, es de 25%.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compafiia registra créditos contra el
impuesto a la renta, que dan origen a impuestos por recuperar incluides en el
activo corriente, siendo su detalle el siguiente:

2008 2007
SR1- Notas de Crédito USs 31.136 16.768
Retenciones de Impuesto a la Renta 29.049 29.113
Suman US§ 60.185 45.88]

Provisiones

La composicion de las provisiones al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es e!
siguiente:

2008 2007
Provision clientes incobrables US$ 1.369 ~ 1.369
Total LS$ 1.369 1.369

Absorcion de Pérdidas

La Compafiia al 31 de Diciembre del 2008 realizd absorcion de pérdidas
acumuladas por un monto de US$ 950.192 usando las cuentas: Utilidades
acumuladas US$ 334.500, Reserva legal US$ 115, Reserva de Capital US$
516.383 y Aportes para futuras capitalizaciones US$ 99.194. Esta absorcion sera
ratificada en Junta de Accionistas de la Matriz Adexus S.A.

Garantias, compromisos y contingencias

El detalle de las garantias otorgadas por la Sociedad y vigentes al 31 de Diciembre
del 2008 y 2007 es el siguiente:
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Diciembre 31

Concepto Tipo 2008 2007

US$ US$
Fiel cumplimiento de contrato Polizas de seguro 49.413 33.412
Seriedad de oferta Polizas de seguro 11375 51.389
Uso del anticipo Polizas de seguro 6660.491 7.548
Giarantia aduancra Polizas de seguro 0 278
Total 727279 92.627

12.  Precios de Transferencia

La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno de la Republica del Ecuador y su
Reglamento, establecen el régimen de precios de transferencia orientado a regular
con fines tributarios las transacciones que se realizan entre partes relacionadas, en
los términos definidos por esa Ley, de manera que las contraprestaciones entre
ellas sean similares a las que se realizan entre partes independientes.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta , que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la lLey de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de
Transferencia y los anexos que ¢l SRI establezca, referente a sus transacciones con
estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la
declaracion del impuesto a la renta.




