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BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrién,
I B D O Auditores Edificio Londres, Piso 5
Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4263
Cesssss— Fax: (593-2) 223-2621

P.O. Box: 17-11-5058 CCI » Quito - Ecuador
Web Page: www.bdostern.com

Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Accionistas y Junta Directiva de
Adexus S.A. Sucursal Ecuador
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Adexus S.A. Sucursal
Ecuador al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y los correspondientes estados de
resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Companiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacidon de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluaciéon general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinidn.

3. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
Adexus S.A. Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados de
sus operaciones, la evolucidén del patrimonio y los flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

4. Tal como se menciona en la Nota M, segiin Resoluciéon No. 06.Q.ICI-004, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), son de aplicacién
obligatoria a partir del 1 de enero de 2009 por parte de las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro,
preparacion y presentacidén de los estados financieros. La Compaiiia prepara sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).
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5. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2007, se emite por separado.

BH0 W’/

Enero 18, 2008

RNAE No. 193 RNC - CPA /14.332
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ADEXUS S.A. Sucursal Ecuador
Balances Generales

(Expresados en dédlares)

Diciembre 31, 2007 2006
L ]
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 114,521 121,966
Cuentas por cobrar (Nota A) 443,576 138,191
Inventarios (Nota B) 208,492 67,530
Seguros pagados por anticipado 1,948 1,796
Total activos corrientes 768,537 329,483
Equipo, muebles y enseres (Nota C) 27,978 27,089
796,515 356,572

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota D) 420,296 249,089
Obliﬁaciones con los trabajadores (Nota E) 26,853 25,746
Total pasivos corrientes 447,149 274,835
Total pasivos 447,149 274,835
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota F) 2,000 2,000
Aportes para futura capitalizacién (Nota G) 446,560 156,991
Capital adicional (Nota H) 516,383 516,383
Reserva legal (Nota I) 115 115
Pérdidas acumuladas (Nota )) (615,692) (593,752)
Total patrimonio de los accionistas 349,366 81,737
796,515 356,572

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3
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ADEXUS S.A. Sucursal Ecuador
Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2007 2006
. ]
Ventas netas 1,831,327 2,549,098
Costo de ventas 1,275,160 1,956,680
Utilidad bruta en ventas 556,167 592,418
Gastos de administracién y ventas , 574,517 609,932
Pérdida en operacién (18,350) (17,514)

Otros gastos:
Gastos financieros (2,604) (10,678)
Otros egresos (986) (14,430)
(3.590) (25,108)
Pérdida neta (21,940) (42,622)
S

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4
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ADEXUS S.A. Sucursal Ecuador

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2007 2006
L]
Capital social
Saldo inicial y final 2,000 2,000
Aportes para futura capitalizacion
Saldo inicial 156,991 156,991
Aportes de los accionistas (Nota G) 289,569 -
Saldo final 446,560 156,991
Capital adicional
Saldo inicial y final 516,383 516,383
Reserva legal
Saldo inicial y final 115 115
Utilidades retenidas
Saldo inicial (593,752) (551,130)
Pérdida neta (21,940) (42,622)
Saldo final (615,692) (593,752)

Total gatrimonio de los accionistas 349,366 81,737

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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ADEXUS S.A. Sucursal Ecuador

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

L

Anos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 1,525,942 2,843,094
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,712,790) {2,968,666)
Intereses recibidos - 489
Intereses pagados (3,723) (10,677)
Otros ingresos (gastos), netos 134 (15,935)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (190,437) (151,695)
Flujos de efectivo por las actividades de
inversién:
Pago por compra de equipos, muebles y enseres (17,008) (14,680)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (17,008) (14,680)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Préstamos recibidos 200,000 -
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 200,000 -
Disminucién neta de efectivo (7,445) (166,375)
Efectivo al inicio del periodo 121,966 288,341

Efectivo al final del geriodo 114,521 121,966

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

6
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ADEXUS S.A. Sucursal Ecuador

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en Actividades de Operacion

(Expresadas en ddlares)

Ainos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
L
Pérdida neta (21,940) (42,622)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto utilizado en actividades de

operacion:

Depreciacidn 15,139 16,064

Ajuste a provision para cuentas incobrables - (1,015)

Utilidad en venta de equipos, muebles y enseres - 291

Bajas de equipos, muebles y enseres 1,394 696
Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (305,385) 293,996

Aumento en inventarios y gastos pagados por

anticipado (141,528) (45,446)

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 260,776 (386,429)

Aumento en obligaciones con los trabajadores 1,107 12,770
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (190,437) (151,695)
.. ______________________________________________________________ /|

A | ION YFI
R | | FECTIVO

Durante el ano 2007, la Compaiiia transfirié de la cuenta de préstamos de relacionadas
289,569, a la cuenta aportes futuras capitalizaciones.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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ADEXUS S.A. Sucursal Ecuador

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

Equipo, muebles y
enseres

El 6 de febrero de 1996 se le concede el permiso para operar a la
compaiiia extranjera Tandem Chile S.A. mediante su sucursal en el
Ecuador. Con fecha 23 de junio de 1999, se efectiia el cambio de
denominacién de Tandem Chile S.A. por Adexus S.A., asi como el
cambio de domicilio de la sucursal de Guayaquil a Quito. Su
objetivo principal es la fabricacidén, elaboracidén, ensamble,
comercializacién, leasing, importacidén, exportacién de
computadores y toda clase de instrumentos y equipos para el
manejo de redes de datos, manejo de imagenes o sistemas de
comunicacidn en general asi como la prestacion de servicios
relacionados con los bienes y actividades referidos anteriormente.

La Compaiila mantiene sus registros contables en Dolares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacion con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provisién para cuentas incobrables, la depreciacién
de equipo, muebles y enseres. Aun cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los inventarios de mercaderias se encuentran valorados a sus
costos de adquisicion. El costo no excede al valor de mercado.

El costo de ventas mercaderias se determina por el
método promedio ponderado

Los equipos, muebles y enseres se encuentran registrados a su
costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de
Marzo de 2000) y al costo de adquisicién (para las adiciones
efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.
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ADEXUS S.A. Sucursal Ecuador
Politicas de Contabilidad Significativas

Las tasas de depreciacién anual de estos activos, son las

siguientes:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 20% vy 33,33%
Otros activos 10%
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ADEXUS S.A. Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A.

B.

Cuentas por
cobrar

Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2007 2006
Clientes 393,210 98,371
Funcionarios y empleados (1) - 280
Retenciones en la fuente 45,881 35,499
Garantias (2) 5,400 4,600
Anticipo a terceros 454 810
444,945 139,560

Menos provision acumulada para
cuentas incobrables 1,369 1,369
443,576 138,191

(1) Al 31 de diciem

bre de 2007 y 2006, esta cuenta no incluye

operaciones de importancia entre la Compafia y sus

empleados.

(2) Corresponde av

alores entregados como garantias de los

inmuebles que la Compaiiia arrienda para el funcionamiento

de sus oficinas e

El movimiento de

n Quito y Guayaquil.

la provision acumulada para cuentas

incobrables, fue como sigue:

2007 2006

Saldo inicial 1,369 1,369

Saldo final 1,369 1,369
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2007 2006

Repuestos 80,974 54,601

Equipos , 196 11,836

Importaciones en transito 127,322 1,093

| 208,492 67.530

10
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ADEXUS S.A. Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

C. Equipo,
muebles y
enseres

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2007 2006

Instalaciones 18,378 17,073
Muebles y enseres 41,830 37,812
Equipos de computacién 126,579 119,382
Otros activos 2,314 -
189,101 174,267

Menos depreciacién acumulada 161,123 147,178
27978 27,089

El movimiento de la equipo, muebles y enseres, fue como sigue:

2007 2006

Costo ajustado:

Saldo inicial 174,267 160,664

Compras 17,008 14,680

Bajas (2,588) (1,077)

Transferencia de inventarios 414 -

Saldo final 189,101 174,267
Depreciacion acumulada

ajustada:

Saldo inicial 147,178 131,204

Gasto del afio 15,139 16,064

Bajas (1,194) (90)

Saldo final 161,123 147,178
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ADEXUS S.A. Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

D. Cuentas por
pagar

E. Obligaciones
con los
trabajadores

F. Capital social

G. Aportes para
futura
capitalizacion

H. Capital
adicional

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2007 2006
Proveedores nacionales 68,643 22,526
Proveedores moneda extranjera 271,793 87,710
Compaiias relacionadas (Nota L) - 89,849
Anticipo de clientes 24,272 446
Oftras cuentas por pagar 276 11,239
Acreedores varios 3,486 17,396
Instituto Ecuadoriano de
Seguridad Social 5,985 7,337
Retenciones en la fuente e IVA 39,841 12,586
420,296 249,089

El movimiento de las obligaciones con los trabajdores, fue como
sigue:

2007 2006

Beneficios sociales:
Saldo inicial 25,746 12,976
Provisién del afio 58,747 49,862
Pagos efectuados (57,640) (37,092)
Saldo final 26,853 25,746

Corresponde al valor asignado por Adexus S.A. Casa Matriz Chile
para el inicio de las operaciones de la sucursal en el Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2007, los accionistas de la Compaiiia
autorizan la transferencia de préstamos relacionadas a la cuenta
aportes futuras capitalizaciones por US$289,569.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacidn del patrimonio y reexpresidon monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarizacién, que han sido
transferidos a esta cuenta.

12
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ADEXUS S.A. Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

L

).

Reserva legal

Pérdidas
acumuladas

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, y de la compensacién contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuaciéon o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacién de la Compaiiia. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Los estados financieros fueron preparados considerando que la
Compaiia Adexus S.A. Sucursal Ecuador continuard como un
negocio en marcha. La pérdida neta por el periodo terminado al 31
de diciembre de 2007 y 2006 fue de 21940 y 42,622
respectivamente y mantiene un déficit acumulado de 615,692 en el
2007 y 593,752 en el 2006. El futuro de la Compafiia dependera de
la habilidad de su administracion para obtener fondos adicionales
para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como
generar operaciones rentables. Los estados financieros no
incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacidén vy
clasificacién de los montos de los activos y pasivos, que podrian
resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.

13
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ADEXUS S.A. Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

K. Garantias (Detallar las garantias distintas a las de préstamos, por ejemplo
pueden ser garantias de fiel cumplimiento del contrato, etc., y
cruzar con las notas relacionadas).

Descripcién 2007 2006
Seriedad de
oferta Polizas de seguro 51,389 55,319
Cumplimiento Polizas de seguro 33,412 39,366
Buen Uso Polizas de seguro 7,548 15,060
Garantia
Aduanera Polizas de seguro 278 -

92,627 109,745
e

L. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
con compaiiias
relacionadas
2007 2006

Cuentas por pagar: (Nota D)
Adexus S.A. Perii - 89,849
e

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2007 2006

Prestamos de servicios - 89,849

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

M. Adopcionde  Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
las Normas publicé la Resoluciéon No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo
Internacionales 2, disponer que las Normas Internacionales de Informacién
de Informacion Financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria por parte de las
Financiera entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de

Compaiiias para el registro, preparacién y presentacién de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.
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ADEXUS S.A. Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

N. Ley
Reformatoria
parala
Equidad
Tributaria del
Ecuador

0. Eventos
subsecuentes

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacién
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
companias con la normativa local.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compaiiia prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
diciembre de 2007, se publico la “LEY REFORMATORIA PARA LA
EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR’, la misma que
introduce importantes reformas al Codigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales.

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparacién de
nuestro informe (Enero 18 de 2008) no se han producido eventos
que en opinién de la administraciéon de la Compaiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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