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Informe de los Auditores Externos Independientes

A
Adexus S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Adexus S.A., Sucursal Ecuador al 31
de Diciembre de 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de la Casa Matriz y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Sucursal.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros

en base a nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas o inexactas de caracter significativo. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros.
La auditoria también requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias
proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Adexus S.A.,
Sucursal Ecuador, al 31 de Diciembre de 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

4. Desde Marzo de 2000, fecha en la cual el Gobierno del Ecuador decidié cambiar el
esquema monetario de sucres a dolares de los Estados Unidos de América, en la economia
ecuatoriana se han producido ajustes importantes en los precios de bienes y servicios que
inciden en los costos de produccion y de operacion. Estos ajustes en los precios de bienes
y servicios tuvieron un impacto importante a inicios del afio 2000, reduciéndose
paulatinamente a finales del afio 2001. Los estados ﬁnancwros adjuntos deben ser leidos

considerando esta circunstancia. q
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31 de Diciembre de

2001 2000
(US Dolares)
Pasivos y patrimonio de la Casa Matriz
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 7) $ 1,600,029 $ 179,992
Obligaciones con Casa Matriz (Nota 8) 115,669 469,845
Pasivos acumulados (Nota 9) 36,000 91,735
Total pasivos corrientes 1,751,698 741,572
Patrimonio de la Casa Matriz:
Capital asignado 2,000 2,000
Aportes futuras capitalizaciones 156,991 156,991
Otras reservas 116 116
Reserva de capital 516,383 516,383
Pérdidas acumuladas (120,890) . (138,459)
Total patrimonio de la Casa Matriz 554,600 - 537,031
Total pasivos y patrimonio de la Casa Matriz $ 2,306,298 S 1,278,603

Véanse las notas adjuntas




Adexus S.A., Sucursal Ecuador

Estados de Resultados

Aifios Terminados el
31 de Diciembre de

2001 2000
(US Dolares)
Ingresos:
Venta de equipos y software $ 663,091 $ 2,433,095
Mantenimiento 258,371 -
Servicios profesionales 197,518 -
Otros ingresos 12,113 102,496
1,131,093 2,535,591
Costo y Gastos:
Costo de ventas (Nota 10) (405,290) (1,647,157)
Costo de mantenimiento (66,982) -
Costo de servicios profesionales (29,295) -
Gastos administrativos y de ventas (566,081) (476,313)
Resultado por exposicion a la inflacion - (32,667)
Gastos no operacionales (Nota 10) (4,678) (19,424)
1,072,326 (2,175,561)
Utilidad antes de participacion de trabajadores,
impuesto a la circulacion de capitales e impuesto
a la renta 58,767 360,030
Participacion de trabajadores (Nota 11) (20,252) (42,722)
Impuesto a la circulacion de capitales - (26,133)
Impuesto a la renta (Nota 11) (21,518) (53,990)
(41,770) (122,845)
Utilidad neta $ 16,997 $ 237,185

Véanse las notas adjuntas




)

Adexus S.A., Sucursal Ecuador

Estados de Cambios en el Patrimonio de la Casa Matriz

Aportes Reserva por
Futuras Revaloriza- Reserva Efecto
Capital Capitaliza- Otras cién del Reexpresion de por Pérdidas
Asignado ciones Reservas Patri Monetaria Capital Conversion _ Acumuladas Total
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre de
1999, restablecidos 2,561 $ 201,004 $ 148 § 468,333 § - 8 - 8 (9,724) $§ (375,644) 8 286,678
Ajustes de conversion neto,
luego de aplicar la
NEC #17 (561) (44,013) (32) (137,662) 185,712 - 9,724 - 13,168
Transferencia - - - (330,671)  (185,712) 516,383 - - -
Utilidad neta del afio - - - - - - - 237,185 237,185
Saldos al 31 de Diciembre
de 2000 2,000 156,991 116 - - 516,383 - (138,459) 537,031
Ajuste - - - - - - - 572 572
Utilidad neta del afio - - - - - - - 16,997 16,997
Saldos al 31 de Diciembre de
2001 2,000 $ 156,991 § 116 § - 8 - § 516383 § - $ (120,890) $ 554,600

Véanse las notas adjuntas
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Adexus S.A., Sucursal Ecuador

Estados de Flujos de Efectivo

Flujo de efectivo en actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta, anticipo de impuesto a la renta
y retenciones
Impuesto a circulacion de capitales
Intereses pagados
Intereses recibidos
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Flujo de efectivo en actividades de inversién:
Adquisicion de activos fijos

Recuperacion de siniestros en activos fijos
Recuperacion de inversiones temporales, neto
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Pago de obligaciones a Casa Matriz
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Aumento neto de caja y bancos
Caja y bancos al inicio del afio
Efecto por conversion

Caja y bancos al final del aiio

- Conciliacién de la utilidad neta del ailo con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Utilidad neta del afio
Ajustes por:
Valor residual en bajas de activo fijo
Depreciacién
Provision para cuentas incobrables, neto de reversiones
Provision para inventarios de lenta rotacién
Provision intereses
Cargos de Casa Matriz
Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta
Efectivo proveniente de las actividades de operacién
antes de cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar
Disminucion (aumento) de inventarios
Aumento de gastos pagados por anticipado
Disminucion (aumento) en cuentas por pagar
Disminucion en pasivos acumulados

Véanse las notas adjuntas

Aifios Terminados el
31 de Diciembre de

2001 2000
(US Ddlares)
1,064,967 $ 3,546,955
(808,356) (2,830,348)
(74,115) (28,525)
- (26,133)
(20,458) -
2,905 -
164,943 661,949
(8,862) (22,051)
1,967 -
267,760 (277,760)
260,865 (299,811)
(334,689) (392,334)
(334,689) (392,334)
91,119 (30,196)
12,275 29,107
- 13,364
103,394  $ 12,275
16,997 $ 237,185
262 687
27,245 22,937
24,208 (7,525)
51,340 .
- 17,318
- 112,668
20,252 42,722
- 53,990
140,304 479,982
(54,013) 1,023,961
109,967 (56,488)
(8,910) (1,897)
41,101 (768,103)
(63,506) (15,506)
164943 § 661,949




Adexus S.A., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2001 y 2000

1. Operaciones

Adexus S.A., Sucursal Ecuador fue constituida en Diciembre de 1995 bajo la denominacién
social de Tandem Chile S.A., Sucursal Ecuador. ElI 29 de Marzo de 2000, mediante
Resolucion N° 99-2-1-1-0001609, de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, se
aprueba el cambio de su denominacion social a la de Adexus S.A., Sucursal Ecuador. Su
principal actividad consiste en la integracién de sistemas, provisiéon de soluciones
computacionales y soluciones integrales en comunicaciones € interconexion de redes.

Ciertos indicadores, relacionados con el comportamiento de la economia ecuatoriana, en los
cuatro dltimos afios, son como sigue:

Diciembre 31: Indice de Inflacién Anual Indice de Devaluacion Anual
2001 22% -
2000 91% 19%
1999 53% 189%
1998 45% 53%

Este comportamiento de la economia ecuatoriana, desde el afio 1998, produjo que en Marzo
de 2000, el Gobierno del Ecuador resuelva adoptar el esquema monetario denominado
“Dolarizacion”, Ver Nota 2.

2. Politicas Contables Significativas
El Esquema de Dolarizacién

En Marzo de 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley, el Esquema Monetario
denominado “Dolarizacion”, el que consistio en retirar los sucres en circulacién (Unidad
Monetaria de la Republica del Ecuador) y reemplazarlos por dolares de los Estados Unidos
de América; y, fijar el tipo de cambio en 25,000 sucres por US$ 1.00. Los registros
contables en sucres hasta el 31 de Marzo de 2000 fueron convertidos a US ddlares y a
partir del 1 de Abril de 2000, se mantienen en US délares.

Los registros contables expresados en sucres, fueron convertidos a US dodlares, de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC 17), como sigue:

e Las cuentas no monetarias del balance general fueron reexpresadas con el proposito de
reconocer los efectos de la inflacion, entre la fecha de transaccién y el 31 de Marzo de
2000, fecha de transicion. El resultado de este ajuste, fue registrado en la cuenta de
resultados denominada “Resultado por Exposicion a la Inflacién”.




Adexus S.A., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
El Esquema de Dolarizacién (continuacion)

e Las cuentas no monetarias del balance general, fueron ajustadas con el propédsito de
reconocer los cambios en el poder adquisitivo del sucre, con respecto al US délar, entre la.
fecha de la transaccion y la fecha de transicion, mediante el uso de indices especiales de
correccion de brecha. Los resultados de estos ajustes fueron registrados en la cuenta de
patrimonio denominada “Reserva de Capital”, los efectos acumulados hasta el 31 de
Diciembre de 1999; y, en la cuenta “Resultado por Exposicion a la Inflacién”, los efectos
relacionados con el periodo comprendido desde el 1 de Enero al 31 de Marzo de 2000.

e Las cuentas del estado de resultados y de flujos de efectivo, no fueron reexpresadas por
inflacion ni ajustadas por los indices especiales de correccion de brecha.

e Los saldos de los estados financieros, al 31 de Marzo de 2000, expresados en sucres,
ajustados por inflacion y por los indices especiales de correccion de brecha, fueron
divididos para 25,000 sucres, con el propdsito de obtener los estados financieros
expresados en US ddlares.

e Con el propésito de preparar los estados de cambios en el patrimonio de la casa matriz y de
flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2000, la Sucursal convirti6 a
US dédlares el balance general expresado en sucres al 31 de Diciembre de 1999, aplicando
los procedimientos antes descritos y utilizando el tipo de cambio de mercado libre de
20,525 sucres por US$ 1.00 para las cuentas monetarias; y 19,525.89 sucres por US$ 1.00
para las cuentas no monetarias.

Un resumen del efecto de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17
(NEC 17), se muestra a continuacion:

Resultados,
Patrimonio, Resultado por
Reserva de Exposicién a la
Capital Inflacién
(US Dolares)
Inventarios $ 37,789 $ (8,781)
Activos fijos 43,537 (9,059)
Patrimonio de la Casa Matriz 111,314 50,507
$ 192,640 S 32,667




Adexus S.A., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacioén)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Sucursal
efectiie estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, no requieren que los
estados financieros adjuntos incluyan los siguientes aspectos requeridos por las normas
internacionales de contabilidad:

I. Revisién peridédica y reconocimiento en el estado de resultados de las pérdidas por
deterioro de todos los activos, cuando el activo esta registrado al valor mayor comparado
con los flujos de caja descontados a valor presente del activo, que se espera recuperar a
través de su uso o venta.

2. El registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias
temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracion del

impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Caja y Bancos

Caja y bancos estan definidas como efectivo y depodsitos en bancos, facilmente convertibles
en montos conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.

Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son

reconocidas y registradas al monto original de la factura. La provisién de cuentas de dudoso
cobro es realizada sobre las cuentas en donde existe indicios de incobrabilidad.

Inventarios
Estan registrados al costo promedio de adquisicion o valor neto de realizacion, el menor.

El valor neto de realizacion, es la estimacion del precio de venta en el curso ordinario de los
negocios, menos los costos estimados necesarios para realizar la venta.

Activos Fijos

Estén registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos son depreciados de acuerdo
con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:




Adexus S.A., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Activos Fijos (continuacion)

+ Instalaciones 10%
* Equipo de computo 20%
¢ Muebles y enseres 10%
« Vehiculos 20%

El gasto por depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio.

Cargos Diferidos

Representan costos incurridos por la Sucursal para atender los compromisos suscritos con los
clientes, por servicios de mantenimiento. Estos costos son amortizados en linea recta,
dependiendo de la vigencia de los contratos suscritos.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de 30 dias, son
registradas al costo, el cual es su valor razonable considerando que seran pagados en el futuro
por bienes y servicios recibidos, tanto facturados como pendientes de facturar a la Sucursal.

Obligaciones con Casa Matriz

Representan cargos efectuados por la Casa Matriz, los mismos que son registrados al costo,
no tienen un plazo especifico de vencimiento, y generan intereses.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estan reconocidos si la Sucursal tiene una obligacién producto de
eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Sucursal debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como gasto del periodo en que se devenga. Ver Nota 11.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta de 2001 y 2000, esta constituida a la tasa del 25% sobre

la base imponible determinada en la Nota /1. Este tributo es registrado como gasto del
periodo en que se devenga.
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Adexus S.A., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

ReserVa de Capital

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 (NEC 17), para la conversion de los estados financieros en sucres a US
dolares, realizada al 31 de Marzo de 2000.

El saldo de esta cuenta podra ser utilizado para pagar aumentos de capital asignados y
compensar pérdidas acumuladas.

Pérdidas Acumuladas

De conformidad con disposiciones legales vigentes, las pérdidas de la Sucursal originadas en
afios anteriores y sujetas a la aprobacién por parte de las autoridades fiscales, podran ser
amortizadas dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida,
siempre que no sobrepase del 25% de la utilidad obtenida.

Al 31 de Diciembre de 2001, US$ 321,100 (US$ 350,920 en 2000) de pérdidas originadas en
afios anteriores se encuentran pendientes de amortizacion.

Reconocimiento de los Ingresos

El ingreso por venta de productos, servicio de mantenimiento y servicios profesionales son
reconocidos cuando los riesgos significativos y la propiedad de los bienes han sido
transferidos al comprador.

3. Inversiones Temporales

Las inversiones temporales consisten de pélizas de acumulacién (depositos a plazo), emitidas
por Produbanco por US$ 10,000 (US$277,760 en 2000), generan un interés anual del 5,5%
(7% al 7,15% en 2000) y vencen en Enero de 2002 (Febrero de 2001).

Estas inversiones temporales garantizan compromisos adquiridos con el Banco, para cumplir
acuerdos contractuales con terceros (Andinatel en 2000) (Ver Nota 12).

4. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

11




Adexus S.A., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Cuentas por Cobrar (continuacion)

2001 2000
(US Ddlares)
Clientes $ 561,208 $ 507,195
Adexus S.A. Chile, Casa Matriz 1,337,298 -
Garantias 4,500 4,500
Intereses por cobrar - 2,252
Impuestos por recuperar 10,241 -
Otros 3,498 6,176
Provision para cuentas incobrables (29,280) (5,072)

$

1,887,465 $ 515,051

Cuentas por cobrar clientes al 31 de Diciembre de 2001 y 2000 corresponden principalmente

a la facturacidn realizada a Andinatel.

Cuentas por cobrar a Adexus S.A. Chile, Casa Matriz, representan saldos pendientes de
liquidar por una transaccién de intermediacion efectuada por la Sucursal, entre un cliente y el
proveedor del exterior Compaq USA. Los fondos generados en esta transacciéon fueron
depositados por el cliente, en las cuentas de la Casa Matriz (Ver Nota 7).

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de

Diciembre es como sigue:

2001 2000
(US Dolares)

Saldos al inicio $ 5072 $ 15.344
Efecto por conversion - (2.747)
Provision con cargo a resultados 29,280 5.072
Reversion de provisiones (5,072) (12.597)
Saldos al final $ 29,280 § 5.072
5. Inventarios
Los inventarios consisten de lo siguiente:

2001 2000

(US Dolares)
Equipos Ascend $ 176,329 $ 296,218
Otros 93,067 83,144
Provision para inventarios de lenta rotacion (51,340) -
$ 218,056 § 379,362
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Adexus S.A., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Inventarios (continuacion)

El movimiento de la provisién para inventarios de lenta rotacién por los afios terminados el 31
de Diciembre, es como sigue:

2001 2000
(US Délares)
Saldo al inicio $ - $ -
Provision con cargo a resultados 51,340 -
Saldo final $ 51340 § -

6. Activos Fijos

El movimiento de activos fijos por los afios terminados el 31 de Diciembre es como sigue:

Equipo de Muebles y Depreciacién
Instalaciones Cémputo Enseres Vehiculos Acumulada Total
(US Dolares)
Saldos al 31 de
Diciembre de
1999, restablecidos $ 7476 $ 54,496 $ 36,932 $46,610 $ (48,855) § 96,659
Ajustes de
conversion - - - - (3,603) (3,603)
Adiciones 9,597 10,240 2,214 - (22,937
(886)
Bajas - (2,573) - - 1,886 (687)
Saldos al 31 de
Diciembre de 2000 17,073 62,163 39,146 46,610 (73,509) 91,483
Adiciones - 8,862 - - (27,245) (18,383)
Bajas - (2,267) - - 38 (2,229)

Saldos al 31 de
Diciembre de 2001  $ 17,073 $ 68,758 $ 39,146 $46,610 $ (100,716) §$ 70,871

7. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2001 2000
(US Ddlares)
Proveedores del exterior $ 1,486,332 $ 105,867
Proveedores nacionales 7,273 25,002
Impuestos por pagar 56,635 11,245
Servicios varios 39,789 37,878
Otros 10,000 -
$ 1,600,029 $ 179,992

Cuentas por pagar a proveedores del exterior incluye cuentas por pagar a Compaq USA por
US$ 1,436,194, obligacién que se cancelara una vez que la Casa Matriz cancele la cuenta por
cobrar originada por este concepto. (Ver Nota 4).
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Adexus S.A., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Obligaciones con Casa Matriz

El movimiento de las obligaciones con Casa Matriz por los afios terminados al 31 de
Diciembre es como sigue:

2001 2000
(US Dolares)
Saldo inicial $ 469,845 $ 468,249
Pagos efectuados (358,025) (469,743)
Transferencias de fondos - 110,000
Importaciones de inventarios 3,000 231,352
Costos asociados, proyecto Andinatel - 112,668
Intereses 849 17,319
Saldo final $ 115,669 $ 469,845

Las transferencias de fondos recibidas durante el afio 2000, corresponden a envios de dinero
realizados por Casa Matriz, con €l proposito de utilizarlos en la operacién de la Sucursal.

Las obligaciones con Casa Matriz por costos asociados al proyecto Andinatel, al 31 de
Diciembre de 2000, representan principalmente el reembolso de gastos incurridos por
personal técnico de Casa Matriz para la ejecucion del proyecto.

Los intereses son calculados sobre los saldos de pagos realizados a nombre de la Sucursal
para la cancelacion a proveedores, a una tasa de interés de 9.5% anual. Segun instrucciones
de la Casa Matriz, estas obligaciones se cancelan segin la disponibilidad de fondos de la

Sucursal.

9. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es
como sigue:

Participacién
Beneficios de Impuesto a la
Sociales Trabajadores Renta Total
(US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre

de 1999, restablecidos $ 3402 § 13,281 $ 17,689 § 34,372
Efecto de conversion (609) (2,378) (3,166) (6,153)
Provisiones 17,649 42,722 53,990 114,361
Pagos (11,417) (10,903) (28,525) (50,845)
Saldos al 31 de Diciembre

de 2000 9,025 42,722 39,988 91,735
Ajustes (2,940) 2,369 (571)
Provisiones 31,441 20,252 . 22,365 74,058
Pagos (24,718) (39,782) (64,722) (129,222)
Saldos al 31 de Diciembre :

de 2001 S 15,748 $ 20,252 § - 3 36,000
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Adexus S.A., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Transacciones con Partes Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con la Casa Matriz consisten principalmente de lo
siguiente:

2001 2000
(US Ddlares)

Costo de ventas:

Costo de instalacion asociados al

proyecto Andinatel, reembolsados $ - $ 112,668

Compra de hardware 3,000 231,352
Gastos no operacionales:

Gastos financieros 849 17,318

11. Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta

Para propositos de la determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la
renta y participacion a trabajadores de 2001 y 2000, la Compaiiia sumoé gastos no deducibles
tributariamente por US$ 76,246 (US$ 19,727 en 2000) y consideré la amortizacion de
pérdidas de ejercicios anteriores por US$ 28,690 ( US$ 94,939 en 2000).

El impuesto a la circulacion de capitales, que seguin disposiciones legales estuvo vigente hasta
el 31 de Diciembre de 2000, fue considerado como gasto deducible para la determinacién de
la base imponible para el calculo del impuesto a la renta en el afio 2000.

Durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2001 y 2000, la tarifa del impuesto a la renta
fue del 25%, se efectuaron anticipos por US$ 20,060 (US$ 5,083 en 2000) y retenciones en la
fuente por US$ 11,698 (US$ 8,119 en 2000).

A la fecha del informe de los auditores independientes, se encuentran pendientes de revisién
por parte de las autoridades fiscales las declaraciones de impuestos de los afios 1996 a 2001.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de tres afios a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion. Consecuentemente, la facultad de revisar la
declaracién de impuesto a la renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre de 1996 y

1997, ha prescrito.
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12. Garantias Otorgadas

Un resumen de las garantias otorgadas se muestra a continuacion:

Tipo de Garantia 2001 2000
(US Dolares)
Garantias:
Fiel cumplimiento de contrato $ 39624 $ 60,000
Uso de anticipo 48,661 227,860
Seriedad de oferta 12,947 4,000
A terceros 13,000 -
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