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Quito, Ecuador

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los accionistas de
Adexus S.A., Sucursal Ecuador

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Adexus S.A., Sucursal Ecuador al 31 de
Diciembre de 1999, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de la Casa Matriz y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
expresados en sucres. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion
de la Sucursal. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre esos
estados financieros en base a nuestra auditoria. También hemos revisado la traduccién de
los estados financieros a U.S. ddlares sobre las bases descritas en la Nota 2.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros.
La auditoria también requiere la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacién de la

~ prcsentacmn de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra audltorla

proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opiniodn, los estados financieros expresados en sucres, mencionados en el primer

parrafo, presentan razonablemente, la situacién financiera de Adexus S.A., Sucursal

Ecuador, al 31 de Diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con principios de contabilidad

generalmente aceptados en Ecuador. En nuestra opinién los estados financieros expresados
en U.S. délares han sido traducidos adecuadamente, sobre las bases descritas en la Nota 2.
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4. Como se indica en la Nota I a los estados financieros, durante 1999, la economia
ecuatoriana se vio afectada por diversos acontecimientos como: inestabilidad politica,
iliquidez en el sistema financiero nacional, intervencidn del Estado en ciertas instituciones
bancarias con problemas financieros y congelamiento de los depdsitos del publico en
bancos. Estas situaciones determinaron una devaluacién substancial del sucre con respecto
al US délar. El 29 de Febrero del 2000, el Congreso Nacional expidié la Ley de
Transformaciéon Econémica del Ecuador, con la cual el Gobierno resuelve adoptar el
modelo econémico denominado “Dolarizacién”, estableciendo el tipo de cambio en
S/ 25.000 por US$ 1,00 y efectuar ciertas reformas a la Ley de Régimen Monetario y
Banco del Estado y otros cuerpos legales relacionados.

(lew\em A Qw(x&o‘m

14 de Febrero del 2000, excepto por lo indicado en la Nota 1
que es de fecha 13 de Marzo del 2000.
Quito, Ecuador



31 de Diciembre de 1999

(Sucres en Miles) (US Dolares)

Pasivos y patrimonio de la Casa Matriz
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Notas 6 y S/.  19.096.613 $ 930.407

10)

Obligaciones con Casa Matriz (Notas 7y 10) 9.610.802 468.249

Pasivos acumulados (Notas 8y 10) 1.374.415 66.963
Total pasivos corrientes 30.081.830 1.465.619
Patrimonio de la Casa Matriz:

Capital asignado 50.000 16.835

Aportes futuras capitalizaciones 3.924.776 ' 677.690

Otras reservas 2.892 796

Reserva por revalorizacion del patrimonio 3.131.831 -

Pérdidas acumuladas (2.909.169) (402.565)
Total patrimonio de la Casa Matriz 4.200.330 292.756
Total pasivos y patrimonio de la Casa Matriz S/ 34.282.160 $ 1.758.375

Véanse las notas adjuntas.




Adexus S.A., Sucursal Ecuador

Estado de Resultados

Ingresos:
Venta de equipos y software
Diferencia en cambio
Intereses ganados
Otros ingresos

Costo y Gastos:
Costo de ventas (Nota 9)
Gastos operacionales
Gastos no operacionales (Nota 9)
Diferencia en cambio
Efecto por conversion

Utilidad antes de participacion de trabajadores,
impuesto a la circulacidn de capitales e
impuesto a la renta

Participacion de trabajadores (Nota 11)

Impuesto a la circulacion de capitales
Impuesto a la renta (Nota 11)

Utilidad neta

Véanse las notas adjuntas.

Aiio Terminado el

31 de Diciembre de 1999

(Sucres en Miles) (US Dolares)
S/. 30.721.545 1.663.539
1.638.027 -
20.636 1.702
122.346 11.607
32.502.554 1.676.848
18.629.933 1.093.644
4.858.381 391.673
307.327 25.360
6.006.581 -
- 15.670
29.802.222 1.526.347
2.700.332 150.501
272.583 13.280
130.879 10.794
363.069 17.689
766.531 41.763
S/. 1.933.801 108.738




Adexus S.A., Sucursal Ecuador

Estados de Cambios en el Patrimonio de la Casa Matriz

Aportes Reserva por
Futuras Revaloriza-
Capital Capitaliza- Otras cién del Reexpresion ~ Pérdidas
Asignado ciones Reservas Patrimonio Monetaria___Acumuladas Total
(Sucres en Miles)
Saldos al 31 de Diciembre de 1998 S/, 50.000 S/. 2.413.616 S/.. 2.892 S/ 901.542 S/ - 8/.(3.165.340) S/ 202.710
Aportes futuras capitalizaciones - 1.511.160 - - - - 1.511.160
Revalorizacién, 1999 - - - 2.230.418 129 (1.677.630) 552.917
Transferencia - - - (129) (129)
Utilidad neta del afio - - - - - 1.933.801 1.933.801
Saldos al 31 de Diciembre de 1999 S/. 50.000 S/.3.924.776 §S/. 2.892 §/3.131.831 S/ - §/.(2.909.169) S/. 4.200.330
Aportes
. Futuras
Capital Capitaliza- Otras Pérdidas
Asignado ciones Reservas  Acumuladas Total
(US Dolares)
Saldos al 31 de Diciembre de 1998 $§ 16835 § 534.690 § 796 $ (511.303) $ 41018
Aportes futuras capitalizaciones - 143.000 - - 143.000
Utilidad neta del afio - 108.738 108.738

Saldos al 31 de Diciembre de 1999 $ 16835 $ 677.690 § 796 $ (402.565) $  292.756

Véanse las notas adjuntas



Adexus S.A., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

Estado de Flujos de Efectivo

Aifio Terminado el
31 de Diciembre de 1999

(Sucres en Miles) (US Dolares)

Actividades de operacion:
Utilidad neta del afio S/. 1.933.801 $ 108.738
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio con

el efectivo neto utilizado en las actividades de

operacion:
Depreciacion 161.127 23.568
Provision para cuentas incobrables 314.929 15.343
Intereses 296.940 24.503
Diferencial cambiario de obligaciones con Casa
Matriz 3.563.628 -
Provision participacion de trabajadores 272.583 13.280
Provisidn impuesto a la renta 363.069 17.689
Utilidad en venta de activo fijo (3.247) -
Cambios en activos y pasivos operacionales
Aumento de cuentas por cobrar (30.316.809) (1.330.900)
Aumento de inventarios (113.161) 35.507
Aumento de gastos pagados por anticipado (42.810) 921)
Aumento de cuentas por pagar 18.196.191 681.608
Aumento de obligaciones con Casa Matriz 1.991.790 210.948
Aumento en pasivos acumulados 406.201 6.154
Efectivo neto utilizado en las actividades de
operacién (2.975.768) © (194.482)
Actividades de inversion:
Compra de activos fijos (179.956) (18.259)
Venta de activo fijo 4.792 31
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion (175.164) (18.228)
Actividades de financiamiento:
Disminucién de obligaciones bancarias (103.636) (15.527)
Remesas recibidas de Casa Matriz 2.337.894 113.905
Aportes para futuras capitalizaciones ~__1.511.160 143.000
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 3.745.418 241.378
Aumento en caja y bancos 594.486 28.668
Caja y bancos al inicio del afio 2.924 438
Caja y bancos al fin del afio S/. 597.410 3 29.106

Véanse las notas adjuntas




Adexus S.A., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 1999

1. Operaciones

Adexus S.A., Sucursal Ecuador fue constituida en Diciembre de 1995 bajo la denominacién
social de Tandem Chile S.A., Sucursal Ecuador. El 29 de Marzo de 1999 mediante
Resolucién N° 99-2-1-1-0001609 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador se
aprueba el cambio de su denominacién social a la de Adexus S.A., Sucursal Ecuador. Su
principal actividad consiste en la integracién de sistemas, provision de soluciones
computacionales y soluciones integrales en comunicaciones e interconexi6n de redes.

Durante 1999, la economia ecuatoriana estuvo afectada por diversos acontecimientos como:
inestabilidad politica, implantacién del impuesto del 1% a la circulacién de capitales, retiros
masivos de los depdsitos en bancos, iliquidez en el sistema financiero nacional, feriado
bancario de una semana de duracién aproximadamente, intervencién del Estado a través de la
Agencia de Garantia de Depdsitos en un nimero representativo de instituciones del sistema
financiero y congelamiento por 360 dias a partir de su vencimiento, de los depositos en
bancos. Estas situaciones determinaron una devaluacién anual del sucre con respecto del US
délar del 200% al 31 de Diciembre de 1999, y una recesion de la economia.

El 13 de Marzo del 2000 se publica en el Registro Oficial la Ley de Transformacion
Econodmica del Ecuador. Con la emision de esta Ley, el Gobierno resuelve adoptar el modelo
econdmico denominado “Dolarizacién”, que consiste en retirar los sucres de circulacién y
reemplazarlos con ddlares de los Estados Unidos de América, en base al tipo de cambio de
S/ 25.000 por US$ 1,00, y efectuar ciertas reformas a la Ley de Régimen Monetario y Banco
del Estado y otros cuerpos legales relacionados. Entre las principales reformas incluidas en la
Ley de Transformacién Econémica del Ecuador se encuentran las siguientes:

e Las operaciones en el sistema financiero ecuatoriano se expresaran en US ddlares. El
Banco Central del Ecuador no emitira mas billetes sucres; sin embargo podrad emitir
monedas para la circulacion, menores de un délar.

o Las tasas activas y pasivas se reducen al 16,82% y 9,35% respectivamente; y son efectivas
a partir del 11 de Enero del 2000. Las tasas activas o pasivas menores a las fijadas,
pactadas con anterioridad, se respetan.

¢ Se introduce la contratacion por hora de trabajo, estableciéndose para el afio 2000 el costo
por hora en US $ 0,50.

e Los registros contables de las personas y de las compaiiias publicas y privadas, deben
mantenerse en US ddlares. Las empresas y personas obligadas a llevar contabilidad, deben
efectuar la conversidon de los saldos de sucres a US doélares, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y aprobadas conjuntamente por el Director del Servicio de Rentas Internas,
Superintendente de Bancos y Superintendente de Compafiias.




Adexus S.A., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la
Compaiiia efectiie estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador en vigencia, no requieren
que los estados financieros adjuntos incluyan los siguientes aspectos requeridos por las
normas internacionales de contabilidad:

1. El registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias
temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracion del
impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

2. La reexpresion integral de los estados financieros en términos de la unidad de medida
monetaria de poder adquisitivo a la fecha del balance general y la inclusién de la ganancia
o pérdida por posicion monetaria neta, como un componente separado en el estado de
resultados del periodo.

Bases de Traduccién de los Estados Financieros en Sucres a U.S. Dolares

La Compaiiia mantiene sus registros contables y presenta los estados financieros en sucres, la
unidad monetaria de la Republica del Ecuador. Para propésitos de facilitar la lectura de
usuarios internacionales, se ha efectuado la traduccion a U.S. ddlares del balance general al 31
de Diciembre de 1999 y del estado de resultados por el afio terminado en dicha fecha,
siguiendo las bases que se detallan a continuacion:

e Las cuentas monetarias: caja y bancos, cuentas por cobrar, gastos pagados por anticipado,
cuentas por pagar, obligaciones con Casa Matriz y pasivos acumulados se convierten al
tipo de cambio de mercado libre vigente al cierre del gjercicio.

e Las cuentas no monetarias: inventarios, activos fijos, capital asigado, aportes futuras
capitalizaciones y otras reservas, han sido convertidas al tipo de cambio histérico de las
fechas en que se producen las transacciones.

e Los costos y gastos fueron convertidos al tipo de cambio promedio mensual, excepto para
costo de ventas y depreciaciones que fueron convertidos al tipo de cambio histérico
utilizado para la conversidn de inventarios y de activos fijos.




Adexus S.A., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Bases de Traduccion de los Estados Financieros a U.S. Délares (continuacion)

¢ El tipo de cambio de cierre al 31 de Diciembre de 1998 usado por la Compaiiia fue de
S/ 6.725 por US$1,00.

e El tipo de cambio promedio del afio de 1999 usado por la Compaiiia fue de S/ 11.833 por
US$1,00. _

Sistema de Correccion Monetaria

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, con el propésito de registrar los efectos de la
inflacién, la Sucursal revalorizé las cuentas no monetarias del balance general al 31 de
Diciembre, en base a la variacién porcentual del indice nacional de precios al consumidor
elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) que para 1999 fue del
53%. En la revalorizacion de los inventarios en ciertos casos sé ha usado el precio de la ultima
compra.

Las cuentas revalorizadas fueron las siguientes:

» Inventarios
« Activos fijos
« Patrimonio de la Casa Matriz, excepto reexpresion monetaria

El resultado neto de la revalorizacién fue registrado en la cuenta patrimonial Reexpresién
Monetaria.

Los rubros que conforman el estado de resultados estdn presentados a sus costos histdricos,
con excepcién de los cargos que provienen de activos consumidos (costo de venta de
inventarios y depreciaciones), que se calculan en base al valor reexpresado de tales activos.

Un resumen del efecto de la aplicacion del sistema de correccion monetaria es el siguiente:

1999
(Sucres en Miles)
Inventarios S/. 235.689
Activos fijos 317.228
Patrimonio de la Casa Matriz (552.788)
Reexpresion monetaria S/. 129

10




Adexus S.A., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Inventarios

Estan registrados al costo promedio de adquisicién mas las revalorizaciones por la aplicacién
del sistema de correccién monetaria. El costo revalorizado no excede al valor de mercado.

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicién mas las revalorizaciones por la aplicacion del
sistema de correccién monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de acuerdo
con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada en base a los
siguientes porcentajes anuales:

« Instalaciones 10%
» Equipo de computo 20%
* Muebles y enseres 10%
e Vehiculos 20%

El gasto por depreciacion del costo del activo se registra en los resultados del afio. El gasto
por depreciacién de la correccion monetaria de los activos efectuada en el afio en curso, es
registrado en resultados a partir del siguiente afio.

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccién monetaria sobre las cuentas del
patrimonio de la Casa Matriz, excepto los efectos de la correccién monetaria de la cuenta
pérdidas acumuladas.

El saldo de esta cuenta est sujeto a revalorizacion, no puede distribuirse como utilidad pero
puede ser capitalizado o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion, libre de impuesto a
la renta. La capitalizacién o devolucién del saldo de esta cuenta podra realizarse luego de
compensar contablemente el saldo deudor de la cuenta Reexpresion Monetaria.

Reexpresion Monetaria

Registra los efectos de la revalorizacion de inventarios, activos fijos y patrimonio de la Casa
Matriz. El saldo de esta cuenta no esta sujeto a revalorizacion.

Conforme disposiciones legales vigentes, el saldo acumulado acreedor de esta cuenta
producto de la aplicacion del sistema de correccidn monetaria hasta el 31 de Diciembre de
1999, es transferido a la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio. El saldo de esta

cuenta puede ser capitalizado o devuelto a los accionistas en caso de liquidacién, previo el
pago del impuesto del 20%.

11




Adexus S.A., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Pérdidas Acumuladas

Las pérdidas acumuladas al inicio de 1999 fueron revalorizadas mediante la aplicacién del
sistema de correccion monetaria.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias de la Sucursal
originadas en afios anteriores y sujetas a la aprobacién por parte de las autoridades fiscales,
podran ser amortizadas dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la
pérdida, siempre que no sobrepase del 25% de la utilidad obtenida.

Al 31 de Diciembre de 1999, S/3.345 millones de pérdidas originadas en afios anteriores se
encuentran pendientes de amortizacién, las cuales no incluyen los efectos de la correccion
monetaria.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como gasto del periodo en que se devenga. (Ver Nota 11).

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta del afio 1999 esta constituida a la tasa del 15% sobre la
base imponible determinada en la Nota 11 para el periodo del 1 de Mayo al 31 de Diciembre.
Este tributo es registrado como gasto del periodo en que se devenga.

Moneda Extranjera

Los activos y pasivos de la Sucursal en moneda extranjera estan registrados en sucres al tipo
de carpbio de mercado libre vigente al 31 de Diciembre de 1999 de S/ 20.525 por US$ 1,00.
Las dl_ferencias en cambio producidas por la actualizacién de los activos y pasivos en moneda
extranjera fueron registradas en los resultados del periodo en que se originaron.

3. Cuentas pbr Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre consisten de 1o siguiente:

12




Adexus S.A., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Cuentas por Cobrar (continuacion)

1999
(Sucres en Miles) (US Dolares)

Clientes S/. 31492946 $ 1.534.370
Garantias 215.333 10.491
Retenciones de impuestos en la fuente 33.212 1.618
Otros 21.211 1.033
Provision para cuentas incobrables (314.929) (15.343)

S/. 31.447.773 § 1.532.169

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio terminado el 31 de
Diciembre de 1999 fue como sigue:

1999
(Sucres en Miles) (US Dolares)
Saldo al 31 de Diciembre de 1998 S/. - 8 -
Provision 314.929 15.343
Saldo al 31 de Diciembre de 1999 S/. 314929 $ 15.343
4. Inventarios
Los inventarios al 31 de Diciembre consisten de lo siguiente:
1999
(Sucres en Miles) (US Ddlares)
Equipos Ascend S/. 973.718 §$ 83.768
Otros 193.447 11.280
S/. 1.167.165 $ 95.048

5. Activos Fijos

E} movimiento de activos fijos por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1999 es como
sigue:

13




Adexus S.A., Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Activos Fijos (continuacion)

Saldo Revalorizacién, Saldo
Inicial Adiciones Ventas 1999 Final
(Sucres en Miles)
Instalaciones S/, 51.309 S/. - SiL - S/. 27.098 S/. 78.407
Equipo de cémputo 246.336 179.956 (5.353) 169.220 590.159
Muebles y enseres 251.292 - - 129.592 380.884
Vehiculos 301.296 - - 159.687 460.983
Depreciacion acumulada (172.974) (161.127) 4.015 (168.834) (498.920)
S/. 677.259 S/. 18.829 S/. (1.338) S/.  316.763 S$/.1.011.513
Saldo Saldo
Inicial Adiciones Ventas Final
(US Ddlares)
Instalaciones $ 7.853 S - $ - $ 7.853
Equipo de computo 37.430 18.259 a) 55.688
Muebles y enseres 37.720 - - 37.720
Vehiculos 47.315 - - 47.315
Depreciaicion acumulada (26.062) (23.568) (30) (49.660)
$ 104.256 $ (5.309) $§ 31) $ 98.916
6. Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre de 1999 consisten de lo siguiente:
1999
(Sucres en Miles) (US Dolares)
Proveedores del exterior S/. 10.728.016 S 522.680
Proveedores nacionales 6.923.509 337.321
Impuesto al Valor Agregado 1.090.028 53.107
Servicios varios 153.704 7.489
Otros 201.356 9.810
S/. 19.096.613 $ 930.407

7. Obligaciones con Casa Matriz

Las obligaciones con Casa Matriz consisten de lo siguiente:

14
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Adexus S.A., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Obligaciones con Casa Matriz (continuacién)

1999
(Sucres en Miles) (US Ddlares)
Préstamos S/. 2.337.894 $ 113.905
Importaciones 237.654 11.579
Costos asociados proyecto Andinatel 1.754.136 85.463
Pagos efectuados por la Casa Matriz 5.281.118 257.302
S/. 9.610.802  § 468.249

Los préstamos de Casa Matriz representan transferencias de fondos recibidos para la
operacién de la Sucursal. Estos préstamos no generan interés y no tiene plazo especifico de
vencimiento.

Las obligaciones con Casa Matriz por costos asociados al proyecto Andinatel representan
principalmente el reembolso de gastos de técnicos de Casa Matriz para la ejecucion del
proyecto.

Pagos efectuados por la Casa Matriz, representan pagos realizados a nombre de la Sucursal
por US$257.302 para la cancelacidon a proveedores, a una tasa de interés de 9,5% anual.
Segin instrucciones de la Casa Matriz, estas obligaciones no tiene fecha especifica de
vencimiento.

8. Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados al 31 de Diciembre de 1999, consisten de lo siguiente:

1999
(Sucres en Miles) (US Ddlares)
Beneficios sociales S/. 69.821 3 3.402
Participacion de trabajadores 272.583 13.280
Impuesto a la renta 363.069 17.689
Intereses 668.942 32.592
S/. 1.374.415 $ 66.963

9. Transacciones con Partes Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con la Casa Matriz durante el afio terminado el 31 de
Diciembre de 1999, consisten principalmente de lo siguiente:

15




Adexus S.A., Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Transacciones con Partes Relacionadas (continuacion)

1999
(Sucres en Miles) (US Dolares)
Costo de ventas:
Costo de instalacion asociados al
proyecto Andinatel S/. 1.754.136 % 85.463
Compra de software 197.136 9.605
Gastos no operacionales:
Gastos financieros 296.940 24.443
10. Posicién en Moneda Extranjera
La posicién en moneda extranjera consiste de lo siguiente:
1999
(Sucres en Miles) (US Dolares)
Activos:
Caja y bancos S/. 281.671 $ 13.723
Cuentas por cobrar:
Clientes 31.492.946 1.534.371
Garantias 215.333 10.491
S/.  31.989.950 $ 1.558.585
Pasivos:
Cuentas por pagar:
Proveedores del exterior S/. 10.728.016 $ 522.680
Proveedores nacionales 6.923.509 337.321
Servicios varios 97.384 4.745
Otros 172.316 8.395
Obligaciones con Casa Matriz 9.610.802 468.249
Pasivos acumulados:
Intereses por pagar 668.942 32.592
28.200.969 1.373.982
Posicidn activa, neta S/. 3.788.981 s 184.603

11. Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta
En Diciembre de 1998, el Congreso Nacional creé el Impuesto del 1% a la Circulacion de

Capitales, que estuvo vigente del 1 de Enero al 30 de Abril de 1999, en sustitucién del
Impuesto a la Renta.
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11. Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta (continuacion)

A partir del 1 de Mayo de 1999, el Sistema de Impuesto a la Renta fue restituido, con la tarifa
del 15% hasta el 31 de Diciembre de 1999. El Impuesto a la Circulacién de Capitales se
mantuvo como un tributo independiente, con la tarifa del 1% hasta esa fecha. Durante 1999 no
estuvieron vigentes los anticipos de impuesto a la renta y retenciones en la fuente.

En consecuencia, 1999 ha sido dividido en dos periodos contables solamente para propdsitos
tributarios: del 1 de Enero al 30 de Abril y del 1 de Mayo al 31 de Diciembre.

Desde €l 1 de Enero del 2000, el Impuesto a la Circulacién de Capitales es del 0.80%, el
Impuesto a la Renta del 25% y se reestablecen los anticipos de impuesto a la renta y
retenciones en la fuente.

Para propositos de la determinacion de la base imponible para el célculo de la participacion de
trabajadores, la Compaiiia sumé gastos no deducibles tributariamente por S/11 millones y el
impuesto a la circulacion de capitales por S/131 millones; y amortizé pérdidas de afios
anteriores por S/894 millones.

Para la determinacion de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta de 1999, la
Compafiia consider6 la utilidad generada en el periodo del 1 de Mayo al 31 de Diciembre por
S/3.576 millones, sumé gastos no deducibles por S/11millones; y amortizé pérdidas de afios
anteriores por S/894 millones.

A la fecha del informe de los auditores externos independientes se encuentran pendientes de
revision por parte de las autoridades fiscales las declaraciones de impuestos de los afios 1996,
1997 y 1998.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de tres afios a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién.

12. Garantias Otorgadas

Un resumen de las garantias otorgadas se muestra a continuacién:

Tipo de Garantia 1999
(Sucres en Miles) (US Dolares)

Cheques en garantia:

Importaciéon S/. 20.000 $ 974

Seriedad de oferta 63.176 3.078

Cumplimiento de contrato 4.286 209
Garantias bancarias:

Fiel cumplimiento de contrato 3.078.442 149.985

Pago de dafios a terceros 1.539.231 74.993
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