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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Adexus S.A. (Sucursal Ecuador):

QOpinidn calificada

Hernos auditado ios estados financieros que s adjuntan de Adexus 5.4, gqug camprenden gl
estado de situacion finenciera al 31 de diciermbre del 2016 v los correspondientes estadoes de
resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el aile terminado
en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyan un resumen de las
poiiticas contables significativas,

En nuestra opinidn, excepto por 1ns posibles efectos de las limitaciones y el efecto de 13
excepcion descrita en los parrafos de fundamentos de la opinién calificads, los estados
financieres adjuntos presentan razonablemante, en todos 108 aspectos materiales, & posicién
financiera de Adexus S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por e afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionzies
de Inforrmacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabitidad {(IASB).

Fundamentos de la opinidn calificada

Tal como se menciona con mas detalle en la Nota 9, al 31 de diciemnbre del 20186, i1z
Sucursal mantiene un active por impuesto diferido por US$77 mil; sin embarqo, la
Sucursal no dispene de e documentacion que soporte de dichos importes. Debido a la
naturaleza de tos reqgistros contabdes de la Sucursal, no pudirmas satisfacernos mediante
otros procedimientos de auditoria de dichos activos a esa fecha.

. Tal como se menciona con mas detalie en la Nota 12, al 31 de diciembre del 2016, la
Sucursal mantiene un pasivo por abtigaciones por beneficios definidos por US$60 mil; sin
embargo, 'a Sucursal no dispone de |3 documentacién que saporte de dichos importes;
adicionalmente, tal como se menciona con Mmas detalie en la Nota 2.18, Ia Sucursal no
aplicd las medificaciones a {a MIC 19 respecto a la determinacion de la tasa de descuento
de planes de beneficios definidos. Deabhido a la naturaleza de los registros cantables de la
Sucursal, no pudimos satisfacernos mediante otros procedimientos de auditoria de dichos
pasivos a esa fecha.



. Al 31 de diciembre del 20186, la Sucursal reconacid una baja de anticipos 2 proveedores
por US$104 mil con cargo a utilidades retenidas. En nuestra opinidn, dichos anticipos
debieron reconocerse como gasto del afio actual de acuerdo a lo establecide por las NITF,
Los efectos de esta situacion son los de sobrevaluar la pérdida del afio en el referido
valor.

Asunto de énfasis

Tal como se explica con mas detalle en a Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos
fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que
preveén la realizacidén de activos v cancelacidn de pasivos en ! curso normal del negocio.
Durante los afios 2016 v 2015, 13 Sucursal ha generado pérdidas. Esta situacidn se produce
en razdn de que la Sucursal ha disminuido sus operaciones sustancialmente debido a ta
situacién econdmica actual del pais. A nuestro juicio, la continuacién de la Sucursal como
negocio en marcha vy la generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros,
que incluyen lograr un nivel adecuado de ingresos por venta de bienes y prestacion de
servicios pare soportar la estructura de costos de la Sucursal,

Responsabilidad de [a Administracidén por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacidon Financigra - NIIF
emitidas por &l Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad {TASB) v de control
interno determinade por la Administracién como necesaric para permitiv la preparacion de los
astados financieros libres de errores materiales, debido a fraude ¢ ermr.

En la preparscién de los estados financieros, {a Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelande, segun
corresponda, fos asuntes relacionados con negocio en marcha v 2l uso de la base contabile de
negocio &n marcha, 2 menos gue {a Administracién tenga la Intencion de liquidar 13 Sucursal
O cesar sus cperaciones, o bien, no tenga otra alternativa reatista que hacerlo.

La Administracidn es responsable de |z supervision del proceso de reporte financiero de la
Copopm .
Sucursal,

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financierns

Los abjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de s los estados
financieros en su conjunto estan linres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluys nuestra apinidén. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacicnales de suditoria (KIA)Y, detectard siempre un error material cuando aste
exista. Errores pusden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualments o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con ias Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:



. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas ¢ vulneracién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditaria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, perc no
con el propédsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Sucursal.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por fa Administracidon es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
avaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una copinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en [a
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Sucursal deje de ser una
empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de lgs estados financieros
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieres representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos 2 los responsables de |la Administracion de la Sucursal respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria pianificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de contro! internc que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

S )olor b d oty C (A

— = --—_——L-—;_—:.-
Quito, Abril 28, 2017 — Jorge Brito—
Registro No, 019 Socio

Licencia No, 21540




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Notas 31/12/18 31/12/15
{en miles de U.5. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Ffectivo v bancos 319 36
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar 4 644 2,490
Ctros activos financieros 5,17 20 458
Inventarios 6 118 174
Activos por impuestos corrientes 9 103 45
Otros activos — z
Total activos corrientes 1,206 3.211
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Meobhiliario y equipos 7 262 581
Activas por impuestos diferidos g 77 77
Otros actives 3 15
Total activos no corrientes 342 B3
TOTAL 1,248 2884

Ver notas a g estados financieros
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-t Cornelio Marchant
Apoderado Gereneral vy
Representante Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Ingresos diferidos
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion por beneficios definidos y
Ingreso diferidos

Total pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital asignado
Contribuciones
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

31/12/16 31/12/15

11
12

14

(en miles de U.S. délares)

253 1,057
176 84
22 109
103 186
554 1,436
60 71
33 121
03 192
647 1,628
2 2
396 396
503 1,858
901 2,256
1,548 3.884

(/i

Catalina Betancourt
Contadora General



ADEXUS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afio terminado
Notas 31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS 15 2,556 c,474
COSTO DE VENTAS 16 2,099 4,029
MARGEN BRUTO 457 2,445
Gastos de administracion y ventas 16 (1,744) (3.000)
Otros ingresos, neto 90 __ 168
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (1,197) (387)
Menos gasto por impuesto a [a renta: 9

Corriente 54 140

Diferido (77
Total 54 63
PERDIDA DEL ANO {1,251) {450)

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a

resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos y total otro resultade integral - __ 79
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,251) _(371)

Ver notas a los estados financieros

i Marchan/ Catalina Betancourt
D’"f}'erado Gereneral y Contadora General
Representante Legal




ADEXUS 5.A. (SUCURSAL ECUADOR])

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Pérdida del afio

Otro resultado integral del afio
Otros

Saldos al 21 de diciembre del 2015

Ajustes
Pérdida del afio

Saldos 8! 31 de diciembre del 2016

Ver notas a los estados financieros

Capital

asignado Contribuciones Distribuibles

.Utilidades retenidas. ..
Por adopcion
de NIIF

396

396

..{en miles de U.5, dolares)...

2,213

(450)
79
11

1,853

(104)
{1,251)

498

5

Total
utilidades
cetenidas Total
2,218 2,616
{450) (450}
79 79
11
1,858 2,256
{104) {104)
{1,251) {1,251)
—503 901

Ang. Cor archan /
erada Gereneral y
Representante Legal

Catalina Betancourt
Contadora General



ADEXUS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y a empleados

Impueste a la renta

Ofros ingresos

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion

FLUIQOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de mobiliario y equipos

Disminucién en otro activos financieros

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversidn

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminucion) neto
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a 10s estados financiercs

21/32/16 31/12/15

(en miles de U.S. délares)

3,900 9,740
(4,099) (9,563)
(36) (67)
a0 168
(145) 278
{12) (289}
__439 4
427 {285)
282 (7)
37 43

D,

Jha/Cornelio Marchany
- Apoderade-Geféneral y
Representante Legal

Il

Catzlina Betancourt
Contadora General



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Adexus S.A. {Sucursat Ecuador) estd constituida en el Ecuador v @s una sucursal de
Adexus S.A, en Chile, Su domicifio principal es la ciudad de Quite, en la Avenida de los
Shyris y Avenida Eloy Alfaro.

La principal actividad de la Sucursal es a implementacidn v desarrolio de scluciones
informaticas v distribucion de tecnologia, mediante fa venta de equipoes de computacidn
y software, servicio técnico y soporte de hardware vy software, desarrolio, implantacion y
mantenimiento de aplicacioneas, servicios de outsourcing, consultoria, asesoria y
asistencia técnica en programacidn y sistemas, capacitacién ocupacional en el drea
informatica,

Situwacion actual - Los ingresos presupuestados por la Sucursal para e afio 2016 fueron
de US$7 millones; sin embargo, se generd un incamplimiento del 35% v una reduccion
del 60% en relacidn a2l afie 2015, Dicha situacion se debe a que durante el afio 2016,
Ecuador mostrd una recesidn econdmica, evidenciada en varios trimesfres consecutivos
de decrecimiento de {a economia, acorde a la infoermacion publicada por el Banco Central
del Ecuador - BCE. Para el afio 2016, se registrd una caida del Producto Interno Bruto -
PIB del 1.7% frente al afto 2015, io cuat muestra el deterioro gue sufrid |la economia
nacional. Esta sityacion generd que ia gran mayoria de proyectos del £stado no se
ejecutaron afectanda el presupuesto de ingreses establecido por la Sucursal.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, & personal total de la Sucursal s de 29y 77
smpleados, regpectivamente,

Los estadoes financieros de la Sucursal deben ser leidos considerando estas
circunstancias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumpiimiento - Los estados financieraos han sido preparados de
conformidad ¢on 185 Normas Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidagd (IASE).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Délar de los Estados
Unidos de Arnérica {U.S. odtar), el cual es ta moneds de circulacion det Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - 1.os estados financieros han sido preparados sobre las
hases del coste histdrico, {al como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histdrico estd basado generaimente en el valor razonable de fa
contraprestacidn entregada a cambic de bienes vy servicios.

El valor razenable es el precio que se recibiria por vender un activo 0 el vajor
pagadn para trensferir un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha de
i



2.4

2.5

2.6

valoracion, independientemente de si ese precic es directamente observable ¢
estimadeo utilizando otra tecnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, fa Sucursal tiene en cuenta (a5 caracteristicas del active o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta a! fijar ef precio del
activo 0 pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicion v
o de revelacion en los estados fnancierss, se determing sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que
estan dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones gue fienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacién.-de Iz NIC 2 o = valor en uso de la NIC 36,

Adicionaimeante, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en af nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razenable en su totalidad, 1os
cuaies se describen a continuacion:

tos importes de las notas & los estados financiercs estan expresados en mifes de
U.5. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario,

A continuacidn se describen las principales peliticas contables adeptadas en 1a
preparacién de estos estados financieros;

Los estados financieros de Adexus 5.A,, fueron preparados sobre bases contables
apticables a una empresa en marcha, 1as que prevén la realizacidén de activos v
cancalacion de pasivos en el curso normal del negocic. Al 31 de diciembre del
2016, la Sucursal ha generade pérdidas consecutivas. Esta situacion se produce
an razdn de que la Sucursal ha disminuidoe sus operacionss sustancialmente e
indica que la situacion de negocio en marcha se encuentra en riesgo vy la
Administracion no ha definido estrategias pars dicha situacion.

Efectivo y bancos - Incluye aquettos actives financieros liguidos vy depositos, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plaze inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentadns al costo de adguisicién o vator neto
realizable, el menor. Son valuades con el método del costo promedio ponderado.
Las importaciones an transito se encuentran registradas 3 su costn de adquisicidn.

Mobiliario vy equipos

2.86.1 Medicion en ef momento def reconocimiento - Las partidas de
rmobiliaric v equipos se miden inicialmeante por su costo.

El costo de mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en
condiciones de funcionamiento.

-8 -



2.7

2.8

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento inicial: modeio del costo -
Después del reconocimiento inicial, mobiliario vy equipos son registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada v &l importe acumulads de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacionas y mantenimientos se imputan a resultados en &l
periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas Gtiles - Bl costo de mobiliario y equipos
se depracia de acuerdo con el maétodo de linega racta. La vide Uil estimada,
valor residual y método de depreciacidon son revisados al final de cada afic,
siendo el efecto de cuslquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de moebiliario y equipos
v las vidas gtiles usadas en el céiculo de {a depreciacién:

item Widas Ot fen attos)
Equipos 2-4
Equipes de Coémputo 3-8
Muebles y enseres y equipos de oficina 3-14
Vehiculos 5

Equipos para demostracidn y laboratorios 5

2.6.4 Retirp o venta de mobifiario y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retire ¢ venta de una partids de propiedades y eguipos es calculada
comg la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y
recenocida en resultados.

Deteriore det valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la
Sucursal evaluz los valores an tibros de sus actives tangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufride alguna pérdida por deteriora,
En tal case, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efective a fin de determinar &l alcance da ia pardida por detaricro {de haber
alguna).

Las pérdidas v reversionas por deterioro sa recongcen inmediatamente en
resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a ia renta representa la suma del impuestio a
la renta por pagar corrlente y & impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria)
registrada durante e afic. La utilidad gravable difiere de fa utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas gue no seran gravables o deducibles. El pasive de la Sucursal
por concepto del impuesto corrignte se calcula utilizando 185 tasas fiscales
aprobadas al final de cada pericdo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se recanoce sobre las diferencias temporarias
gdeterminadas entre el valor en libros de los actives vy pasivos incluides en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto

. Q.



2.30

£.8.3

diferico se reconoce ganeralmentes para todas |33 diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibiles, en la medida en gue rasulte probahle
que ia Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconncen si las diferencias temporarias surgen del
reconacimienty inicial {distinto 3! de la combinacidn de negocios) de otres
actives ¥ pasivos en una operacidn que no afecta a utilidad gravabie
{tributaria) ni la contahle. Ademas, Ios pasives por impuesto diferide no se
reconacen sila diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las £35a53
fiscales gue se espera sean de aplicacién en el periodo en el que &l activo
se realice ¢ &l pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

l.a medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por
impuestes diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del pericdo sobre ef que se
informa, recuperar o liguidar ! importe en libros de sus activos v pasivos,
La Sucursal compenss activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos difaridos si, y sdlo si tiene reconocide legaimente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas v la Sucursal fiene |13 intencion de liguidar sus actives vy
pasives comeo netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingraso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en 1a medida en gue hayan surgido
de una transaccion o sucese gue se reconoca fusra del resultado ya sea en
otro resultade integral o directamente an el patrimonio, an cuyo <asao el
impuesto también se reconcce fuera del resultado; o cuando surgen det
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (ya3
ses legal o implicita) comao resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Sucursal tenga que desprenderse de recurses que incorporen beneficios
eConomicos, para cancelar la obligacién, v puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estirmacidn del desemboiso
nacesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada pericdo, teniendo
en cuenta los riesgos vy tas incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empieados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacién por

Desahucio - £l costo de los beneficios definidos (jubitacién patronal y
banificacidon por desahucio) s determinade utilizando el Metodo de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas sl
final de cada periodo.

- 10 -



2.1%

2.12

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del
afo en 2| que se generan, asi como el interés financiero generado por la
ohligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas
sctuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periocdo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias v pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son
reciasificadas a |as utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a frabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un
gaste por la participacidn de los trabajadores en las utitidades de la
Sucursal. Este beneficio se calcula 2 la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdoe con disposiciones legales.

Arrendarmiantos - Sea clasifican como financiercs cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancigimeante a los arrendatarios todos los riesqos y
beneficios inherentes a I3 propiedad. Todes los demas arrendamientos se
clasifican como operativos,

2.11.1 La Sucursal come arrendataria - Los valores adeudados por los
arrendatarios bajo arrendamientos financieros deben ser registrados como
valores por cobrar por & valor de la inversidon neta de la Sucursal en los
arrendamisntos. Las ingreses por arrendamientos financieros son
distribuidos en los periodos contables a fin de reflejar una tasa regular de
rendimients constante en |3 inversién neta pendiente de la Sucursal con
respactn 3 1os arrendamientos.

Los arrendamientos nperativos se cargan a resultados empleando el método
de linga recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Recopoecimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuanta &l importe estimadn de
cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que ta Sucursal pusda
otorgar,

2.12.F Venta de bionos y licencias - Se recanocen cuando la Sucursal
transfiere los rigsgos y beneficios, de tipe significativo, derivados de la
propiedad de los bienss; el imperte de ios ingresos vy los costos
incurrides, o por Incurrir, en refacidn con la transaccidén pueden ser
medidos con fiabilidad y s probable gue la Sucursal reciba tos beneficios
econdmicos asociados con la transaccidn.

2.12.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacién del contrato. Bl estado de terminacidn del contrato se
determina de {a siguiente manera:

. Los servicios de impresién se reconocen como ingresos de actividades

ordinarias y se toma como base para ef cdlculo del valer del servicio,
el costo por hoja impresa por parte del cliente,
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. Los servicios de mantanimiente v asesorias son reconocidos 8 medida
gque se entregan fos servicios por cada etapa de ejecucion
individualizada en los contrates, 1o que corresponde con la respeactiva
amision de I3 factura.

- Lasg ingresos por desarrolle de aplicaciones tecnoldgicas a la medida se
establacen @ través de grados de avance o en funcidn al nimere de
horas de consultoria ejecutadas, dependiends de las condiciones de
cada proyecto.

. Loz ingresos por venta de licencias se reconocen al momento de 13
egntrega del software.

« los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se
reconocen por referencia a la proporcion del costo total del servicio
prestado para el producto vendido, considerando las tendencias
histdricas en & mimere de servicios realmente prestadoes sobre bienes
vendides en el pasado.

2.13 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. LOs COSLOs y gastos se
reconacan a medida que son incurrides, independientemante de la fecha en que sg
haya realizado el page, y se regisiran en gl pericdo en el que se conocean.

2.14 Compepsacién de saldos y transacciones - Como norma general en j0s
estados financieros no se compensan 0s activos y pasivos, tampoco 08 ingresos ¥
gastos, salvo aguellos casos en los que |a compensacidn sea requerida » permitida
por alguna norma y esta presentacion saa el reflejo de {a esencia de la
IrANGSACCon,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una
norma legal, contemplan la pesibilidad de compensacidn v la Sucursal tiene i3
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos an rasultados.

2. 15 Instrumentos financieros - 105 activos ¥ pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafifa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrurnento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion gue son directamente atribuibles a fa adquisicidén o 2mision
de actives y pasivos financieras {distintos a los activos ¥ pasivos financieros
designados al valor razonable con cambic en los resuitados) se agregan o deducen
del valor razonabie de los actives o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
mormento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designadas al valer
razonable con cambic en jos resultados se reconocen de inmediato en ef resuitado
del} pericdo.

2.16 Activos fimancieros - Todos 1os activos financieros se reconocen v dan de baja a
la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra ¢ venta de un active
financiers y son medidos inicialmente af valor razonable, mas los costos de la
transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable
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con cambios en resultados, 0s cuales son inicialmente medidos al valor razonable
Yy cuyos costas de la transaceion se reconocen en resultados.,

Todos los activos financieros reconocidos son posterisrmente medidaos en su
totalidad al costo amortizado o af valor razonable y se presentan en sctivos no
corrientes, excepto aguellos con vencimientos ariginalaes inferiores & 12 meses a
partiv de la fecha del estado de situacidn financiera, que se presentan como actives
corrientes.

La Sucursal clasifica sus actives financieros en fag siguientes categorias: a valor
razonable can cambios en resultados, activos financierps mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito con et
que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financierss en e momento del reconocimiento
inicial. Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Sucursal mantiens dnicamente
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

2.26.1 Método de la fasa de interés efectiva - £l método de ia tasa de interés
efectiva es un método de calcule del costo amortizado de un instrumento
financiero v de imputacidén del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante, La tase de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactameante los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cdlicuio de la tasa de interés efactiva) 3 lo large de la vida esperada del
instrurnento financiero o, cuando ses adecuado, en un periodo mas corts,
con & importe nete en libres en el reconocimiento inicial.

2.16.2 Cuenitas por cobrar comerciaies y otras cusntas por cobrar - S5on
activos financieros no derivados con pagos fijns o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiente inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el métodn de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.16.3 Deterioro de activos financieros af costo amortizade - Los actives
financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financiercs por cobrar, son probados por deterioro al final
de cada pericdo.

El importe de la pérdida por deteriorn del valor para un préstamo medido
al costo amortizado es ta diferencia entre el importe en libros vy los flujos
de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva
criginal del activo financiero.

El walor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
daterioro directaments, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce 2 través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se
reconncen en 2f estado de resultados.



2.16.4 Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja un activo
financiers dnicamente cuando expiren ios derechos contractuales sohre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos v beneficios inherentes a la propiadad del active financierg, 5i
la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Sucursal reconoce su participacidn en el activo y la
obligacidn asociada por fos valores que tendria que pagar.

2.17 Pasives financieres y patrimonig - Los instrumentos de deuda son clastficados

2,28

como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivas financieros se clasifican come pasivo corrignte a menns que la
Sucursat tenga derecho incondicional de diferir of page de la obligacidn por o
menes 12 meses despues de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.17.2 Cuentas por pagar comerciales y olras coentas por pagar - Son
pasives financieros, no derivados con pages fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interds efectiva,

2.17.2 Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo
financiero si, v solo si, expiran, cancelan o curnplen sus chligaciones.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en ef afio actual

Curante el afic en curso, la Sucursal ha aplicado 135 siguientes modificaciones a las
MNIIF emitidas por el Consejo de Nermas Internacionales de Cantabilidad (TASB), v
qui son mandatortamente efectivas a partir del 1 de ernero del 2006 0
posteriormente.

Majoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a 1a NIC 198
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de 3 NIC 19 aclaran que la tasas utilizada para descontar [as
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
les rendimientos de mercado sobre sobre banoes corporativos de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacidn de fa profundidad de un mercado para boenos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de {a moneda {es decir, fa misma
moneda en que los beneficios deben ser pagadoes). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendirnientos de mercado de bonos del gobierns denominados en
esa moneda 3 la fecha de reporte.

En ef afo 2016, la Sucursal no ha aplicade los cambios establecidos en la NIC 19

respecto a beneficios definidos, utilizando la nueva metedologia para la
determinacidn de |a tasa de descuento.
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2.18

Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa de revelgcidon

La Sucursal ha aplicado estas enmiendas por primeara vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican gue una entidad no necesita preporcionar una revelacién
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resuitante de tal revelacion no
28 material, v da guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada
para propositos de revelacidn. Sin embargo, 185 enmiendas reiferan que una
entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el curmnplimiento
con un requerimiento especifice de NIIF as insuficiente para permitir gue los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos v condiciones, sobre 1a posicién financiera y resultados de
operacion.

Respacto de 13 estructura de los estados financiergs, 1as enmiendas proveen
ejemplos de up orden sistemnatico o agrupacitn de notas.

La aplicacidn de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacts en la posicion
financiera y resultados de operacion de la Sucursal,

Otras moedificaciones aplicables a partir def 1 de enero del 2016

Lz aplicacién de fas demads enmigndas no ha tenide ningdn impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financigres de 13 Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Sucursal no
ha aplicads las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF
nuevas y revisadas gue han sido emitidas pero ain no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada, Un detalle es como sigue:

Efectiva a partiv de
penodos que inicen
en o despugs de

NIIF Titulo
N{IF 9 Instrumentos financierps Energ 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Energ 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Energ 1, 2019
Modificaciones 8 la NIC 7 Iniciativa de revelacién Energ 1, 2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
NIIF 9 - Instrumentos financieros

l.a NIIF 9 emitida en nowviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de actives financierns. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre det 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién
v medicidn de pasivos financigres, asi coms su baja en los estados financieros, v
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF 9,
principatmente para incluir 1o siguiente:

- Requerimientos de detericro para activos financieros vy,



. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicidn al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambics en otro resultado
integral”, para ciertes instrumentos deudores simples.

Regquisitos claves de la NIIE 9:

» Todos los activos financierss que se clasifican dentro del alcance de fa NIC 39 -
Instrumentos Financieres, se reconocerdn posteriormente a su costo
amortizado o valor razonahle. Especificamente, los mstrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyn objetivo sea el de recaudar
tos flujos de efectivo contractuates, v que tengan flujos de efective
contractuaiaes que son Gnicamente pagoes de capital e interesas sobre el capital
pendiente por lo general se miden al coste amortizadoe al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se curnpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuzles coma por |a venta de actives financieros, v que tengan términcs
contractuales del active finandero que dan lugar en fechas especificas a fiujos
de efective que solo constituyen pagoes de capital e intereses scbre el imperte
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios an oiro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio sg
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo ta N1IF 8, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio {no mantenida para negociar nl que incluya una consideracién
contingente recanccida por el comprador an una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resuitade integral, vy solo con el ingreso por
dividendos generaimente reconocido en el resultado del periode.

- Respecto a! deterioro de actives financiares, la NIIF 9 establece un modelo de
deteriorn por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteriorn por
pérdida crediticia incurrida, de conformicgad cor fa NIC 39. El modelo de
deteriaro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las perdidas crediticias esperadas y cambios &n esas perdidas crediticias
gsperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el rigsgo
crediticio desde gl reconocimiento iniclal, En otras palabras, ya no % necesario
que courra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas craditicias.

La Administracion de la Sucursal no he determinado el posible impacto sobre fos
impartes reconocidos en los estados financieros, en relacidn con los activos
financieros v pasivos financieros, en la aplicacion de | NIIF 9.

WRIIF 15 - Ingresns procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid ia NIIF 15, que establece un modelo extensc y
detallado que deben utilizar 1as entidades en el registro v reconocirnients de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyende fa NIC 18 Ingresos, {a NIC
11 Contratos de Construccitn y las interprataciones respectivas en la fecha en que
antre en vigencia.

El principioc fundamental de s NLIF 15 es gue una entidad deberia reconocer e
ingrese que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractuaimente a los clientes, en un importe gue refleje la contraprestacion gue
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ia entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificemente, la
norma aftade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con ios clientes.

Paso 2: identificar [as obligacionges de ejecucidn en &l contrato.

Paso 3: determinar e precio de ja transaccion.

Pasc 4: distribuir el precio de la transaccidén 3 las obtigaciones de ejecucion en el
contrato,

Pasc 5: reconocer el ingrese cuando {0 en la medida que) {a entidad satisfaga la
cbligacidn.

Segun {a NIIF 15, una entidad contahiliza un ingreso cuando {¢ en Ja medida gue)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando & “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferida al
cliente. Se han afiadide muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar sitvaciones especificas, Ademds, 13 NITF 15 requigre amplias
revetaciones,

En abril 2016, el IASE emniti¢ "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a ia
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi come una guia de aplicacién para licencias.

La Administracién de la Sucursal no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconacidos en tos estados financieros y sus revelsciones, por la
apiicacidn de la NIIF 15,

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un rnodelo integral para fa identificacion de contratos de
arrendamianto v tratamiento contable para arrendador v arrendatario, |13 NIIF 18
reemplaza fa actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 ¢
interpretacicnes relacicnadas.

La NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre a2 base
de si un activo identificado es controlade por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiente financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador v as reemplazada por un modela en el cual el derecho
de uso del activo v su correspondiente pasive tiene que ser reconocido por &
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamiantes de corte
plazo y aquelles con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medide al costo y subsecugntemente
medido al costo {sujeto a clertas excepcionas’ rmenos depraciacidn acumulada y
pérdidas por deteriors, ajustado por cualquier remedicion def pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido 3! valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como e impacto
de las moedificaciones al arrendarmiento, entre otros. En adicion, |a dasificacién de
los flujos de efectivo de los pagos por arrendamientos operatives que de acuerdo
cornt NIC 17 son presentados coms flujos de efectivo de actividades de operacidn
también tendrd impacto. De acuerde con el modelo de NIIF 16 les pagos por
arrendamiento seran divididos en principsl e interés ins cuales serdn presentados
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como flujos de afective de actividades de financiamiento y de operacidn,
respactivamente,

En caontraste a fa contabilidad del arrendatario, 18 NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para ta comtabilidad del arrendador y
contina con el requerimiento de clasificar el arrendamiente como operative o
financiers, Extensas revelacioneas son requeridas con NIIF 16,

La Administracidn de la Sucursal ng ha determinads el posible impacte sobre los
importes reconocidos &n los estados financieros, en relacion con los
arrendamientos en la aplicacian de la NIIF 16.

Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones gue permitan a
log usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasives que surgen de
actividades da financiamiento,

La Administracion de la Sucursat no ha determinade 8i 18 aplicacidn de estas
madificaciones en 2! future tenga un impacto material sohre sus estados
financieros,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentas estados financieres en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y estahlezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Sucursal, con el proposito de determinar la
valuacion y presantacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. £n opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utitizacidn de la informacion disponible al momento, los cusles
podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la
administracion de la Sucursal ha utllizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:;

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En case de que exista algin indiclo se realiza una estimacion del
importe recuperabie de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan fiujos de =fectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece &l activa,

Las pérdidas por deterioro recongcidas en un activo en periedos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resuitados con el limite
del valor en tibros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconncido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursa!l reatizé un andlisis de detericro de
actives y no se identificd indicios de deterioro que reguieran una provision.
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3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - £l valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depande de varios
factores que son determinados en funcidén de un céleulo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligacionas incluye una tasa de descuenta. Cuslquier cambio en log
supuestos impacta en el valor en libros de las provisicnes de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar al cdlcuto actuarial, utilize la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio
reportados por la administracion de I3 Sucursal. La tasa de descuento es {a tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que 52 espera van a ser requeridos para cumplir con la
cbligacién de estos heneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Sucursal se descuentan a una
tasa establecida por referencia al rendimiento de mercado de jos bones emitidos
por el Gobierno del Ecuador (al final del perfodo sobre el que se informa). Para el
efacto, la Sucursal utilizd las tasas presentes de mercado, con las referencias
temporales apropiadas, para descontar 10s pagos a corto plazo, v estimd la tasa de
descuento para los vencimienios a mas largo plazo, extapolande las asas de
mercado presentes mediante la curva de rendimiento.

3.3 Estimacion de vidas gtites de mobifiario y equipos - La estimacion de {as vidas
Ltiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado an I3 Nota 2.5.3,

3.4 DIinpuesto a iz renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacidn de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v
la base tributaria de los actives v pasivos se revertirdn en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31712415

Cuentas por cobrar comerciales:

Empresas del sector publico 164 1,000

Empresas del sector privado 133 R27
Subtotal 297 1,827
Ctras cuentas por cobrar;

anticipos entregados a provegdores 42 658

Empieados 3 5
Total 644 2,430

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Sucursal no mantiene cuentas por cobrar de
dudosa recuperacion y consecuentemente no ha registrado una provision para cuentas
dudosas.
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OTROS ACTIVOSE FINANCEEROS

A} 31 de diciembre del 2016 y 2615, corresponde a un préstamo otorgado a una
compafiia relacionada, el cual no genera intereses y no se ha definido plazos de
vencimiento, tLa Administracién de la Sucursal planea recuperar este préstamo en el afig
2017 {Nota 17).

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden principalmente a repuestos. Durante

los afos 2016 v 2015, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
U532 millones y US$2 millones, respectivamente.

MOBILIARIO Y EQUIPDS

31/12/16 31/12/15

Costa 1,341 1,529
Depreciacién acumulada {1.079) 1948}
Total 262 81
Clasificacion:

Equipos en renta 116 324
Equipos de computo 107 195
Muebles, =quipos e instalaciones 26 35
Equipos para demostracion y ‘aboratorios 7 20
Instalaciones 2 2
Vehiculo —4 4
Total 252 _ 281

ESPACIO EN BLANCD



Loz movimientos de mobiliario v equipos fueron como sigue;

Muebles,
Equipos enseres, Equipos para
e equipos e demostracion

Eouipos computs  instalaciones vy laboratorios Wehicule  Tolsl

Losto
Saldag al 31 de diciembra de 2014 720 202 Bl 225 12 1,240
Adguisiciones 89 380 e — 288
Satdos al 31 de diciembre de 2015 809 382 101 225 12 1,529
Adquisiciones 12 12
Ventas v bajas {22) (132) {9} £37) — (200}
Saldos al 33 de diciermnbre del 2016 283 250 82 188 iz 1,341
Depreciacién acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2014 {303) (79) {47} {169) (o) (604)
Gasto por depreciacian {182) {1073 (17 {35 2y __(3a44)
Saldos g 31 de diciembre de 2015 {435} {186} (64) {20%) {3 (S43)
Gasto por depreciacion {219) {80) {13) (312)
Ventas y bajas 21 23 . 37 —_— 181
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (683) {143) £54) {181} {8y {1.079)
Saldos netos al 31 de diciembre del

2016 LS Q7 28 Z g 267

21412016 31432115

Cuentas por pagar COmerciales:

Proveedores locales 244 622
Provegdores del exterior 209
Subtotal 244 Bz1
Qlras cuentas por pagar:

Anticipos de clientes 1 187
Otros g 32
Total Ak 1,057
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9.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Activo por impussto corriente;

Crédite Tributario - Impuesto al Valor Agregado
Crédito tributario por retenciones de Impuesto al
Valor Agregado ~IVA

Total

Pasivos por impueastos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagary
retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Gtros impuestos por pagar

Total

31/12/16

52

21732713

45

0.2 Impuesto s fa renta reconocide en fos resuftades - Una reconciliacion entre |3
pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a fa renta corriente, as

COMo sigue:

Perdida segln estados financieros antes
de impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Pérdida tributaria

Impuesto a fa renta causado (1)

Anticipo calculado {2}

Impuesto a la renta cargado a resuitados:
Lorriente

Diferide

Total

Afio terminado

31/12/{16 317132/15

(1,197) (387%
& 39

{1.181) (348)
S A48
54 140

________________ {77)
_______ 54 .63

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa pars el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn v deal

12% sobre las utilidades sujetas 8 capitalizacidn.

{2) A partir del aito 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resuita de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% de! patrimonio, 0.4% de lngresos gravados v 0.2% de costos

y gastos deducibles,



8.3

Q.4

8.5

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision {as declaraciones de los afios 2013 al
2016,

Maovimiento de la provisian {crédito tributario} de impuesto a ia repta

Afio terminado

a1/12/18 343205
Saldos af comienzo del afio 36 {37}
Provision del afio 3 140
Pagos efertuados (36) (67)
Saidos al finn del afio 3 36

retenciones en la fuente de impuestn a I3 renta.
Impuesto diferido

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal mantiene registrado un active por
impuesto diferido correspondiente a ta amortizacion de pérdidas tributarias de
afios anteriores.

Aspectos tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgédnica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad cludadana para ta Reconstruccidn y reactivacion de 1as zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspecios mas importantes de la mencionada Ley:

«  Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles v derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiadad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto
pasive estd en paraiso fiscat,

- Se establece la contribucién solidaria de! 3% sobre I3 utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, ¥ gue fueren sujetas pasives de impuesto a 12 renta,

» Incremento de fa tarifa del IvA al 14% por el periode de un ano.

ESPACIO EN BLANCO



10,

11,

i2.

13.

9.6 Precios de Transferencia - La Compafiia no dispone de!l estudin de precios de
transferencia correspondiente al afic 2016, requerido por disposiciones jegales
vigentes, en razén de gue el plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence an 2 maes de junio del 2017, DRicho estudio constituye una base
para determinar st las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables gue se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha
da emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compafiia
se encuentra en proceso de preparacidn de dicho estudio v considera que los
efectons, en caso de existir, carecerian de impertancia relativa respecto de log
astadns financieros tomadoes en conjunto. Al 31 de diciembre del 2015, ia
Compafiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecid
que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precins
razonabies que se aproximan & valores de plena competencia.

DRBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Sucursal mantiene registrado obligaciones
correspondientes a beneficios sociales a los empleados.

DBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, corresponde a ja provision por jubifacién patronal y
desahucio, la misma que fue determinada por un equipo interno de la Sucursat.

INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, corresponde principalmente a jos servicios de
soporte técnico que se devengan segun el tiempo establecido en los diferentes contratos
y ordeneas de compra. Al 31 de diciembre de 2016, s& mantiene vigentes acuerdos
contractuales de soporte técnico que seran devengados hasta diciembre de 2019,

INSTRUMENTOS FINARCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En 2] curso normal de 5us negocios y
actividades de financiamients, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas 0 menos significativa al
valgr econémico de sus flujos vy activos v, en consecuencia, sus resuitados.

La Sucursal dispone de una organizacion y de sisternas de (nformacian,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a [a Casa Matriz medidas de mitigacion,
gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta ta Sucursal,

una caracterizacion vy cuantificacidn de éstos y una descripcidn de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso,
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13.1.12

13.1.2

i2.1.3

13.1.4

Riesgo en las tasas de interds - La Sucursal dentro de su estructura
firanciera no mantiene endeudamianta con terceros por 1o que &l rigsgo
de tasas de interds s minimao,

Riesgo de crédito - Tl riesgo de crédito se refiere al riesge de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en
una pérdida financiera para la Sucursal. El riesgo de crédito en 13
Sucursal se concentra en los clientes que son entidades publicas ¢ qua
depende de recursns que provienen dal presupuesto general del Estado; la
calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
detericrados depende de las calificaciones de riesge {cuando astén
disponibies), referencias bancarias, etc.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un namern
importante de clientas distribuidos entre diversas industrias y éreas
geograficas. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre Ja
condicion financiera de los clientes.

Riesgo de figuider - La Gerencla es quien tiene [a responsabilidad final
por la gestidn de liguidez, La Gerencia ha estahlecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera que pueda
mangjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y iargo
plazo, asi como la gestion de liquidez de 1a Sucursal.

Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacion de
los saldos de deuda v patrimonio.

Al 21 de diciernbre del 2016, los principales indicadores financierns de la
Sucursal son coma sigue:

Capital de trabajo US$570 mil
Indice de liquidez 1.90 veces
Pasivos totales / patrimoenio 0.72 veces

La Administracion considera que log indicadores financieros antes indicados
estdn dentro de fos parametras adecuados para una organizacion del
tamafio v nivel de desarrolio de Iz Sucursal,

ESPACIO EN BLANCO
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13.2 Caregorias de instrumentos financieros

3.3

31/12/16 31412/15

Activas Financieros medides al costo amortizado:
Efective v bancos 319 36
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cabrar, neto de anticipos entregados a

proveedores (Nota 4) 300 1,832
Otros activos financieros (Mota 5) 20 459
Total £3%9 2,327

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas

por pagar, nato de anticipos recibidos de

clientes y total {Nota &) 251 870
Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracidn
cansidera que [os importes en libros de los activos v pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en fos estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

14, PATRIMONIO

i4.1

4.2

Capital asignado - £l capital social autorizado consiste de 2,000 de acciongs de
US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un vote por accién y un derecho a
s dividendos.

titidades retenidas
23012138 31412113
Utitidades retenidas - distribuibles 438 1,853
Resuitados acumulados provenientes de 1a
adopcidn por primera vez de las NIIF 5 5
Total 202 1838

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacicn por primera vez de las
NIIF y de los saldos sequn PCGA anteriores, (08 cuales sequn Resolucidon emitida
por la Superintendencia de Compafiias gl 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizades de la siguienta forma:

Resultadoes acumulados provenientes de la adopcidn por primiera ver de

por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar
perdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para a! pago de dividendos y no
podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho @ una participacidn
sobre este saldo y podrd ser devuella en el caso de liguidacion de la Sucursal.



14.3 Dividendos - A partir del afto 20190, los dividendos distribuidos 3 favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran sujetos a retencidon para efectos del impuesto a 1a renta.

15. INGRESOS

18,

Ao terminado

31/12/16 31512735
Provenientes de la venta de bienes 756 3,337
Provenientes de la prestacidn de servicios 1,800 3,137
Total £:236 6474

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Aftg terminado

317127186 23/12/35

Costo de ventas 2,093 4,029
Gastos de administracion y ventas 1,744 3,000
Total 3,843 2,049

n detalie de cosios vy gastos por sy naturaleza es como sigue:

Aflo terminado

31/12/16 31712715
Consume de inventarios 2,09% 4,029
Gastos por beneficios a empleados 733 2,095
Depreciacién de maobiliaric y equipos 319 344
HOROrafios ¥y servicdios 193 100
Arrtendos 67 114
Costo de mantenimiento 19 33
Otros gastos 413 33
Total 3,843 2043
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17.

Gastos por beneficios a empleados

Afo terminado

31/12/16 31/12/15

Sueldos y salarios 345 1,470
Participacion a trabajadores

Beneficios sociales 161 505
Beneficios definidos 58 41
Otros beneficios 169 80
Total 733 2,036

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Corresponde a arrendamientos operatives que se relacionan con arrendamientos de
oficinas cuyo periodo oscila entre 2 y 3 afios.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la sucursal ha reconocido pagos como gastos por
US$67 vy US$114 respectivamente.

18. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Saldos con compahnias relacionadas

Sados adeudados por
partes relacicnadas

31/12/16 31/12/15

Adexus S.A_ (Chile) y total 20 459

18.2 Compensacion del personal clave de Ia gerencia - La compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio es como sigue;

31/12/16 31£12/15

Beneficios a corto plazo vy total 100 168

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el

rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril
28, del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracién de la Sucursal en abril 28, del 2017 y serdan
presentados &l Representante Legal para su aprobacion. En opinién de la Administracion
de la Sucursal, los estados financieros serdn aprobados por la Casa Matriz sin
modificaciones.
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