AUDITING
SUPRORT CIA.LTDA.

EMPORIO DE LA CONSTRUCCION EMCOSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

CUENTAS Notas 2015
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 185,368
Efective y equivalentes del electivo MNota 3 2,491
Servicios ¥ otres pagos anticipados Nota 4 5,637
Actlves por Impu estes corrientes Nota 5 177,240
ACTIVO NO CORRIENTE 4,601,998
Propledad, plania y equ Jpo neto Nota & 4,601,998
TOTAL ACTIVOS 4,787,366
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE 1,467,102
Cuentas y docu mentos por pagar Nota 7 21,468
Obllgaciones con institu ciones linancieras Nota 8 225,040
Otras obligaciones carrientes Nota 9 14,990
Partlcipacion trabajadores Nota 13 1,491
Otras cuentas por pagar Nota 10 1,204,113
PASIVO NO CORRIENTE 2,973,526
Obllgaciones cen instim cienes financieras Nota 8 1,724,869
Provislones por beneficios a empleados Nota 12 15,747
Cuentas por pagar accionlstas 1,232,910
TOTAL PASIVOS _m
PATRIMONIO
Capltal Nota 14 10,000
Aportes de socios fu turas capitallzaciones 290,000
Reservas 45462
Resultados acu mulados 791
Adopcldn por primera vez de las NI 1F's -7
Resultades del ejerclcio 1276
TOTAL PATRIMONIO __;6—'!1;;

TOTALPASIVQ Y PATRIMONIO 4,787,366
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Las notas qu e seadjuntan forman parte integrante de Jos Estados Financleros (1 al 18)
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EMPORIO DFE, LA CONSTRUCCION EMCOSA SA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL PERTIGDC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Ingresos de actividades ordinarias
Costos y gastos
Utilidad bruta en ventas

Otros Inpresos

Utlidad del e)erclclo antes de particlpacién trabajadores e
Impuesto a la renta de operaclones continuadas

15% Particlpaclén trabajadores

- Impuesto a la renta

Resultado integral del periodo

Otro resultado integral

Resultado integral atrlbulble a los prepletarios

2015

432,000
425,691
6,309
1,632
9,941
-1,491
7,174
1,276

b

1,276

Las notas qu e se adjuntan forman parte Integrante de los Estados Financieros (1 al 18)
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EMPORIO DE LA CONSTRUCCION EMCOSA S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMIMADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO POR 2015
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 432,000
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -562,825
Efectivo provisto en actlvidades de operacién -130,825

FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pago porla compra de activos fijos -2,171,558
Efectivo utilizado en actividades de inversién -2,171,558

FLU]OS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTG:

Efectivo recibido de socios 242,910
Efectivo provisto por préstamos bancaroes 1,949,909
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 2,192,819
Disminucién de efectivo y equivalentes de efectivo +109,564
Efectivo al comlienzo del aiio 112,055

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ
AL FINAL DEL ANO 2,491
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Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financiers (1 al 18}
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EMFORIO DE LA CONSTRUCCION EMCOSA S.A.
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETO PROVISTO UTILIZADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS PERIODOS TERMIMADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2015
Utilidad neta del ejercicio 1,276
Partidas de concillacién entre el resultado y ¢l flejo de efectivo
neto (utilizado) por actividades de operacién:
Gastos de depreciacién y amortizacienes 40,895
Provisién jubilacién patronal y desahucio 4,162
".15% participacion trabajadores 1,491
Impuesto a la Renta 7174
Total 53,722
Cambios netos en activos y pasives
Gastos anticipados y otros activos -158,213
En proveedores -18,113
Otras cuentas porpagar -9,497
Total -185,823
_ Efectivo neto provisto por actividades de operacion -130,825
==

Las notas que se adjuntan [oman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 18)




EMPORIO DE LA CONSTRUCCION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PER10DO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Nota 1.~ INFORMACION GENERAL
1.1 .- Identificacién de la Compaiiia

EMPORIO DE LA CONSTRUCCION EMCOSA SA, es una Compaiifa constituida mediante escritura
plblica y legalmente inscrita en el Registro Mercantil, por lo tanto se regira a la Ley de Compaiifas y
demas leyes y estatutos de la Repiiblica del Ecuador.

1.2 Objeto Social

La Compaiiia tiene por objeto ¢l de distribuir, vender, alquilar maquinaria, equipos, materiales y
artfculos en general para la construccién civil.

1.3 Organizacién y Estructura

De acuerdo a la escritura de constitucién la Compafifa es gobernada por la Junta General de
~ Accionistas (Or gano Supremo de la Compafifa por ende la maxima autoridad dentro de la misma), la
administracién corresponde también a la Presidencia y a la Gerencia General.

La Junta General de Accionistas estard en la potestad de designar a Comisarios que formaran parte
de los organismos fiscalizadores.

1.4 _Entorno Econémico
v' Periodo 2015

La cajda del precio del petroleo y la apreciacion del délar derrumbo el saldo positivo de la balanza
comercial petrolera que no alcanza a equilibrar e] déficit estructural de la balanza comercial no
petrolera, el crecimiento econdmico del pals en los Ultimos afios ha estado anclado al gasto publico,
que depende del precio del petréieo.

Si bien las salvaguardias bajaron las importaciones, se debe también a un menor consumo interno,
puesto que también cayd la importacién de ciertos insumos para la construccidn y la industria

En el 2015 se generd una recesidn que se evidencia en la cafda de la actividad empresarial, el recorte
de la inversion piiblica, el aumento del desempleo y el encarecimiento de la produccién doméstica.

¥ Perspectivas 20116

El 2016 va ser el tercer afio de caida sucesiva del precio del petréleo, ya que la baja comenzé a
mediados del 2014, la economia no tendra un crecimiento, habrd mayor pérdida de competitividad
de la produccion nacional frente a los productos importados, la calda de las exportaciones no
petroleras en 2015.
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No se espera una recuperacién significativa de la inversion extranjera puesto que el marco legal
vigente es poco atraciivo pese a la Ley de la Alianza Publice Privadas aprobada en noviembre del

2015,

El Ecuador seri el pals que menos crecera en la region, la empresa privada con los impagos a las
empresas que tienen negocios con el estado, el desempleo va a reflejar la caida de puestos de trabajo.

Se prevé que el barril de petréleo estard entre USD 22 y 35, 1a inflacidn llegard a un 3%, el pais seguira
més caro, Iainflacién acumulada en los Gltimos afios es mayor al Pert y Colombia y eso apunta a una
pérdida de competitividad que no ayuda a reanimar el crecimiento y el empleo, se prevé que la
economia decrecera este afio -0,27%,.

La dificil situacién econémica se podria mejorar si el Gobierno Ecuatoriane adopta entre otras las
siguientes medidas:

o Reducir el gasto publico: Eliminar subsidios, reducir la burocracia, reducir
significativamente el gasto en inversién ptblica concesionando la ejecucion y
mantenimiento de diversas obras.

o Liberar el comercio y el flujo de capitales: eliminando el impuesto a la salida de
divisas, salvaguardas y reducir el costo de hacer negocios

. Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compaiila prepara sus estados financieros en base a lo que determinan las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracién de estos
estados financieros.

2.1. ° Bases fundamentales de presentacién de los estados financieros

La contabilidad de la Compaiia ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en dolares de los Estados Unidos de América, tomando en ¢onsideracién los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Los estados financieros de EMPORIO DE LA CONSTRUCCION EMCOSA SA,, al 31 de diciembre del
2015 se presentan segn las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) adoptadas
para su utilizacién en Ecuador, que son aplicadas de manera uniforme,

2.2, Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compait{a se expresan en délares estadounidenses, que

es la moneda funcional en la Republica del Ecuador y moneda de presentacion de los estados
financieros de la Compaiifa.

2.3, Hipétesis de negocio en marcha
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Los estados de situacion financiera han sido preparados sobre el principio de negocio en marcha.

Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la
empresa estd en funcionamiento y continuard sus actividades de operacién dentro del futuro
previsible,

2.4. Efectivo y equivalentes del efectivo

El efective y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses.

2.5. Activos Financieros

La Compaifiia EMPORIO DE LA CONSTRUCCION EMCOSA., clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorfas:

a) Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados

" Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros gue no se
cotizan en un mercado activo.

Les ingresos por intereses, (incluyende los intereses implicitas) se reconoeceran y se
calculardn utilizando la tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconccimiento del interés resultare inmaterial, El perfodo de
crédito promedio sobre las ventas de bienes es de 30 a 60 dias.

Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién son reconocidas directamente
como pérdidas del perfodo contable, en el afio 2015 se realizé la provisién cuentas
incobrables.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
carrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
. situacién financiera, en case de habertas.

2.6, Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes cerresponden a aquellos que la Compafifa espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta correspondiente del perfodo que se informa; estas partidas se
muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

aj ivos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafifa.

b) Pasi or {mpuestos corrien

10
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2.7,

2.8,

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a
la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Propiedad, planta y equipo

a)

b}

9

d)

Medicién Inicial

Las partidas de actives fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijo
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacidn y puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valer,
en caso de existir. Los gastos por reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el perfodo en que se producen, cuando son inmateriales, caso contrario son
capitalizados.

Depreciacidn

El costo de los activos fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas ttiles estimadas mediante
el método de Iinea recta.

La vida util estimada, valor residual y métode de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las
vidas 1itiles usadas en e cdlculo de la depreciacién:

ACTIVO TASAS

Disposicion de activos fijos

La utilidad o pérdida que surfa del retiro o venta de una partida del active fijo es
reconocida en los resultados del perfodo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Deterioro de la propiedad, planta y equipo.

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafifa evalda la informacion interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe recuperable del activo
con ¢l fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro, para el afio 2015 no ha sido necesario
realizar la provisidn correspondiente. '

11
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2.9 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera que
se clasifican como pasivos no corrientes.

2.10. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiila proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiifa
comprenden:

a}

b)

c)

Beneficios a corto plazo:

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el términe de doce meses
siguiente al cierre del perfodo en el que los empleados prestaron sus servicies. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida que se

devengan,

Beneficios post-empleo:

Son beneficios post-empleo aguellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiifa, diferente de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafifa son:

v Planes de aportaciones definidas faportes al Instituto Ecuatoriana de Seguridad
Social).- el costo de los planes fueron determinados con base a la legislacion laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de la
remuneraciones percibidas por los empleados durante et perfodo que se informa.

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrate de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del perfodo que se informa cuando se pagan.

v Planes de beneficios definidos {jubilacidn patronal y desahucio).- el costo de tales
beneficios fueron determinados utilizando el método de unidad de crédito
proyectada, con valores actuariales efectuados por peritos independientes, realizados
al final de cada perfodo sobre el que se informa.

12
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2.11., Reservalegal

La Ley de Compaiifas requiere que un minimo del 10% de las utilidades liquidas anuales se destinen
a la apropiacién de una reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital social,

Lareserva legal no estd disponible para el pago de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas o aumento de capital.

212, Reconocimiento del ingreso

Se reconoce un ingreso en el estado de resultados cuando ha surgido un incremento en los beneficios
econdmicos futuros, relacionado con incremento en los activos o un decremento en los pasivos, y
ademis el importe del ingreso puede medirse con fiabilidad.

2.13. Gastos

Se reconoce un gasto en el estade de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
econémicos futuroes, relacionado con un decremente en los activos o un incremento en los pasivos, y
ademés el gasto puede medirse con fiabilidad.

2.14. hﬁpuestosdiferidos

-Los impuestos diferidos se recongcen toda vez que existen diferencias temporarias entre la
base contable financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia
fiscal, de la siguiente manera,

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser recongcidos para tedas las diferencias
temporarias imponibles,

b) Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resuite probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futras que permitan su utilizacién.

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas de impuesto a la renta
que se espera sean utilizadas en el perfedo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

Nota 3. - Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicitn al 31 de diciembre del 2015, se detalla a continuacién:

Descripcion Cuenta 2015

Caja General 287
Banco Produbanco Cta. Cte. 02005182014 2.204
Total efectivo y equivalentes 2491

13
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Nota 4.- Servicios ¥ otros pagos anticipados

Al 31 de diciembre del 2015, 1a composicién es la siguiente:

Descripcion 2015
Seguros pagados por anticipado 5.637
Total 5.637
Nota 5.- Activos por impuestos corrientes
Al131 de diciembre del 2015, la composicién es la siguiente:
Descripcion 2015
. Crédito tributario a favor de la empresa VYA 134.342
Crédito tributario a favor de la empresa LR 34.598
Retenciones fuente ailos anteriores 8.300
Total 177.240
Nota 6.- Propiedad Planta y Equipo
El movimiento de la propiedad planta y equipo se detallan a continuacién
Descripcion Salde al Adiciones  Reclasificaciones Saldo al
31/12/2014 31/12/2015
Terrenos 433.333 2,408.871 2'842.204
Edificios - 1,078.737 - 1'078.737
Maquinaria y Equipo - 22.775 22.775
Obras en Proceso. 838.002 939.912 1'078.737 699.177
Total costo : 1'271.335 4'450.295 1'078.737 4'642.893
Depreciacién acumulada - -40.895 -40.895
Total Propiedad planté ¥y equipo 1'271.335 4'409.400 1,078.737 4'601.998

14
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Nota 7.- Cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre del 2015, Ja composicion es la siguiente:

Descripcion 2015
Cfa. De Seguros Ecuatoriano 4731
Crespo Merchan Tito Manuel 6,571
Impex Ecuatoriana C.A. 4.963
Johnny Jarrin 1.800
Rommel Oswaldo Salazar Yanez 3.403
Total 21.468
Nota 8.- Obligaciones con instituciones financieras
Al 31 de diciembre del 2015, la composicidn es la siguiente:
Descripcion 2015
Institucié'n Numero de Fechade Tasa Corto Largo
Bancaria Operacién Vencimiento Interés Plazo Plazo
Produbance CAR10100317097001  09/02/2019 8.95% 225.040 724.869
' Produbanco CAR10100346417000 12/10/2018 8.95% 400.000
Produbanco CAR10100348409000  26/10/2018 8.95% - 600.000
Total 225.040 |1'724.869
Nota 9.- Otras obligaciones corrientes
Al 31 de diciembre del 2015, la composicién es la siguiente:
Descripcién 2015
Con la administracién tributaria 6.715
Impueste a [a renta pagado en el ejercicio 1.859
Con el IESS 736
Por beneficios de ley a empleados 365
Total 9,675

15
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Nota 10.- Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2015, la composicion es la siguiente:

Descripcion 2015

Otras Cuentas Por Pagar Relacionadas 4113
Camilo Ponice Gangotena 1'200.000
Total 1'204.113

_—-

Nota 11.- Beneficios sociales corto plazo

El movimiento de los beneficios sociales se detalla a continuacién,

Décimo tercer Décimo cuarto Fondos de Total
ota
Sueldo Sueldo Reserva
Saldoal 31 de 1351 3.861 67 . 5279
diciembre del 2014
Pagado -5.433 -7.036 -2.320 -14,789
Provisién 4,159 3.463 2.312 9.934
Saldo al 31 de
77 288 59 424
diciembre del 2015
Nota 12, - Provisiones por beneficios largo plazo
Jubilacién Bonificacién Total
Patronal Desahucio
Saldo al 31 de
diciembre de 2014 11.388 843 12,231
Pago - -647 -647
Provision 3110 1.053 4,163
Saldo al 31 de 14,498 1.249 15.747
diciembre de 2015

16
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Nota 13.- Impuesto alarenta

El cdlculo del impuesto a la renta de acuerdo a la conciliacién tributaria se resume asl:

Descripcion 2015

Resultado del ejercicio 9.942

(-) 15% Participacidn utilidades trabajadores 1.491
Base imponible para impuesto a la renta 8.451
Impuesto a la renta 7.174
Retenciones en la fuente efectuadas en el 2015 34.598

Saldo a favor 27.424

Nota 14. - Capital Social
. EMPORIO DE_LA CONSTRUCCION EMCOSA SA, tiene un capital suscrito y pagado de 10.000 délares.
N_ota 15. - Reserva facultativa

La reserva facultativa corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios anteriores, de
acuerdo a resolucidn de la Junta de Accionistas. Al 31 de diciembre del 2015 asciende a USD 30.931

Nota 16. - Reserva de capital

Es producto del sistema de dolarizacion de acuerdo ala NEC - 17. El saldo de esta cuenta no podra
ser distribuida a los accionistas, sin embargo puede ser capitalizado o ser utilizada para absorber
pérdidas acumuladas y las del ejercicio, al 31 de diciembre del 2015 es de USD 11.014

Nota 17. - Situacién Tributaria

A la fecha de emisidn de los estados financieros la Compaiifa no ha sido fiscalizada por parte de las
entidades de control.

De acuerdo con lo establecido en el Art. 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la administracion
para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

i En tres afios contados desde la fecha de declaracién en que la Ley exija
determinacion del sujeto pasivo.

il En seis aitos a partir de !a fecha en que vence el plazo para presentar
la declaracién cuando no se hubieran declarado en todo o en parte; y

17
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jii. En un afic cuando se trate de verificar un acto de determinacién
practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la
fecha de notificacién de tales actos.

Nota 18, - Eventos Subsecuentes

El 18 de diciembre del 2015 se publica en el suplemento del Registro Oficial 652, 1a Ley Organica de
incentivos para asociaciones piblice-privadas ¥ la inversién extranjera, esta ley tiene por objeto
establecer incentivos para promover en general el financiamiento productivo y la inversidn
extranjera, para la ejecucién de proyvectos bajo la medalidad de asociacién publico-privada y los
lineamientos e institucionalidad para su aplicacidn,

El 7 de enero del 2016 con Resolucién NAC-DGERCGC16-00000010 del Servicio de Rentas Internas,
se expide las normas para €l pago de obligaciones tributarias y fiscales administradas por el 5R],
mediante Titulos del Banco Central,

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de presentacion de nuestro informe 15 de marzo del
2016 no se han producido otros eventos que pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.
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