PKF & Co. pKf'

Auditores y
Asesores Financieros

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Bismark S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de Bismark S.A. al 31 de diciembre del 2004, y
los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha (Expresados en USDolares). Estos estados son
responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros basandonos en nuestra
auditoria. Los estados financieros del afio 2003 que se presentan en este informe con
fines comparativos, fueron auditados por otro auditor cuya opinién con salvedades
relacionadas con: limitaciones al alcance de la cuenta de inventarios y la no provision de
jubilacién patronal se emiti6 el 16 de junio del 2004.

2. Excepto por lo mencionado en los parrafos 3 y 4, nuestro examen se efectud de
acuerdo con Normas de Ecuatorianas de Auditoria, estas normas requieren de la
planeacion y cjecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
importantes. La auditoria incluy6 aquellas pruebas de los registros de contabilidad y
otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su
revelacion en los estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacion del
uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las
estimaciones importantes realizadas por la Administracion, asi como la evaluacién en
conjunto de la presentacion de los estados financieros. Creemos que la auditoria
efectuada establece bases razonables para nuestra opinién.

3. Como se indica en la Nota R, la compafiia mantiene un contingente judicial por
US$73,500.00, cuya situacion y expectativa final no nos confirmé el asesor legal.

4. No hemos presenciado la toma fisica de inventario al 31 de diciembre del 2004.

5. En el afio 2003 la Compaiiia recibié US$336,400.00 en calidad de anticipo, por el que
emitié una factura con el respectivo Impuesto al Valor Agregado, a solicitud de la
Corporacion para la Administracion Temporal Eléctrica de Guayaquil, ese monto debia
descontarse del 25% de las facturas que se emitirian en el futuro. La Compaifiia registrd
el anticipo como un ingreso del periodo, ademas, en el afio 2004 rebajé los ingresos de
ese perfodo en US$89,482.01, como deduccién al valor recibido como anticipo. En el
afio 2003 el anticipo debid registrase como cuenta por pagar — ingreso diferido, para
amortizarlo a partir de la fecha en que se inici6 el servicio y se emitieron las respectivas
facturas y, dado que ese registro se efectud en el afio 2003, la amortizacién en el afio
2004 debid registrarse contra resultados acumulados.
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6. En nuestra opinién, sujeto al efecto de lo mencionado en los parrafos 3 y 4, y excepto
por lo mencionado en el parrafo 5, los estados financieros anteriormente referidos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Bismark S.A. al 31 de diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones, inversion
de los accionistas y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad descritos en la Nota B.

7. El 7 de marzo del 2005, mediante comunicacion dirigida a la Corporacién para la
Administracion Temporal Eléctrica de Guayaquil, la compafiia dio por terminado el
contrato para la prestacion de servicios de telemetria. A la fecha se estan efectuando las
gestiones para el cobro de la garantia bancaria por US$2,526,186.00.
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22 de julio del 2005 Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiiias No.015
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BALANCES GENERALES
E (Expresados en USD0lares)
Al 31 de diciembre del
2004 2003
ACTIVO CIRCULANTE:
E Efectivo (Nota C) 5,086.08 92,801.36
Inversiones temporales (Nota D) 12,214.38 12,214.38
Cuentas por cobrar (Nota E) 872,275.29 570,940.09
& Inventario (Nota F) 1,146,090.67 822,025.72
) Gastos pagados por anticipado 1,830.13 36,083.82
E TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 2,037,496.55 1,534,065.37
PROPIEDADES Y EQUIPOS (Nota G) 268,696.05 274,779.94
OTROS ACTIVOS (Nota H) 176,583.86 88,546.35
k TOTAL DEL ACTIVO 2,482,776.46 1,897,391.66
PASIVO CIRCULANTE:
Obligaciones bancarias (Nota I) 63,918.77 68,003.43
Documentos y cuentas por Pagar (Nota J) 703,038.79 561,090.86
1 Gastos acumulados por pagar 10,052.69 2,746.89
E Participacion y otras obligaciones a los trabajadores (Nota K) 27,942.84 18,815.89
Otros Impuestos (Nota L) 33,105.06 17,116.59
E TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 838,058.15 667,773.66
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota M) 779,556.14 247,305.48
OTROS PASIVOS (Nota N) 4,524.00 115,339.01
% TOTAL DEL PASIVO 1,622,138.29 1,030,418.15
E - INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota O)
Capital suscrito 149,300.00 149,300.00
Aporte para futuras capitalizaciones 702,798.67 700,000.00
E Reserva Legal 2,990.97
Resultados acumulados 5,548.53 17,673.51
. 860:638.17 866,973.51
E TOTAL DEL PASIVO E INVERSION S )
DE LOS ACCIONISTAS 2,482,776.4 1,897,391.66
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BISMARK S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDolares)

Aiios terminados al
31 de diciembre del

2004 2003
INGRESOS:
Ventas Netas 1,192,672.94 1,119,134.60
Otros Ingresos 44,379.36 8,529.13
1,237,052.30 1.127,663.73
COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:
Costo de Venta 480,032.86 334,819.37
Gastos de administracion y ventas 634,582.90 542,296.07
Otros Egresos 116,888.01 20,638.39
1,231,503.77 1,097,754.03
UTILIDAD DEL EJERCICIO \ 5\,548.53 29,909.70

QAT

Lcdo. Juan Carlos Musello
Gerente General

Eco. Manuel Velez
Contador General

Vea notas a los estados financieros



BISMARK S.A. 5
ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresados en USDolares)

Aportes para
Capital Futuro aumento Reserva Resultados
social de capital Legal acumulados
Saldo al 1 de enero del 2004 149,300.00 700,000.00 17,673.51
15% de Participacion a trabajadores 2003 (4,486.45)
25% de Impuesto a la Renta afio 2003 (7,397.42)
Reserva Legal 2,990.97 (2,990.97)
Transferencia a aportes para futuro aumento de capital 2,798.67 m (2,798.67)
Utilidad del ejercicio 5,548.53
Saldo al 31 de diciembre del 2004 149,300.00 702,798.67 K 2,990.97 5,548.53

o

0 Juan Carlos Musello
Gerente General Contador General

Vea notas a los estados financieros




BISMARK S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

Aiios terminados al
31 de diciembre del

2004 2003

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 1,022,884.95

Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,383,530.29)

Otros gastos (116,888.01)

Otros ingresos 44,379.36

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién (433,153.99) 0.00
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos (7,543.83)

Gastos incurridos en implementacion del Proyecto de la

Empresa Eléctrica (172,094.16)

Depésitos en garantia 600.00

Gastos preoperativos (3,689.30)

Efectivo neto usado en las actividades de inversion (182,727.29) 0.00
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos de terceros 528,166.00

Aportes para futuro aumento de capital 633,800.00

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento 528,166.00 633,800.00
AUMENTO DEL EFECTIVO /@77\1?.28) 92,801.36

Saldo del efectivo al inicio del afio 92,801.36
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO \ 5,0!6.08 92.801.36
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BISMARK S.A.

(Continuacién)

(Expresados en USDélares)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Aifios terminados al
31 de diciembre del

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Mis gastos e (ingresos) que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacién
Provision para cuentas incobrables
Provision por inventario obsoleto
Amortizacion de gastos de investigacion y desarrollo
Provision de intereses y multas
Ajuste a la provisién por desahucio

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas y documentos por pagar
Participacién y otras obligaciones a los trabajadores
Impuesto a la renta y otras obligaciones legales

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

2004 2003
5,548.53 29,909.70
20,245.39
28,432.06
67,691.81
5,043.56
7,305.80

(19,595.40)

114,671.75 29,909.70
(360,434.46) 259,335.58
(400,799.85) 695,902.53

34,253.69

146,327.93
24,235.90 13,298.22

8,591.05
(547,825.74) 968,536.33
(433,153.99) 998,446.03

Vea notas a los estados financieros



BISMARK S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresadas en USDdlares)

A. BISMARK S.A.:

Fue constituida el 16 de enero de 1996 en la ciudad de Guayaquil e inscrita en el
registro mercantil el 22 de febrero de 1996. Entre otras, sus actividades mas importantes son: la
de explotar servicios finales y portadores de telecomunicaciores sean éstos de voz, imagen o
datos y servicios de valor agregado asi como también de todos aquellos servicios que se creen,
desarrollen o deriven a partir de los antes mencionados, incluyendo la explotacién de los
medios de informaci6n tecnoldgicas existentes a la fecha, sean estos alambricos o inaldmbricos,
o vinculados o derivados de cualquier otro tipo de tecnologia que se desarrolle en el futuro; los
de telefonia celular, sistemas de PCS (personal comunication systems), sistemas troncalizados,
administracion y operacién de lineas telefénicas 900, importacidn, instalacién y operacién de
telepuertos y estaciones terrenas.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDdlares a partir del 1 de abril
del 2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados
en la preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios
contables mas importantes que se han utilizado:

Las inversiones temporales: estén registrados a valer de compra mas los ajustes por
correcciones monetarias originadas en el 2000.

Provision para cuentas incobrables: la Compaiiia establece reservas para cubrir
posibles pérdidas que pudieran ocurrir en la recuperacion de su cartera mediante la evaluacién
de la misma.

Las provisiones para posibles pérdidas se incrementan mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuyen por los castigos de valores considerados irrecuperables.

Provisién por obsolecencia de inventarios: se ha determinado una provisién del 5%
sobre el saldo del inventario para cubrir la posible pérdida por obsolescencia en el inventario.

Las provisiones para posibles pérdidas por obsolescencia de inventario se
incrementan mediante provisiones con cargo a resultados y se disminuyen por la baja de
aquellos articulos considerados obsoletos.

Los activos fijos estdn registrados al costo de adnuisicién. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse 2n ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos, las que se detallan a continuacién:

ACTIVOS ANOS
Instalaciones 10
Muebles de oficina 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Otros activos 10



BISMARK S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS: (Continuacion)

Cargos Diferidos: Actualmente no se ha determinado una politica para la
amortizacion de esos saldos.

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos por
mes anticipado y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
31 de diciembre del

2004 2003
Caja 309.86 309.00
Bancos 4] 4,776.22 92,492.36
5,086.08 92,801.36

(1) Corresponde a los valores depositados en instituciones bancarias locales.

D. INVERSIONES TEMPORALES:

31 de diciembre del

2004 2003
Bankers Club 10,595.20 10,595.20
Club Vip 1,619.18 1,619.18
12,214.38 12,214.38

E. CUENTAS POR COBRAR:
31 de diciembre del

2004 2003

Clientes 1) 306,658.20 136,870.21
Préstamos a empleados 7,782.04 11,574.57
Compaiifas relacionadas 2) 21,909.32
Gastos por liquidar 6,915.00 11,243.74
Anticipos a proveedores 3) 355,000.00 2,048.50
Documentos por cobrar 3,589.10
Otras cuentas por cobrar 4 174,010.73 410,354.40

872,275.29 575,680.52
Provisién para cuentas incobrables s) (4,740.43)

872,275.29 570,940.09

(1) Incluye principalmente US$193,764.84 por cobrar a la Corporacion para la Administracién
Temporal de la Empresa Eléctrica de Guayaquil y US$55,322.73 por cobrar al M.L
Municipio de Guayaquil.

(2) Ver Nota P

(3) Corresponde a anticipos por liquidar entregados a su proveedor Barrick Networking
Solutions Corp. para la fabricacion e instalacion de tarjetas que al 31 de diciembre se han
instalado en su totalidad. (Ver nota J).
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BISMARK S.A.

E. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacién)

(4) Incluye principalmente US$95,617.37 de Crédito Tributario por IVA v US$32,352.72 por
Retenciones en la fuente.

(5) El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Saldo al inicio 4,740.43
(+) Provisiones 28,432.06
( -) Castigos (33,172.49)
Saldo al final

F. INVENTARIOS:

31 de diciembre del

2004 2003
Inventario en stock 1,159,375.30 791,465.43
Inventario en renta 41,944 91 13,656.91
Inventario en poder de terceros 8,915.04 8,915.04
Inventario para uso interno 4,313.22 4,313.22
Inventario de mercaderias generales 682.00 682.00
Importaciones en transito 2,993.12
1,215,230.47 822,025.72
Provisién por obsolescencia de inventario (69,139.80)
1,146,090.67 822,025.72
G. PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Saldo al Saldo al
01-01-04 Adiciones 31-12-04

No depreciable: .
Edificios y construcciones 160,331.00 160,331.00
Depreciable:
Instalaciones 25,153.45 25,153.45
Muebles de oficina 75,966.42 3,189.23 79,155.65
Equipos de oficina 42,622.23 1,905.98 44,528.21
Equipos de computacién 74,090.50 9,066.29 83,156.79
Otros activos 31,285.80 31,285.80

409,449.40 14,161.50 423,610.90
Menos: Depreciacién acumulada (134,669.46) (20,245.39) (154,914.85)

274,779.94 (6,083.89) 268,696.05

H. OTROS ACTIVOS:

31 de diciembre del

2004 2003
Valores en Garantia 800.40 1,400.40
Gastos Diferidos: '
Gastos preoperativos 3,689.30
Gastos de Investigacion y desarrollo 5,043.56
Gastos en obra Empresa Eléctrica 1) 172,094.16
Inventario dafiado 2) 82,102.39

176,583.86 88,546.35
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E BISMARK S.A.
H. OTROS ACTIVOS (Continuacidn):
E (1) Corresponde a los gastos generados en la implementacién de la obra para la
Corporacion para la Administracion Temporal de la Empresa Eléctrica de Guayaquil.
E (2) Durante el 2004 la compafiia compens esta cuenta contra otros pasivos, la diferencia se
aplic a varias cuentas por cobrar.
E I. OBLIGACIONES BANCARIAS:
31 de diciembre del
k 2004 2003
Bolivariano (1) 17,000.00 66,289.11
u Territorial (2) 45,000.00
E Pichincha 3) 1,918.77 1,714.32
E 63,918.77 68,003.43
‘ (1) Corresponde aun préstamo con vencimiento el 14 de enero del 2005; con un interés del
14% anual.
E (2) Corresponde a préstamos por US$30,000.00 con vencimiento el 21 de enero del 2005 y
US§$15,000.00 con vencimiento el 16 de marzo del 2005 contratados con el 14.66% de
% interés anual.

(3) Corresponde a la porcién corriente de un préstamo hipotecario (Ver nota L).

J. CUENTAS POR PAGAR:

31 de diciembre del

E 2004 2003
Proveedores n 427,520.57 136,088.34
- Documentos por pagar 2 226,345.72 386,053.85
& Empleados 4,858.44 3,115.23
Anticipos de clientes 36,678.06 24,922.67
Compaiiias relacionadas 3) 7,636.00 10,910.77
703,038.79 561,090.86

(1) Incluye principalmente US$81,580.60 por pagar a Barrick Networking Solutions Corp.
por la elaboracién de tarjetas para el proyecto de la Empresa Eléctrica (Ver Nota E (2)) y
US$80,013.12 a Otecel S.A. por el servicio de transportacion de datos sobre la base

celular CDPD.

(2) Incluye principalmente US$132,431.44 por un pagaré firmado a favor de Otecel S.A. por
el refinanciamiento de deudas.

(3) Ver NotaP.



BISMARK S.A.
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K. PARTICIPACION Y OTRAS OBLIGACIONES A LOS TRABAJADORES:

L.

Participacion Laboral
Beneficios Sociales
Indemnizacién por desahucio

31 de diciembre del

2004 2003

1) 4,703.31 628.89
Q) 23,239.53 10,554.20
3) 7,632.80
27,942 .84 18,815.89

(1) Corresponde a las utilidades del afio 2003 pendientes de pago (Ver nota T).

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la compaiiia debe destinar el 15% de su
utilidad liquida anual antes del impuesto a la renta para repartirlo entre sus trabajadores.
La compaiiia lo registra en el mes de enero del siguiente afio.

(2) Incluye principalmente US$10,500.38 de Fondos de Reserva por el afio 2003 y 2004 que se
encuentran pendientes de pago al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

(3) El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Saldo al inicio
(+) Provisiones
(-) Ajuste
Saldo al final

OTROS IMPUESTOS:

Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta empleados

PASIVO A LARGO PLAZO:

Banco del Pichincha
Compaiifas Relacionadas

7,632.80
11,962.60
(19,595.40)

31 de diciembre del

2004 2003
18,745.15 11,346.57
14,359.91 5,769.92
33,105.06 17,116.59

31 de diciembre del

2004 2003
¢) 18,866.68 - 41,094.38
2 760,689.46 206,211.10
779,556.14 247,305.48

(1) Corresponde al saldo de un préstamo hipotecario con vencimiento el 21 de septiembre del

2005.
(2) Ver Nota P.

OTROS PASIVOS:

Depositos en Garantia

Diferencial Inventario de Fideicomiso

(1) Ver Nota H (2)

31 de diciembre del

2004 2003
4,524.00 4,524.00
1) 110,815.01
4,524.00 115,339.01
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BISMARK S.A.

O. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 149.300 acciones autorizadas a un valor nominal de US$1.00 cada
una.

Aportes para futuro aumento de capital: Corresponde a los valores entregados por los
accionistas para futuras capitalizaciones y la transferencia de la utilidad liquida del ejercicio
anterior,

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta completar el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, tales como
reliquidacién de impuestos, etc.

P. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2004 los saldos con compaiiias relacionadas son como sigue:

Cuentas por Cobrar:
Bismark International 21,909.32

0 21,909.32

Cuentas por Pagar:
Bismark International 2) 7,636.00

7,636.00

Cuentas por Pagar a Largo Plazo:

Bismark International 24,290.00
EcuadorTelecom S.A. @® 415,093.98
Datatel (5) 321,305.48

3) 760,689.46

(1) Ver Nota E.
(2) VerNotaJ
(3) VerNotaM

(4) Corresponde a préstamos para capital de trabajo, no generan intereses ni tienen fecha de
vencimiento.

(5) Causan el 10% de interés anual y no tienen fecha de vencirmiento.



14

BISMARK S.A.

Q. CONTRATO CELEBRADO CON LA CORPORACION PARA LA ADMINISTRACION
TEMPORAL ELECTRICA DE GUAYAQUIL:

Objeto: Proveer los servicios de telemetria, utilizando
para tal fin, y a su entera discrecionalidad las
redes de comunicacion inaldmbricas de las
empresas que operen en el pais o sobre
cualquier sistema de  telecomunicacién
inalambrica existente actualmente o que salga en
el futuro.

Consiste en leer la informacién disponible en la
memoria  en masa desde cada medidas de
energia eléctrica digital instalada en su abonado.

Dicha informacién sera transmitida en formato
digital hacia el servidor instalado en las
dependencias de la empresa eléctrica, para
cumplir con la prestaciéon del servicio, la
compaiiia dara en arrendamiento por el plazo que
dure el contrato, los equipos, subservicios y
licencias de software.

Plazo: 5 afios calendarios, se entenderd renovado por
un plazo igual si cualquiera de las partes no
hubiere expresado su voluntad de darlo por
terminado.

Precio y Forma de cobro: El costo del servicio serd US$29.00 inalterable
por cada terminal instalado, que se facturaré por
mes anticipado y se cancelard dentro de los 5
primeros dias del mes siguiente.

Garantias: a) La Compaiifa emitird a favor del contratante
una poliza de seguro por fiel cumplimiento de
contrato por el 5% del monto anual del
mismo.

b) El contratante extenderd una garantia bancaria
incondicional e irrevocable a favor de la
Compaiiia hasta por un valor de
US$2,526,186.00, suma que se deriva del
valor unitario acordado por equipo y los 3614
equipos de comunicacién a instalarse, cuya
vigencia sera hasta el 31 de marzo del 2005.

R. CONTINGENTES:

Autotrack Cia. Ltda. ¢ 73,500.00
Corporacién para la Administracion Temporal Eléctrica de Guayaquil  (2) 100,920.00
174,420.00

(1) Corresponde a una demanda presentada por incumplimiento de contrato.
(2) Corresponde a la poéliza de seguros por fiel cumplimieato de contrato emitida por
Seguros Integral. (Ver Notas Q y T)
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S. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA — EJERCICIO 2005

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial Suplemento No. 494 la
Reforma al Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario y sus Reformas. El
mencionado Decreto pretende eliminar los diversos mecanismos utilizados por las empresas,
dentro del derecho tributario internacional, para transferir beneficios mediante la asignacién de
precios en las transacciones con partes relacionadas de manera que afecten la correcta
determinacién de los beneficios tributables. Este Decreto se aplicara desde el ejercicio fiscal
2005 y de su cumplimiento se encargara el Servicio de Rentas Internas.

T. EVENTOS SUBSECUENTES:

Durante el 2005 la compaiifa realizd el pago de las utilidades a empleados
correspondientes al afio 2003 y 2004.

El 7 de marzo del 2005 la compaififa dio por terminado el contrato suscrito con la
Corporaci6n para la Administracién Eléctrica de Guayaquil, amparandose en las causales
que contempla el contrato, haciendo uso de su derecho para suspender y dar por terminado
el contrato anticipadamente por el incumplimiento en el pago de los servicios
correspondientes a los meses de septiembre, octubre, noviembre y diciembre del 2004; y
enero y febrero del 2005, cuyo monto es US$373,394.45

Lo anterior, faculta a efectuar el cobro de la garantfa bancaria por US$2,526,186.00, que
habiendo sido presentada al cobro aun no ha sido honrada.

La garantia emitida a favor de la Corporacion para la Administracién Temporal Eléctrica
de Guayaquil fue cancelada durante el 2005. (Ver Nota R).

Durante el 2005 se pagd el Fondo de Reserva en aproximadamente US$912.00 y por el
saldo se esta tramitando un convenio de pago (Ver Nota K (2)).

En la sesién de Junta de Accionistas celebrada el 2 de junio del 2005 se aprobd el
aumento de capital por US$372,000.00, cuya legalizacién se inicid el 28 de junio del
2005.



