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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seRores Accdonistas de la Compaiiia
Bismark S. A.

A He auditado el balance general adjunto de la Compafita Andnima “Bismark”
SA al 3! de diciembre del 2003, los estados de resultados, cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son lresponsabilidad de la Administracidn de la Compafifa. M
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros, basado en
una auditoria.

B. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditorta generalmente
aceptadas en e! Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones errdéneas o inexactas de cardcter significative. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones

- relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que la auditoria
realizada provee una base razonable para emitir una opinidn.

CA! afto terminado el 31 de diciembre del 2003, no presencié la toma del
inventario flsico en la cantidad de US§ 822.025,72 en virtud de que fui contratado
en fecha posterior, y no pude satisfacerme de la cifra presentada por medio de
ofros procedimientos de auditoria.

D.De acuerdo al Art. 219 contenido en el Cddigo del Trabajo, la Compattla no
contabiliza la allcuota anual para constituir el fondo de Jubilacion Patronal para
aquellos trabajadores que laboren ininterrumpidamente 25 afios.

EEn mi opinién, excepto por los comentario seflalados en pérrafos D,E, los
estados financieros presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la
situacidon financiera de la CompaRila “Bismark” 8. A, al 31 de diciembre del 2003,
el resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con normas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador.
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F. La opinidn respecto al cumplimiento de las obligaciones tributarias por parte de
la Compafita “Bismark” S. A, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003,
de acuerdo a las disposiciones legales vigentes contenidas en el Art. No. 284 del
Reglamento de Aplicacion a la Ley de Régimen Tributario Interno y el Art. 1
sefialado en a Resolucién No.00989 publicada en el Suplemento de! Registro
Oficial No. 484 el 31 de dicie . Se emitird por separado.

Guayaquil, { de abril del 2004.
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BISMARK S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2003

Corriente

Caja-Bancos

inversioanes Temporales
Cuentas por Cobrar

inventario

Provisién de Cuenfas incobrables
Otras Cuentas por Cobrar
Impuesto &l Valor Agregado
impuesto & la Renfa Anficjpado
Oftros Activo Corrienfes

Total Activo Corriente

Fijo

{nstalacionss

Muebias y Enserss
Equipo de Computacion
Otros Actives

Tola? Activo Fio Nelo
Depreciacidn Acumulads
Total Activo Fijo Neto

Orros Activos

Gastos de investizacion
Qfros Activos Diferdos
Total Qiros Activos

Totai Activo

ACTIVO

PN S

W S D n

10

Ver notas explicativas anexas.
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92.801,36
12.214,38
176.644,51
822.025,72
-4.730,43
248,495,227
104.874,29
34.422,71
48.727,96

1.535.465,77

165.484,45
118,588, 65
74,090,50
31.285,80

405.445,40
-134.669,45

274.779.95

£.043,56
£2.102,3

87.145,94

1.887.381,66




ceCccCccecccCceecCeeeceeeececececereceecceccecceecececceccececcccecccccecacacc

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ARO 2003
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BISMARK S.A.
BALANCE GENERAL

PASIVO
Corriente
Cuentas por Pagar 11
Documentos por Pagar 12
Frovisiones por Fagar 13
Infereses y comisiones
Obligaciones por Pagar 14
Qbligacionses Tributarias 15
Total Pasivo Corrientte
Largo Plazo 16
Cuentas y Documentos por Pagar-Provesdores
Totaf Pasivo
Diferido 17
Qlros Pasivos Diferidos
Totao Pasivo Diferido
Patrimonio
Cavital Suscrite 18
Aporte para Futuras Capitalizaciones
Utilidad Acumulada
Pérdidas Acumuladas
Utilidad def Efercicio 19

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Ver notas a fos estados financleros.
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178.839,77
366.053,85
16.615,69
538,60
68.003,43
20.046,12

672.297,66

247.205,46

247.305,48

110.815,01

110.815,01

149.300,00
700.000,00
851,48
-13.187,67
29.805,70

866.973,51

1,897.391,66
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BISMARK S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANQ 2003

Ventas 1.118.134,60
Costo de Venias -554.819,57
Utilidad Bruta 584.315,03
Gastos Operacionales

Gastos de Adminisiretivos y Venltas 542.256,07
Gastos Financieros 20.638,39
Total Gastos Operaclonales 562,934,46
Qtros ingresos 8528,13
Total Ingresos 852913
Utilidad Operacional 28.809,70

Ver notas a los estados financleros.
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BISMARK S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

Utilidad def Efercicio 28,909,70
{Aumento} Disminucién em

Cuentas por Cobvrar 258.335 58
inventarios $95.802,53
Aumento ¢ {Disminucién} en:

Beneficios Sonisles por Pagar 13,2588 22
Aporte Aumento Cepitel £33.800,00
incremento Nefo en ef Efectivo 92.801,36
Efectivo ail final del ano 92.801,36

Ver notas a los estados financieros.
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BISMARIK S.A.
ESTADCQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

CAPITAL SOCIAL 149.300,00
SALDO AL INICIO DEL ARQ
INCREMENTQ 0,00

SALDO AL FINAL DEL ANO 149.300,00
APORTE AUMENTO DE CAPITAL

SALDQ AL INJCIC DEL ANC 66.200,00

AUMENTQ 633.800,00

SALDO AL FINAL DEL ANC 700.000 00

RESERVA DE CAPITAL

SALDO AL INICIO ¥ FINAL DEL ANO 006
RESULTADOS ACUMULADOS

PERDIDAS ACUMULADAS -12.256,13

UTILIDAD DEL EJERTICIO 28.309.70

17 673,51
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 866.973,51

Ver notas a los estados financieros.
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BISMARK S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2663

1. Resumen de las Politi cas mds significativas

El dta dieciséis de Enero de miil novecientos noventa y seis mediante Escritura
Publica otorgada ante el Abogado Nelson Gustavo Cafiarte Arboleda, Notario
Décimo Séptimo del Cantdn Guayaquil, se constituye simulténeamente la
Compafila Andnima “Bismark” S. A con la cuantia de s/. 5.000.000 00.
La Escritura Piblica fue inscrita en el Registro Mercantil el 22 de febrero de
mil novecientos noventa y seis. El objeto social es dedicarse ala fabricacion,
importacion, exportacion, comercializacion, distribucion de aparatos fotogréficos
instrumentos musicales, articulos de cerdmica, articulos de deporte, equipos
médicos, ortopédicos, dpticos, hospitalarios, etc.

Mediante Escritura Publica otorgada ante el Abogado Humberto Moya Flores,
Notario Trigésimo Octavo del Cantdn Guayaquil, la Compafita aumenta el capital
suscrito en la cantidad de US$ 80.000,00 en nuevas acciones de $ 1,00 cada una,
por lo tanto, el capital suscrito y pagado queda aumentado en la cantidad de US%
149.300,00 dividido en 149.300 acciones ordinarias, nominativas, indivisibles y
liberadas. La Escritura Piblica fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn
Guayaguil el 8 de Octubre del 2001.

Prdcticas contables

La Compafila utiliza en sus registros contable la unidad monetaria el délar (USD)
de los estados Unidos de América, de acuerdo a lasa normas de contables vigentes
en el Ecuador, las cuales son aplicadas en la elaboracion de los estados

financieros.

Los porcentajes de depreciacidn aplicables a los activos fijos son:

Adive Fijo Tasa

Propiedades 5%

Muebles y Enseres 10%

Bquipos de Oficira 10%

Equipos de Computacion 33%

Vehiculos 20%

2. Inversiones Temporal es
Bankers Club 8 10.595,.20
Club VIP 161918

81221438

Ver notas a los estades financieros
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BISMARK 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2603

twa

Cuentas por Cobrar 3 176.644.51

e T
Importe esta biaci«:’o por ila Compafiia relacionado con los créditos otorgados a los
clientes, cuyo importe no genera intereses anuales.

4, Inveniarios 5 822.82572

Registra la existencia flsica establecida conformado por equipos electronicos,
=_>1u{errza,.v,. ACCESOHiO8 {26 comumcac:ones, efc.

5. Otras Cuenias por Cobrar

Prestamos Empleados & 1157457

Varios Deudores 4.257,70

Integrasa (fldeicomiso) 232.663,00
$ 24849527

Registra los créditos otorgados a empleados por servicios que se recuperan en el
plazo 2’ 20 dias, ademds, incluye los valores a cargo de Integrasa S.A. generado
por el Fideicomiso que sustenta la entrega de Equipos del Inventario.

6. fmpuesto of Valor Agregado § 10487429

stablecido refacionado con el Impuesto al Valor Agregado pagado por

H L,Ur" it i,

IGO0 8

M

Immpuesto a ba Renta Anticipade 3 3442271

,UOJ‘ las retenciones ern la fuente efectuadas a la Compafiia
124 1 v 5%,

8 Oirues Aciivo Corrient es

Ciastag Antics p('dﬂ? por Liquidar 8 11.243,74
Gasios Anticipados {seguros/impuestos) 2.322,49
Jnitereses Anticipados 33.761,33
Paloves en Garantla 1404, 40

$48.727,96

Ver notas a los estados financieros
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BISMARK S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2063

9.Activo Fijo 2003 2002 Variaciones

Instalaciones 185.484,45 25.153,45 160.331,00
Muebles y Enseres 118.588,65 118.010,92 557,73
Equipos de computacion  74.090,50 71.51833 257217
Otros Activos 31.285,80 2863813 2.647,67
Total Activo Fijo 409.44%,40 243.320.83 166.128,57
Depreciacion Acumuilada 134.669,45 115.110,53 10.558 92
Jotal Activo Fijo Neto 274.779.95 128.210,30 146.569,65

Los desembolsos monetarios para atender reparacionesy mantenindento se
registra en gastos, las mejoras se capitalizan,

10 Otres Actives

Gastos de Investigacion 3 5.04356
Otros Activos Diferidos 82.102.38
$87.145.94

i1. Cuentas por Pagar 178.839,77

Representa el saldo a la orden de losproveedoreslocales $124.796,62,

- proveedores del exterior 5.808,05, otros § 5.483,67, nominas y comisiones de
empleados § 2.393.99, anticipos recibidos de clientes 8 24.922,67, depdsitos en
garantla & 4.524,00, Bismark Internationel Ltd. § 10.910,77.

i12.Documenios por Pagar

Mys. Jorge Vaca Mosquera 51.426,12
Relisouth {Otecel SA) 298.627,73
Astrusa S.A 36.000,00

286.053,85

saldos establecidos por la Compatila al afo terminado el 31 de diciembre del
2003, los mismos que han generado tasa de interés anual.

Ver notas a [os estados financieros
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BISMARK S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

13.Provision a Corte Plago $ 1881589

Registra los importes de vacaciones, décimos tercer y cuarto sueldo, fondo de
reserve, Aportes putroral, 15% participacion o empleados, indemnizaciones
SECAP-JECE.

i4. Obligaciones por Pagar

Banco Bolivarieno 66.289,11
Banco Popuiar 1.714,32
68.003,43

Saldo del préstamo otorgado por el Banco Bolivariano, interés 18% anual vence

el 23 de Enero del 2004 renovable, incluso, el saldo pendiente de cancelar
a! Barnco Popular/Banco del Pichincha, crédito otorgado alarge plazoporla
compra de un bien inmueble (departamento en la ciudad de Quito).

15. Obligaciones Tributarias

Retenciones en la Fuente 11.346,67
fmpuesto a f¢ Renta de empleados 5.769,92
Aporte Individual 721.21
Impuesto ol Valor Agregado 804,79
Retenciones en la Fuente 1.40G3,50
20.040.12

16. Pasivo a Large Plage

Banco Popular/Banco del Pichincha 1.094,38
Bismark internationa! Ltd Relacionada 24.290,00
Ecuadorteiecom SA 181.621.10

247.205,48
Registra los préstamos otorgados por las Instituciones financieras sefialadas,
tasa de interés 13% anual vencimiento abril 21 del 2005.

Ver notas a {os estados financieros
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BISMARK S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

17.Pasive Diferide 110.813,0{

Contabiliza el f’zﬁ’rﬂzciai de inventarios generado por el Contrato de
Fideicomiso Mercantil de Administracion de flujos de Pagos entre la
Compatiia meul LAy la Administradora de Fideicomisos (INTEGRA
SA} el z%de ZOO3 con la garantia de equipos entregados en propiedad
por la cantidad de % 232.663,00. Cuyo capital auténomo de la Compafiia
{ntegrasa ka side generade por el Fideicomise suscrito.

18.Capitaf Suscrito 149.300.00
Integrade por 149300 acciones ordinariasy nominativasde § 1,00 délar
de los Estados Unidos de América, liberadas en su totalidad afio terminado
el 31 de dictembre del 2003.

19.La Compa#ia registra la utilidad operacional de § 29.909,70 obtenida durante
el desarrallo de la actividad econdmica para la cual fue cansrztuida legalmente.

20.Ganancia
a)Reserva Legal: De conformidad con la legislacion societaric vigente en ef
Fcuador, f¢ Compailia debe transferir ef 10% de sus ganancias liquidas
wales @ la Reserva Lepgal, hasta completar por lo menoxz el 10% del capital
pagado, Este  Reserva no puede ser distribuide a los accionistas,
: case de lguidacion d e la Compaftia, pero ser utilizada para cubrir
Jaruras o qumentar el capital.

a Compafila registra cuentas
acu s!oam y tenencia de bienes
2 3 por el fideicomiso

E

oL -
=)
ot
IS
tn

3
".)
"ﬁs
B
(RS
X
D\
D\

Las gjescicios contables terminadors ef 31 de diciembre de 1996, 1997, 1998, {999,
;‘(i?a‘;':".-’. 2HHIE N2, ivduso “f’ ’{“ esmr a}»'en‘os para ser rewsmz’osporias

PTTNEN ‘ dELler ey



(ccececeeeeecceccececececcecccccececceececcecrcecceccecccccccccceccceccceccecectc

T4 T Tfewis K Capada Iwinar

e

A‘i; .0 3‘?

Tel3f.:2112067

BISMARK S.A.
NOTAS A LOS £STADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

23 Hechos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del afto 2003 y la fecha de presentacion estos estados
financieros (1 de abril del 2004}, en adicion a las notas explicativas, no se han

registrado eventos importantes que en apinion de la Administracion Central de
la Compatila, hayan tenido efectos relevantes en los estados financieros.

Ver notas a fos estados financieros



