g
r
0
i
o
x4
"
@
ol
-
Z
o
e o
g
o
g
o




y

P Y2 DD D ODD D

P ) )

B BN N B B B B N N A B B B I N R D B B B B B B B R

]

dB

Barahona Barahona

toluveciones Contables

Guavaquil, 25 de mayo del 2017

Senores
ALPORT S.A.
Ciudad

De mis consideraciones:

BARAHONA & BARAHONA CONSULTORES CIA. LTIA., se complace en
dirigirse a usted para saludarle y aprovechar la oportunidad de
agradecerle profundamente la preferencia que ha demostrado por
nuestros servicios, Su apoyvo nos hace cada dia mejores profesionales y
aumenta nuestro compromiso con su satisfaccion a través del producto
que ofrecemos

Adjunto a la presente el resultado de la auditoria realizada a ALPORT
S.A., correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2016

Agradeciendo de antemano por la confianza brindada, reiteramos
nuestro deseo de seguir colaborando para hacer de éste un objelo de
Exito,

: hm_zn Salarar

Emrahnnl__.&"ﬁl ona Consultores Cia. Ltda.
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INFORME DE AUDITORIA A LOS
ESTADOS FINANCIEROS

ALPORT S.A

Correspondientes al ejercicio terminado
Al 31 de diciembre de 2016

El presente informe consta las siguientes secciones:

Informe Auditores Independientes

indice de los Estados Financleros

Estado de Situacién Financlera

Estado de Resultado Integral

Estado de Camblo en el Patrimonio de los Acclanistas
Estado de Flujo Efective

Motas a los Estados Financieros
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 25 de Abril del 2017

A los Senores Accionistas de:
ALPDRT S.A

1.

Hemos auditado los Estados Financieros que se acompanan de ALPORT
S.A (en delante la Compafia), los cuales comprenden el Estado de
Situacién Financiera 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los estados
conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asl como un resumen de
politicas de contabilidad significativas vy otras notas explicativas. En
nuestra opinidn, los estados FAnancieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera del ALPORT S.A al 31 de Diciembre del afio 2016-2015, asi
como los resultados v flujos de efectivo correspondiente por los anos
que terminaron en dichas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la Opinién

2.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestra responsabilidad bajo estas normas
se describen con mas detalle en |la seccion de responsabilidades del
auditor para la auditoria de los estados financieros consolidados de
nuestro informe, Somos independientes de la Entidad de acuerdo con
las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores publicos emitidos
por el Consejo de Normas Interacionales de Etica (IESBA), y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad
con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable
para nuestra opinion.

It

La Gerencla es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de esos estados financieros de conformidad con las NORMAS

INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NIIF PARA
PYMES Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control Interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que esten libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropladas; y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.
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4. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos
estados financieros con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra
auditoria de conformidad con las NORMAS INTERNACIONALES DE
AUDITORIA aprobadas para su aplicacion por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador quien rige estas normas. Tales normas
requieren que cumplamos con requisitos eéticos, asi como que
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
raronable acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.

5. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion errdnea de Importancia relativa en los estados
financieros, debido ya sea a fraude o error.

6. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de la Compaidia, a fin de diseflar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interne de la Compafila. Una auditoria también incluye
evaluar lo aproplado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los
estados financieros.

7. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es

suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion
de auditoria.

Qpinién

B. En nuestra nplnlﬁn los estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonab t'E', en todos los aspectos Importantes, la
ARCIers RT S.A al 31 de diciembre del 2016 y 2015,

25, los cambios en su patrimonio y sus
inados en esa fecha, de conformidad
de Informacion Financiera NIIF para

CPA MARCO ANTONIO/'SURIAGA SANCHEZ, MBA
Auditor Externo
RNAE No.520
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ALPORT 5.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015
(Expresado en Dolares Americanos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS FINANCIEROS

ACTIVOS POR IMPUESTD CORRIENTE
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

6.14: .—*.-;- Py
Ly iRl 1O VANA

GERENTE GENMERAL

NOTAS 2016 2015
NOTA 4 1.111,032,28  1.199.433,15
NOTA S 70,68 70,68

1,111.102,96 1.199.503,83

1.111,102,96  1.199.503,83

/\_Zf"’f/ﬁ%f) :
GEORGE FIDEL MACKAY BORBOR

CONTADOR
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ALPORT 5.A
ESTADO DE SITUACION FIMANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015
{Expresado en Dolares Americanos)
PASIVO NOTAS 2016 2015
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR NOTA & AT5. 475,47 551.625,40
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES NOTA 7 228,02 25.365,15
TOTAL PASIVO CORRIENTE 475.703,49 576.990.55
TOTAL PASIVD 475.703,49 576.990,55
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL MOTA 8 804,00 8OO, 00
RESERVA LEGAL NOTA 9 29.230,51 29.230,51
RESERVA FACULTATIVA NOTA 10 3591599 35.91559
RESULTADOS ACUMULADOS NOTA 11 583.667,54 582.152,03
RESULTADD DEL EJERCICIO NOTA 12 14, 214,57 -25.585, 25
635.399,47 622.513,28

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

GERMAN-QUINTO VERA

GERENTE GEMERAL

Direroiin: Al Golibaer I miapa W A7 Vidla 35

1.111.102,96 1.199.503,83

GEORGE FIDEL MACKAY BORBOR

COMNTADOR
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ALPORT 5.4
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015
{Expresado en Dolares Americanos)

INGRESOS OPERACIONALES : 2016 2015
Veantas Gravadas con Tarfa 12% uss 0,00 0,00
Otros Ingresos Locales 0,00 0,00
TOTAL INGRESDS 0,00 0,00
GASTOS ADMINISTRATIVOS NOTA 13 7,268 38 0.00
GASTOS NO DEDUCIBLES BBG6.07 8,88
TOTAL EGRESOS B.154.45 B.B6
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA —I..‘I.S-!I-i!i- !‘“
15% TRABAJADORES NOTA 14 0,00 0,00
UTILIDAD ANTES DEL IMP ¥ RESERVAS -§.154,45 -8, 86
GASTOS POR IMPUESTO A LA RENTA -6.060,12 25.846.39
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO DIFERIDOD -14.11455? —251«!5!‘1!
RESERVA LEGAL o 0,00 0,00
UTILIDAD META EJERCICID FISCAL -14.214,57 -25.855,25

¥ T
i
Fal

; gy s :
DONATILO GERMAM QUINTO VERA GEORGE FIDEL MACKAY BORBOR
GERENTE GENERAL CONTADOR
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ALPORT 5.A
Estado de Flujo de Efectivo

por el afio terminado al 31 de Diciembre de 2016

{expresado en délares)

FLUJO DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado Meta dal Ejercics

Depreciaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS:
dumento vo disminucion en Activos Financieros
- Aumento yfo disminucion en Cuentas y Documentos por Pagar

Aumento v/fo disminucion en Otras Obligaciones Cormientes

EFECTIVO METO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION

- Aumento por Activos Intangibles

EFECTIVO METO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento v/o disminicon en Cuentas Fatnmoniales

2016
Us.85 -14.214.57

0,00

8840087

-2 13713

=27.100,76

0,00
0,00

2710076

EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 27.100,76

Aumento {Disminucion) Neto del Efectivo
SALDO AL INICIO DEL ANO

SALDO AL FIN DEL ANO

DoM

GEREMTE GEMERAL

0,00
0,00

0,00

.,

GEORGE FIbEL MACKAY BORBOR
CONTADOR
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ALPORT S.A

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015.
(Expresado en dolares de E.U.A.)

NOTA 1. - OPERACIONES.

La Compafila ALPORT S.A. Se constituyo en Guayaquil - Ecuador, &l 28
de Marzo del 1996, Su principal actividad economica es la compafiia tendra
por objeto dedicarse a las siguientes actividades: a) Fabricacion,
importacion, exportacidn, comercializacion y distribucion de aparatos
fotograficos, instrumentos musicales, articulos de ceramica,...........

La Compafia se encuentra domiciliada en el Km. 16 1/2 de la via a Daule,
Pascuales y sus operaciones estdn sometidos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros

El 99.88% de su capital es de propiedad de Joltesy 5.A., compaiia
extranjera y The Tesalia Springs Company S.A con el 0.12%.

MOTA 2.- RESUMEN D PRI
BASES DE PREPARACION- ANTECEDENTES

Los Estados Financieros adjuntos se presentan en Dolares de los Estadaos
Unidos de MNorteameérica (USD. $) moneda funcional de la Compafia,
“ALPORT S.A, y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con las NORMAS INTERNACIOMNALES DE INFORMACION
FINANCIERA, para las Pymes emitidas por el Consejo de WNormas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus sigias en Ingles) sobre la
base del costo historico, cuyo objeto es unificar un solo criterio a nivel
internacional. Estas divulgaciones aprobadas a través de Resoluciones por la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador se describen a continuacian:

A continuacién mencionamos las  principales politicas  y/fo principlos
contables mas importantes gue se han utilizado de acuerdo a la normativa
NIIF para Pymes, considerando gque de igual manera se encuentran
inmersos. dentro de cada una de las secciones (son 35 en su totalidad),
dependiendo de los eventos que haya la empresa contraido en sus
transacciones comerciales durante el periodo de Inicio con las NIIF Pymes y
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn
de la informacion disponible al momento.

MEDICION DE VALORES RAZONABLES

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de informacion Financiera requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no
financieros. La Compafla utiliza la medicion de los valores razonables
principalmente para propositos de:
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1.- reconocimiento inicial
2.- revelacion y;
3.- cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos no inancieros

NOTA 3.- UNIDAD MONETARIA

La moneda utilizada para la preparacibn y presentacion de los Estados
Financieros de la Compadia es el Ddlar de EUA, que es la moneda de curso
legal en Ecuador.

ACTIVOS FINANCIEROS

Representan cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar y son activos financieros no derivados con pagos fljos o
determinables que no cotizan en un mercado activo, e Inicialmente surgen
cuando la Compafila provee blenes y servicios directamente a un deudor sin
intencion de negociar la cuenta por cobrar la empresa medird sus cuentas y
documentos por cobrar al precio de la transicion o valor razonable.
Generalmente su cobranza no excede los 30 dias y s6lo en el evento de que
esto ocurra, se medirdn al costo amortizado bajo el método del interés
efectivo, Se revisardn las estimaciones de cobro y se ajustaran el importe
en libros de las cuentas por cobrar para reflejar los flujos de efectivo reales
y estimados ya revisados.

En las Notas a los Estados Financieros se revelaran el monto de las cuentas
y documentos por cobrar a la fecha de cierre, &l monto de la Provision para
cuentas incobrables y la composicion de las cuentas por cobrar no
comerciales, serdn segregados de las Cuentas por Cobrar.

ESTIMACION DE CUENTAS INCOBRABLES

Al final del periodo la empresa evaluara si existen evidencia objetiva de
incobrabilidad y cuando exista, se reconocerd inmediatamente una
estimacion para cuentas incobrables. En las Notas explicativas a los estados
Financieros se revelard la politica adoptada para la cuantificacion de la
estimacidn para cuentas incobrables y el monto de la provision para cuentas
Incobrables a la fecha de clerre de los Estados Financleros.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Reconoce las Cuentas y Documentos por Pagar los mismos gque son Pasivos
Financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, y cuando como
consecuencia de un Acto comercial tiene la Obligacion Legal de pagario e
inicialmente lo mide al precio de la transaccion incluido los costos de ella.
Paralelamente vy en el caso de ser una cuenta comprometida plazos se
valorara su pago al valor presente de los pagos futuros descontados a una
tasa de interés de un mercado para el tipo de Pasivos Financiercs, siempre
y tuando el acuerdo constituye una transaccldn de financiamiento. La
Empresa dara de baja en cuenta, una Cuenta y Documento por Pagar
cuando la obligacion especificada en el contrato haya sido pagada,
cancelada o haya expirado. Asimismo, Ia Empresa revelara el monto de las

10
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Cuentas y Documentos por Pagar a la fecha y la composicion de la cuenta
expresada.

La Empresa tambien, indicara sobre el Impuesto por Pagar corriente que se
basa en la Utilidad gravable (Tributaria), registrada durante el afio, La
Utilidad gravable difiere de la Utilidad contable debido a sus partidas de
ingresos o de gastos imponibles o deducibles, y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia, ALPORT S.A, por
concepto del Impuesto Comriente se calcula utilizando las tasas aprobadas al

final de cada periodo la misma que a la presente fecha esta es del veintidds
por ciento (22%)

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Todos los activos financieros se reconocen vy se dan de baja en la fecha de
la negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el
mercado correspondiente y son medidos Inicialmente a su valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aguelios activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son

Iniciaimente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacclon se
reconocen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable,

La Compafia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias:
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron
los instrumentos financleros. La Administracién determina la clasificacidn de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado,
es decir, todos los gastos son reconocidos en el momento que se conoce el
uso 0 recepcion de un bien o servicio.

IMPUESTO A LA RENTA

La Empresa cancela sobre la utiidad generada del ejercicio después del
calculo de la participacion a trabajadores, un importe correspondiente al
22%, por Impuesto a la Renta tal como se lo ha establecido en la Ley de
Régimen Tributarios Interno, cuyos porcentajes han ido disminuyendo un
punto a partir del afio 2010, que era del 25%.
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RESERVA LEGAL

La compafiia destina el 10% de sus utilidades después del 15% de
participacion empleados y 25% de impuesto a la renta, el equivalente del
10 % para la reserva legal. En caso de algun saldo o remanente de las
utilidades, por disposicién de la Junta de Accionistas, estas se reparten a
SUS SOCIoS.

NOTA 4. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, estos rubros comprenden los valores a
favor de la empresa por concepto de ventas a clientes con facturas.

2016 2015
Clienies Varios us 740,47 40 47
LIMISA 654,16 0,00
Tesalia 0,00 1.203.16547
{-} Prowisién Cuentas Incobrables -4.472.79 -4.472.79
Joitesy S.A 1.109.254, 44 0,00
No Refacionados Locales _ 4B1600 0,00
TOTAL 1.111.032,28 1.199.433,15

Las Cuentas por Cobrar al 31 de Diciembre del 2016 no presentan deterioro
alguno, pues la Administracion considera que no existen riesgos de
incobrabilidad en la cartera, la que se consideran sana,

Las cuentas por cobrar comerciales son el 100%, son a corto plazo y su
deterioro es improbable y su maximo plazo es 30 dias, por este motive no
se realizaron ningun tipo de caiculo por deterioro.

(-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO: Cuando existe
evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, e importe de esta cuenta
se reducira mediante una provision, para efectos de su presentacion en
estados financieros. Se registrara la provision por la diferencia entre el valor
en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las
mismas.

NOTA 5.- ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE

uss 2,016 2015
Crédito Tributario IVA 70,68 70,68

TOTAL 70,68 70,68

El valor en el 2016 corresponde a Retencion IVA 30% Chentes.

12
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Se registrard los créditos tributarios por Impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de
impuesto a la renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos
pagados del afio que se declara,

NOTA 6, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Esta cuenta esta compuesta al 31 de Diciembre del 2016-2015 por:

2016 2015
Otras Cuentas por Pagar US$ 47547547 55162540
TOTAL A475.47547 551.625.40

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, en este rubro se presentan el valor de
las obligaciones a cargo de la Compafiia por concepto de adquisicién de
bienes y servicios en desarrolio de las operaclones relacionadas con el
objeto social,

NOTA 7. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

us s 2016 2015
Prowvisiones 228,02 0,00
Imp. & la Renta por Pagar 000 2563515
TOTAL 228,02  25.635,15

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, este rubro comprende el valor de los
pasivos a favor de los trabajadores, originados en virtud de la existencia de
una relacion laboral, legal y reglamentaria. De igual manera incluyen los
recaudos de los contribuyentes a titulo de retencion en la fuente, impuestos
¥ transacciones mercantiles a favor de la administracion tributana.

NOTA 8, CAPITAL SOCIAL

El Capital suscrito y pagado de la compafia es de § 800.00 en acclones
clases Unicas (ordinarias y nominativas) por el valor de $ 1.00 cada una.
Accionistas:

NOTA 9, RESERVA LEGAL

2016 2015
Reserva Legal uss __ 29.230,51 29.230,51
TOTAL 29.230,51 29.230,51

RESERVA LEGAL: De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de
Compafias, se reservard un 5 o 10 por ciento de las utilidades liquidas
anuales gue reporte la entidad.
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NOTA 10, RESERVA FACULTATIVA
2016 2015
Reserva Facultativa uss ~ 35.915,99 35.915,99
TOTAL 35.915,99 35.915,99

RESERVAS FACULTATIVA, ESTATUTARIA: Se forman en cumplimiento
del estatuto o por decision voluntaria de los soclos o accionistas.

NOTA 11, RESULTADOS ACUMULADOS

2016 2015
Resultados Acumulados Ejerc. Ant. 625.798,54  624.283,03
Resultados Acumulados NIIF -42.131,00 -42,131,00
TOTAL 583.667,54  582.152,03

GANANCIAS ACUMULADAS: Contiene las utilldades netas acumuladas,
sobre las cuales los soclos 0 accionistas no han dado un destino definitivo.

RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF: Se registra el efecto neto de todos los ajustes realizados contra
Resultados Acumulados, producto de la aplicacion de las NIIF por primera
vez, conforme establece cada una de las normas,

NOTA 12. RESULTADO DEL EJERCICIO

2016 2013
Pérdida del Ejercicio -14.214,57  -25.585.25
TﬂTAL =14, 214:57 *:!:“5-15
NOTA 13, GASTOS OPERACIONALES

2016 2015
Impuestos Contribuciones y Otros 1.675,18 25.8456,39
Contribuciones sobre derecho Rep.Cap. 5.593,20 0.00
Intereses y Multas 886,07 8,86
TOTAL GASTOS B.154,45 25.855,25

La definicibn de gastos incluye tanto las pérdidas como los gastos que
surgen en las actividades ordinarias de la entidad. Entre los gastos de la
actividad ordinaria se encuentran, por ejemplo, el costo de las ventas, los
salarios y la depreciacion. Usualmente, los gastos toman la forma de una
salida o depreciacion de activos, tales como efectivc y otras partidas
equivalentes al efectivo, inventarios o propiedades, planta y equipo. Son
perdidas otras partidas que, cumpliendo la definicion de gastos, pueden o
no surgir de las actividades ordinarias de la entidad. Incluye todos los
gastos del periodo de acuerdo a su funcian distribuldos por: gastos de venta,

14
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gastos de administrativos, gastos financieros y obros gastos. Los gastos
deben ser reconocidos de acuerdo a la base de acumulacién o devengo.

NOTA 14. CONCILIACION TRIBUTARIA

UTILIDAD ANTES DE IMP, A LA RENTA -8.154,45 __ -25.85525
15% TRABAJADORES 0,00 0,00
UTILIDAD ANTES DEL IMP ¥ RESERVAS -8.154,45  -25.855,25
{+GTOS DEDUCIBLES EN EL PAIS -6.060,12 0,00
22% IMPUESTO A LA RENTA S

UTILIDAD -14.214,57 __ -25.855,25
RESERVA LEGAL  pgo_ 000
UTILIDAD NETA EJERCICIO FISCAL -14.214,57 ___ -25.855,25

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el use de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

.- Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion de la Compadia es responsable por establecer y
supervisar el marco de administracion de riesgos, asi coma por el desarrollo
y monitoreo de las politicas de administracidn de riesgos.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaifiia son establecidas
con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por. la
Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracidén de riesgo de la Compafiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Compafiia, a traves de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y

constructive en & que todos los empleados entiendan sus roles vy
obligaciones,

La Administracion de la Compafia monitorea el cumplimiento de las
politicas y los Procedimientos de administracién de riesgo y revisa si su

marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a
los que se enfrenta la Compafiia,

b.- Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no

cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
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C.- Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los
ingresos de la Compafiia. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

d.- Riesgo de Moneda

La Compafila generalmente no entra en transacciones denominadas en
monedas Diferentes al US ddlar, moneda funcional, por consiguiente
considera gue sy exposicion al riesgo de moneda no es relevante

Administracion de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar 2
desarrolio futuro del negocio. El capital se compone del patrimonio total. No
hubo cambios en el enfoque de la Compafila para la administracion de
capital durante el afo.

Al clerre del 2016-2015, la empresa no registra ningun tipo de
cantingencias sobre activos o pasivos que pudieran revelarse en estas notas
a los estados financieros, considerando que no existen riesgos en Cuentas
por Cobrar o Pagar, Eventos Legales, Tributarios etc.

SITUACION FISCAL

A la fecha de emision de los Estados Financieros y presentacion del Informe
de Auditorla Exterma (ABRIL 2017), ia Compafla ha cumplido con la
presentacion formal de la Obligaciones Tributarias ante el Servicio de
Rentas Internas.

INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO

La opinion de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el
informe de Cumplimiento Tributario, gue se emite de forma independiente a
éste informe.

Entre & 31 de Diciembre del 2016 y la fecha del informe de los Auditores
Independientes (ABRIL del 2017), no se observd la existencia de algun

hecho que pudiera cambiar sustancialmente la estructura de los estados
financieros.
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