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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Acdonistas
Alport 3.4

1.- Hemos auditade los estados financierss que se acompadian de Alport S.A. (la Compaiida), que
corresponden o estado de simacion finandera al 31 de diciernbre de 2014, y los correspondientes
estacos de resuleados mreprales, de cambios en el patmmonio y de flujos de efective por o ano gue
termind en esa fecha, a8 como un resumen de las polincas contables significativas y otra notas

explicativas.
Responsabilidad de la Admenistracion de la Compafiia por los Estados Financieros

2.- La Administracion es responsable por la prepamacion v presentaciin mzonable de estos estados
financicros de scuerdo con las Normas Internadonales de Informacion Financiera (NTIF} y por €l

contral interno que determine necesario para permutir Iz preparacion de estados financieros que

esten libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3.- Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.  Nuestea auditorda fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Audiroria.  Esas normas requieren que cumplamos con fos requenmientos é0cos pertinentes,
planifiquemos v realicemos la auditoriz pars obtener una seguridad mzonable acerca de si los
estados finanderos estin libres de errores significanvos. Una auditonia comprende la apheacion de
procedimientos para obtener evidenda de suditoria sobre los montos ¥ revelaciones en los estados -
financierns.  Los procedimientos sclecclonados dependen de nuestro juicio, incuyendo la
evahmcian de los resgos de errores significativos en los estados fnanderos, debido a fraude o
error, Al hacer esas evaluaciones de niesgo, consideramos los controles intemos perinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados finanderos de la entidad en orden 2 disenar
procedimientos de auditora adecuadns a las drcunstancias, pero no con o propdsite de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la enodad. Una auditoria también inchuye
evaluar lo apropiade de los prncipios de contabilidad unhzados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por b Administracion, asi como evaluar la presentacion en
eomjunto de los estados Anancieros.,

Base para calificar nuestza opinion

4.- Los estados financiercs adjonios ¥ sus notas explicativas no incluven afras correspondientes
del afic anterior, coma es requendo por la NIC No | “Presentacion de los estados Bnanderos™



Opintn

5i- En nuestra opinion, excepto por los efectos en los estados financieros adjuntos del asunto
descrito en el parmafo 4 de b secdon base para una opimon calificada, los estados financieros
mencionados en el prmer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
Iz sitvacidn financiera de Alport A, al 31 de diciembee de 2014, y su desempedio financieeo ¥ sus
flujos de efective por el ano que terming en esa fecha de conformidad con las Normas
Interttacionales de Informacidn Financera.

Chros Asuntos

fi.- Los estados financieros de Alport AL al y por el afio que terming € 31 de didembze de 2013
fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 14 de mayo de 2014 contiene una
opinidon sin salvedad sobre esos estados financieros.

Guayaquil, 06 de noviembre de 2015

" S

Tig, Liliana Zxirita 5.
Anditor Externa
SCVERNAE b



Alpart S.A

Estados de Siteacion Financiera
Al31 de Diceermbes de 2014

Nota 2014
(LY Ddlar)
Activos
AcCUvos Cofrienies:

Efectivo y equivalentes a efectvo -

Cuentms por cobrar relscsonadas 11 1203905

Cueneas poe cobrar comerciales 4.
Total acowos comentes 1.199.503
Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipos, neto G -
Total achvos no cormentes =
Textal acnangs 1199501
Pagvos ¥ parrimonio
Pasivos corrientes:

Cuents por pagar relacionadas 11 473475

Irnpueato a al renls por pagar ki Z7.590

Beneficios sociales ] 438,559
Testal pasrvos cornentes 551.633
Pagivos no corrientes:

CObligscion por beneficsos defmados 8 -
Total pasivos no cormientes .
Total pasivos 551.633
Parrimonio: 9

Capital social B0

Apaortes para futiro aumento en capital =

Reservas 65,147

Resubtades soumulados 5B1.023
Toml parimonio 647,870
Total pasivos ¥ pattimonio 1.100.50%

A

LS -fL_t-h_ .

Sr. Macksy Borbor George Fidel
Contador

Representante Legal

Las nofas adjnts son parte mtegrante de estos estados fmancieros.

A



Alport S.A.

Estado de Resulado y Otros Resultados Integarles
Poe &l Afio Termunado el 31 de Diciembere de 2014

Naota 2014
(LY Didlar)
Ingresos oodmanos 3.366.089
Costo de ventas 12 (1.685.928)
Utibdad bruta 1.680.161
Oreros ingresos 30,425
Gastos de administracion y generales 12 (250,830
Gastos de distribucidn y ventay 12 (1.143.131)
Otoos egresas 12 {42,750
{1406 286)
Unhdad antes de impuesto a b renta 27TAET7S
Impuesto a la renta cornente 7 (68.BR1)
Urihdael neta y resultado integral del afio 2004994
Oheos resultados mtegeales
Revaluacion de propiedad, planta y equipos [ 274.761
Unhdad neta y otros sesultados mtegrales 479.755

. {f"l'-"n- ..,xl( sl.:"-;_-r'_-c;; "

-&.wmmmvﬂ 5. Mackay Borbor George Fidel
Contador

Las notas adjuntus son parte mtegrante de estos esmdos fmancienos.

4
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Alport SA
Estadn de Flujos de Bfeciivs

Al de diciembre de 214

(Haprrisds fo dolares de lov Extados Unidos de Amidrics = LIS§)

Flupo de efective de b scirvidades operscidn
Utilidad de neta
Apasies para comcalrar I otilidad nets con e electvo pets
proisto por les actividades de et
Diepreciscsin de projpeedad, i EigiHpas
Crasta pos impuissio @ la mu!:

Arzmento (dismimseitn) e
Cuentay jow cobrse comercinles § ofras cuentas por eobirag
Crrentas piost Eovbwas pelaciomadas
Inveatsnos
{Anmenm) divmisucks
Cistmtss ju pagar cowmerciabe
Coentes por pagaer drampaiiss relsconsd s
Empoesin s bn penis pagwdo
Crasos pagadon poe ante ipadin
B fichon (e finalion
Bepeficicn soclales
Efectiva nets provisto en por las scividsdes de operacidn
Fhijos de efectivo en lm actividades de inversion
Adequisicion de propleded, plots y equipos
Efecuva neeo utllissdo rm lo sctividades de versbdn

Cancelaritm de prestmmos
Devnlncia de de sCvEenhirEs
Electivo mrio i i actrvidades de imumcsemarto

Anmenio neie en ol efectivn

FEfectivo trnsfeddo por venia de wtivos v pasivos o relaciomadas
Efectivo en cajn y hancos al Inicio del abo

Efective en cxjs v huncos al fnal del mio

Transsccrones g o0 genemm movimeno de efictivs
Venta de actives § puslvos & relecionnilss

'l
rols Ly .

y.

—

A4

5

612
GHAHT

%

EH54T)
09)
(3.3

ATR4TS
55.369)
19247
15256
10593

03130

" S Dot Wéfman Chainto Ve
Repressntanie Legal

Las notas adfentas yor parte mbogrinis de evios susdos finencienss.
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(1)

(2)

Alpori S.A
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014
{Expresado sn Ddlares de los Estados Unidos de Amérnica - LIS$)

Entidad que Informa

Alpert 5A. ("l Compafila™) fue constmuids en la provincs del Guayas cantdn
Guayaguil, Repiblica del Ecuador en 1996, Sa pancipal actividad es el embotellado de
aguas minertales. La Compadia se encuentra ubicada en el Km. 16/5 via a Pasaje y sus
operaciones estin sometidas al control ¥ viglincin de la Sopenntendencia  de
Compaiias, Valores y Seguros.

En 2014, Cabeorp Ecuador Beverages Company LLC y CTB Eevador 51, compaiiia
poseedora del 100% de las acciones del Grupo Tropical, scordaron integrar una
compaiida, JOLTESY 5. A, en la que cada grupo aportd las acciones de sos compaiiss y
se distnbuyd el paquete scaonano de ks queva enndad

Durante 2014, Alport 5.A. vendio a su valor en libros sus activos y pasivos operativos a
The Tesaha Springs Company 5. A, compadiias que por cfecto de la transaccidn antes
referida constituyen partes relacionadas por accionistas comunes a The Tesalia Spengs
Company 5. A.

La informacién relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

Indice de
31.de Diciem) faflaciide Angal
2014 367
2013 27005
2112 4. 20%%

Bases de Preparacidn de los Estados Financieros

o= Ehclarsbs e Cordios

Los estados financicros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
MNommas Internacionales de Informacion Financiera (N1IFs).

Estos estasdos financieros fueron sutorizados pama su emision por la
Administeacidn de la Compaiiia el 5 de noviembre de 2015 y segin las exigencias
estatutarias serin sometidos a b aprobacidn de la Junta General de Accionistas de

la misma.



Alport 5.A.
Motag a los Ezrados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - TS§)

Los estados financiesos han sido preparados sobee la base del costo histdnco.

Los estudos financieros adjuntos estin presentados en délares de los Esmados
Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compaiiia. A menos que se
indique lo contrario, las ciftas financieras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses.

Usss de Batimacs i

La preparacidn de los estados finsnaeros de acoerdo con las NIIFs requiere que b
Administracidn de la Compadiis efectué juicios, estmaciones y supuestos gue
afectan la apheacion de s politcas de contabilided y los mootos reportados de
activos, pasivos, ingresos v gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estan
eSTINACIONES,

Laz estimaciones y supuestos relevantes se revisan bajo una base continua,  Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el pedodo en que los
estumaciones son revisadas y en cualquier petiodo futuro afectado.

Jrikci
En relacin a los juicios realirados en la aplicacion de las polincas de

contabilidad, la Administracion informa que ninguno de ellos tene un efecto
impartante sobre los estados financieros aduntos.

La mformacion sobre supuestos ¢ incerndumbres de estmacidn que tienen
un nesgo significatvo de resultar en ajuste matenal en el afio que terming el
31 de diciembre de 2015, nota 10 — medicion de obligaciones por beneficios
defindos: supuestos actuaniales claves.

Medician de Valores B Bl

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acoerdo a s Normas
Internacionales de lnformacidn Financiera requieren la medicion de los
valores mzonables tainto de los activos y pasivos financieros como no
financieros.  La Compafia volizs I medicion de los valores mzonables
principalmente para propositos de (i) reconocimiento inicial, (i) revelaciin y
(i} cuando existen indicios de detedorn tratindose de activos no financieros,



Alport 5.A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS§)

Coando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Companiia ualiza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acverdo a ks
NIIFs los valores mzonables se clasifican en niveles disuntos dentro de una
jerarquia del valor mzonable que se basa en las varables usadas en las técnicas

de valonmadn, como siguc

= Nivel 1: precios cotizados (no syustados) en mercados activos pata activos
o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados includos en el Nivel 1,
que sean observables para el activo o pasivo, va sea direceamente (precios)
o indirectamente (denvados de los precios),

= Nivel 3: datos pam el active o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las varables usadas parz medir ¢l valor mromable de un activo o pasivo
pueden clasificame en miveles distintos de jerarquia del valor razonable,
entonces la medicion del valor mzonable se clasifica en su totulidad en o
mismo nivel de jerarguia del valor mzonable de la variable de nivel mis bajo
que sca significativa a la medicidn tom].  Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarquis del valor razonable se reconoce al final del periodo en el
cual ocueno o cambio.

las poliicas de conmbilidsd mencionadss mas adelante han  sido  aphcadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados fimancieros, a menos
e ofro criterio sea indicada.

Efectivo y equivalentes a efectivo

El efectvo y equivalente a efectivo incluye aquellos activos fmancieros liquidos, o
efectivo en caja y depdaitos a la vista en bancos.

Activos y Pasivos Financicros

Los activos y pastvos financieros se reconocen v se dan de baja en la fecha de 1a
negociacion coando s¢ compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el
pasivo v son medidos inicialmente 3 su valor rronable, mas los costos de s transaccion,
excepto por aguellos activos o pasivos financieros clasificados al valor mzonable con
cambios en los resultados, los cuales son imicalmente medidos al valor mronable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financicros reconocidos son postenormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor mzonable.



Alport S.A.

Motas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepro
los vencimientos supeniores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiers,

La Compafiia clasifica sus activos fmanceros en las sipuientcs categorias activos
financieros 1 valor sazonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar,
activos financiercs mantenidos hasta su vencimiento, y sctivos financieros Jmpmu"hln
para la vents. Los pasivos financieros se clasifican en las sigwentes cate . pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros pastvos financieros, La
clasificacion depende del proposito con el que se udquiricron los actives o contrataron
los pastyos. La Administracion determing la clasificacion de sus activos y pasivos en el
momento del reconocimiento mical

- Préstamos y cuentas por cobirar
Representan cuentas por cobrar comerciales y otmas cuentas por cobrar. Son activos
financieros no denivados, con pagos fijos o determmables, que no cotizan en un

mercado activo. Surgen cuando la Compadis provee bienes o servicion y dinero
directamente 2 un deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento mnicial, a valor razonable, se miden al costn amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, Las
cuentus por cobrar se registran 5 su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado,

I S

Representan emision de obligaciones, préstimos bancanios y de compaiiias
relacionadas, ¥ cuentas por pagar comerciales y otrag cuentas por pagar, son
medidos micialmente al valor mzomable, neto de los costos de tranmaccdn.
Posteriommente son medidos al costo amortizado vtlizando ¢l método de la tasa de
intetés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de
reconocmiento efectivo,

Las cuentas por pagar comerciales y otms cuenms por pagur son pasivos
financieros no demvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado aetivo.

Después del reconocimiento imicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tusa de interés efectiva, Las cuentas
por pagar se registran 3 su valor nominal que es el equivalente a s costo
amortzado.
L:Enmpu.ﬁntruuuplmndﬁpdlmdempd:mgnﬁmnﬁuup-u
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térmmos

-10-



Alport S.A.
Notas a los Estados Financieros

{(Expresado en Délares de los Esmdos Unidos de América - US§)

Los activos fmancieros que se miden al costo amortizado, son probados por
detenoro ol Bnal de eadn perodo. La Compaiiia constituye una provisidn para
perdiday por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva
de que la Compaiiia no podra cobrar todos los montos que se le adeudan de
acuerdo con los termunos ongmales de lis mismas. La castencia de dificultades
financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor
mueﬂqui:hmnrmmnﬂudﬁuhnmﬂyhﬁhummmhwﬁm“
mnad:mmﬂudnmd:thmmpm:nhmruhnﬂ:mﬂmﬁdil
diciembre de 2014, la Compafiia constituyG una provisién por deternioro de sus
cuentas por cobrar comerciales.

El valor en libros del activo bnancero se reduce por hh péndida por detenioro
dircctamente, excepto par lss coentas por cobrar comercules, donde el importe en
libros se reduce 2 tavés de una cuenta de provision.

v Tl i " q ;
La Compaiila da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de mancra sustancial loa riesgos y beneficios inberentes a la propiedad del activo
financiero, La Compafiia da de bajs un pasivo financiero s, y solo si, expiran,
eancelan o cumplen sus obligaciones.

Inventarios

Los mventanos estin registrados al costo de produccsn o compra o a su valor neto
realizable el que resulte menor. E:tmnhudmmdmﬂndnddm promedio

ponderado, Las i mummmuﬁnr#mﬁstmmm&wﬂ
wlmnmrﬂl:luhh representa el precio de venta estmado menos los costos estimado

de terminacion y los gastos necesanos para la venta.

&dm&hmmwﬂmﬁmy#h:pﬂmmpmimm:
inchuyen una parte de los costos generales de produccién en base a3 b capacidad
operativa normal.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se reconoce como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser determmado de manera [able.

Low elementos de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su codto,

=41 =
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Alport SA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

El costo comprende mu preco de adquisicidn mas todos los costos directamente
relacionados con ln ubicaciin del activo y b puesta en condiciones de
funcionamiente,

Adsconalmente, se considera como parte del costo de los elementos de propiedad,
planta y equipo, los costos por préstamos directamente atobuibles a ls adquisicion o
construccion de activos calibcados.

Cuando el valor en hbros de fa propiedad, planta ¥ equipos se merementa como
resultado de una revaluaciin, este aumento se reconoce directamente en otros
resultados integrales y se acumula en el patnmonio, en el wbro de superavie de
revaluacion, S embaego, el incremento se feconoce en el resultado del periodo en
ls medida en que sea una reversion de un decrémento por una revaluacion del
mismo sctivo que previamente fue reconoado en el resultado del perodo. De ot
forma, coando ef valor en bibros de la propiedad, planta v equipos disminuye como
consecuencia de una revaluscion, il dsminucidn e reconoce en el resultado del
periode.  Sin embargo, la disminucion se reconoce en otro resultado integral en la
medicla en que exiabiera saldo acreedor en el superivit de revaluacion en relacidm
con ese activo.  Hata disminucidn reduce el importe scomulado en el patmmonio
contra la cuenta de superivit de revaluscion,

El superdvit por revaluaciin se mansfiere en su totalidad a resultados acomulados a
la fecha de disposicion del activo.

Posteriormenze del reconocimiento micil, propiedad, plints y equipos estin
regustrados al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro
de valor, en caso de r,m:.du::l:g;_

Los gastos de repamcioncs y mantenimiento se seconocen en los resultados del
periodo en que se incurren,

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecta de acuerdo con el método de
lines recta, basada en la vida atl estimada de los activos, o de partes significativas
idennficables que poscan vida dal diferenciadas, y no consideran valores residuales,
debido 2 que la Administracion esuma que el valor de realizacidn de sus activos al
términe de su vids Gl serd trrelevante. Las estimaciones de vida aal, valor residual
¥ método de deprecmcitn de los actvos son revisadas al fmal de cada afio, siendo el
efecto de coalquier cambio en el esnmado registrado sobre una base prospectiva.

La depreciacion de loa elementos de propiedad, planta y equipo se reconoce en
resultados y se culeula por el metodo de linea recta con base a las vidas tnles

estimadas de cadu componente de la propiedad, planta y equipo, se deprecian desde
la fecha en la cual estin instalados y hstos pars su vso o en el caso de los activos

=§2=



Alport S.A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

constnndos mternamente, desde b fecha en la cual & actvo estd completado y en
condiciones de ser usado. Los rerrenos no se deprecian.

A continuacion se presentan Jos principales elementos de propiedad, planta y equipo y las vidas
itiles usadas en el cileulo de ln depreciacidn;

Afios de vida Gl
cstimada
Edificio 60
Maquinana ¥ equipo 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computaciin . !

Los activos en proceso y tmnsito estan repistrados al costo de adgusicidn,
La depreciacion de estos activos comienza cuando estan en condiciones de uso,

o iy .

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propicdad,
planta y equipose determinan como fa diferencin entre el precio de venta y el valor
en libros del activo, lan cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se
meurren. El valor en bbeos de los activos se da de baja de las cuentas

cotrespondientes cuando se produce la venta o el retiro.
Activos [ntangibles
Las licencias de programas de computacion y patentes adquindo de forma separada

estin registradas al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por detenioro
de valor, en caso de producisse.

Los activos intangibles son de vida anl Grita. La amortizmadn de los activos |

se carga a los resultados sobre su vida anl estimada de 3 anos utihrando el método de
linea recta. Las estimaciones de vida ol valor residus] v el método de amonrscidn son
revisadas al final de cada afo, siendo el efecto de coakquer camlbio en el estmado
registrado sobre una base prospectiva. La Adminstracion de la Compaiiia estima que el
valor residual de los activos intangibles son igual a cero.

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalin los valores en hbros de sus acoivos
tangibles ¢ mtangibles a fin de determinar si cxiste un indicativo de que estos
activos han sufnido alguna pérdida por deterioro, En ral cuso, se caleula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos misngibles con una vida Gl indefinida no estan sujetos a smortizacion
y deben ser sometidos a una comprobacion de detenoro anualmente, o cuando
existe cualquier indicacidn de que podria haberse detediorado su valoe.
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Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen nmedmtamente en
resultados,

lmpucsios

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del smpuesto a b renta por pagar
cornente y el impuesto diferido.

-

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en | utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La wtilidad gravable difiere de la volidad contable, debido a las
partidas de mgresos o gastos imponibles o deduables y partidas que no son
gravables o deduables. El pasivo de bs Compadifa por concepto del impuesto
mmuuhlhutﬂmmﬂnhstﬁuﬁu:hnpmhdudﬁmhhudnpmh

Beneficios Sociales

El costo de los beneficios defimidos de jubilacién patronal y bonificecion por
desshucio es determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Credito Proyectada,
con valorcones sctuariales realizadas al final de cada afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedutamente en los resultados
del periodo.

Bt

De acoerdo con el Codigo de Trabajo, la Compadifa debe distribuir entre sus
empleados el 15% de las utilidsdes liquadas o contables antes de impuesto a la renta.
Este beneficio es registrado con cargo a los resultados del perdodo en que s
devenga.

It s el

Los ingresos se miden al valor razonable de la contaprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuentn o mmporte cstmado de cualquier  descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorpar.
Yenta de Produceos

Los ingresos provenientes de la venm de productos en el curso de las actvidades
ardinaras son reconocidos al valor mronable de contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
mpucsto que graven la vents  Los ingresos son reconocidos cuando existe

-
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evidencia persuasiva que los riesgos ¢ beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban
los beneficios econtmicos asocados con la transaccion, los costos incurridos y las
pu&h:suiemhunnud:ptndmtmpmdmmmnﬂdmmfuhuhdﬂgh

no conserva par si ningun mvolscramiento en b administracion actual
de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de
reduceidn del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La opormnidad de lns transferencias de nesgos v beneficios varia dependiendo de
los términos individuales del contmato o acuerdo de venta; sin embargo, para las
ventas dentro de la junsdiccion de b Compaiifa, la tmansferencia generalmente
ocurre cuando el producto es recibido en las stalaciones de los clientes. En el
caso de las ventas fuer de b punsdicadn de b Compaii bs transferenca ocurme
cuando los bienes son cargados para su transporte por i empresa encargada en el
puerto de embarque.
Costos y Gastos

Lo costos y gastos se reconocen a medida que son incurtidos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se regwtran en el pedodo mis ceecano en el
Gue se COnocen.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados fnancieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los mgresos y pastos, salvo en aquellos casos en los gue la compensacion sea
requenda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
normms legal contemplan la posibifidad de compensacion y la Compaiia tene la
munnnnd:hqmdupurmunpnu:nﬂnud:mduudxumypmmdudpugndd
pasivo de forma simultinea se presentan netos en las cuentas de

MNormas Nuevas, y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero ain no Efectivas
Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que 8¢ mendconan a
continuacién, son aplicables a los perodos anuales que comienzan despues del 1 de

enero de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en ka preparaciin de los estados
financieros:

NIIF 2 Instromentos Financienos

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplara las puiss de las NIC 39
"Inumentos Financieros Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 inchuye guias
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revisadas para la chisificacion y medicién de los instrumentos financieros, incluyendo
un nueve modelo de pérdidas crediticias esperadas para caleular el deterioro de los
activos financieros, y nuevos requenmientos generales de contabilidad de coberturas.
La NIF 9 mantiene las guiss relacionadss con el reconocimiento y baja de
mstrumentos finsncieros de la NIC 19,

La NIF 9 es efectiva para penodos anuales que comiencen en o despues del 1 de
encro de 2018, con adaptacion temprana permutida.

La Compadifa esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
resultantes de la apheacidn de Ins NITF 9.

La NIIF 15 establece un marco complero par determimar si s& reconocen mngresos
de actividades ordinanas, cuando se reconocen y en qué monto, La NIIF 15
reemplaza las actuales puias para el reconocimeinto de ingresos, incluyendo la NIC
18 “Ingreos de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Contruecion™ y la
CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes™.

La NIIF 15 es efectiva para penodos anuales que comicncen en o despues del 1 de
enero de 2017, con adopcion temprana permitica.

La Compadiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacidn de las NIIF 15,

La Compaiiia no espem que las sipmentes nuevas nommas o modificaciones tengan

¢ Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados

(Modificaciones a las NIC 19).

Mejorss Anuales a las NIIFs Ciclo 2010 - 2012 (vanas normas)

Mcjoras Anuales a las NITFs Ciclo 2011 - 2013 (vanias normas)

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2012 - 2014 (vanss noomas)

NIIF 14 Cuenta de Difenimiento de Actividades Reguladas.

Contabibdad para la Adgusiciim de Intereses en Opemciones Conjuntas

(Modificaciones a las NITF 11),

¢  Aclamoon de los Métodos Aceptables de Depreciaciin y Amortizaciin
(Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38).
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» Agriculturs: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41).

¢ Método de Participacion en Estados Financierns Separados (Modificaciones
a la NIC 27)

* Venm o Contribucidn de Activos entre un inversionista y sus Asocindas o
Nepocios Conjuntos (Modificaciones a la NIF 10 y NI1C 28),

Determingciin de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de
valoraciin y revelacién, conforme los caterios que se detallan a continnacion,  Cuando
corresponds, se revels mayor nformacion acerca de los supuestos efecnaados en la
determinacion de los valores razonables en las notas especifices refendas s ese activo o
pasive.

Peé Pacid ol

El valor mzonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efective futuros, descontados a la tasa de mierés de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera. Las cuentas por cobrar comercuales, son medidas al
monto de i facturs 51 el efecto del descuento es inmatenal.  Este valor mzonable se
determuns al momento del reconocimiento wicial y para propositos de revelucidn en
cada fecha de los estados financieros amales,

El monto en hibros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor mzonable, dado su vencimeento de corno plazo.

Otens Pasivos Finsnc
E.lnlm razonable, que se determina al momento del reconocimiento micial y para
oy de revelacion en cada fecha de los estados financieros anoales, se calcula

sobre la base del valor presente del capital futuro y los fiujos de interés, descontados a b
tasa de interés de mercado a b fecha de medicion.

El valor sazonable de los préstamos y obligaciones (medicidn categorizada en el nivel 2
de valor razonable) se aproximan a su monto en ibros puesto que las msas de interés de
los mismos son similares a las tasas de mercado pam instrumentos financieros de

- o
Los montos registrados de las cuentas por pagat comerciales y otras cuentas por pagar
se aproximan a su valor mzonable debido a que rales instrumentos tienen vencimientos
en el corto plazo.
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Propiedad, Planta v Equipos
El detalle y movimiento de la propiedad, planta v equipo &5 como sigue:

-
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Al 31 de diciembre de 2014, las propicdades planta ¥ equipos fueron ajustadas en base a
avalio efecruado por un petito independicnte que fue contmatado para el efecto por b
compaiis; dicho valor se basa en los enfoques de mercado uwsando los precios de
mercados para activos similares en el caso de terrenos v el costo de reposicion depreciado
para edificios y maquinaria y equipos.

Impucsto a la Renta

2014

Inpuesto @ la rents carmente del adio Us§ (8,881

|

Cosicliaciie i Casto de | R

La eada corporativa de impuesto a la renta ecuatonana es el 22%. Dicha tasa se reduce al
12% s lan utilidades se reinvierten en las compaiias a traves de aumentos en el capiml
acciones v se destinan a la adquisicidn de maguinarias o equipos nuevos o blenes
relacionados con mvestigacion y tecnologia que mejoren la productvidad.

La sigwente es la concibaciin entre el pasto de impuesto a la renta y aquel que resulearis
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22%, a la utilclad antes de
impuesto a la renta:

2014
Lhilidad neta Lis§ 204,994
Impraesto a la renta __ GB.B81
Utilidad antes de mpuesto 2 la meota Us§ 175&75
Impuesto que resulraria de aplicar Ia tasa
corpomtiva de impuesto a la renta 60,253
Incremento resultante de gastos no deducibles 8628

Ls§ fi#, BRI
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Impuesto 4 la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente ¥ de los anticipos
y retenciones en la fuente del impuesto s la renta es el sipuiente:

Impuesto 3 b Rents
2014
Retenciones y
anticipos de
mnpuezzo 3 b rents Por pagar
Saklos al micw del afio Us§
Impuesto a b renta comente del sio - (68,81
Retenciones de impucsto 3 b rents 25,615 .
Anticipo del mnopuesto s b renta 15,647 -
Compensacion de retenciones contm
el impuesto por pagat (41,282 41,282
Saldos al final del afio 115§ - (27,599)
Situacisn Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la rents, impuesto al valor agrepado y retenciones en |a
fuente presentadas por la Compaiiia por los afios 2011 al 2014 estin abiertas a revision de
las autonidades mbutarias.

L T

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Repstro Oficual No. 494
del 31 de dicsembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vipencia a partir de
2005, normas sobre h determinacion de resultados tmbutables, ongmados en operaciones
l:nnpnn:lr:hcjnﬂqdm.. Ap.ﬂh&ﬂlﬁﬂﬂl!,d:ﬂuﬂﬁﬁﬂtﬂhﬂﬂﬂhﬁhﬂﬂurﬁj
de Renmas Internas (SRI) Mo, NAC-DGERCGC13-MNH1, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
mmﬂmm&mnﬂ:mpﬂuﬁtﬂmtmmmmm
supetior a US$6,000,000, deben presentar al SRI el anexo de opemciones con partes
relacionadas e informe de precios de transferencia.

En el afio 2014 ls Compaiis concluyo el estudio integral de precios de transferencia solire
las transacciones efecruadas durante el afio 2013 y no se identificaron ajustes al gasto y
pasivo por impuesto 3 ks renta como resultado de los términos y condiciones de tales
transacciones. A la fechs de emision de los estados fmancieros, d estudio de precios de
transferencia por el afio 2014 se encuentea en proceso; sin embargo, con base al andlisis

a @] =
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preliminat efectuade, la Admimistracion de la Compaiiia no anticipa ningun ajuste al gasto
¥ pasivo pot impuesto a la renta teflejado en los estados financieros adpuntos.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios sociales al 31 de diciembre de 2014 es como sigue:

2014

Participacién de los teabajadores en las utilidades Li5% 48,331
Provision otros 22
Reserva pam pensiones de jubilacidn patmonal

Reserva pam indemnizaciones poe desahucio .
1155 44,559

Pasivos comentes 53 44 550
TPazivos no comentes
5% "iﬂifr:"'r?

Participacion de los Trabajadores en las Urilidades

De acuerdo con las leyes hborales vigentes, la Compaiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de ka utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiifa ha estimado
el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades en US348,331 en el 2014.

Fl movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal
por ¢l afio que terming el 31 de diciembre de 2014 es el sipuiente;

Jubilacidn
Mota mabronal

Obligaciones par beneficios definidos al

13 de diciernbre de 2013 US§ 26,840

Provisidn 33,021

Venta de activos y pasivos 3 relscionads 11 {116,006)

Beneficios pagadeos (13,765)
Oblipaciones por beneficios definidos al

31 de diciermnbre de 2014 L2

B =
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La Compadiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elabordos por una
Ermdcnmﬁmind:pmdimm. Segan se indica en los estudios actuariales, o] mérodo
actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitaro Proyectado®, con este método, se
lu:ihuycl.tmput-:d:hlbemﬁuquminhmtkpagumdfutumahmm
prestados en el periodo comente. Las obligaciones se miden segin sus valores
descontados, puesto que existe la posihilidad de que sean sansfechas muchos afios
después de que los empleados hayan prestado sus serviicios. Las disposiciones legales no
establecen b obligatoniedad de constituir fondos o ssignar activos para estos benefiaos.

Las provisiones del plan de jubilacidn consideran la remuneracidn del empleado v demis
pardmetros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo pam la cuantificacion
de la pension vitalicia mensual de US320 si el trabajador es beneficiario de Ia jubilacidn
del TESS y de US§30 s sdlo tiene derecho s la jubilacion patronal y 25 afios minimo de
servicio sin edad minima de retiro.

sobre las variables que determmmaran el pago fururo de esta obligacidn. Los cambios en
las tasax o supuestos usados en los estudios actuamales pueden tener un efecto importante
en los montos reportados,

Gastis del Pessonal

Los valores pagados por la Compaiiia en concepto de gastos del personal inchndos en los
rubros de costo de ventas, gastos de administracion y gastos de ventas en ef estado de

tesultados y otros resultados integrales por los sfios termmados al 31 de dicembre de
2014 se resumen a contimaacidn:

20014

Sueldos y salanos LI5§ 306,943
Beneficios sociales 205,823
Participaciim de trabajadores 48,331
Liquidacidn de haberes 186,600
Otros guatos del personal 20,097
Us§ 567,803
Patrimonio
Capital Social

El capital suscrito y pagado de la Compadia al 31 de diciembre de 2014 comprende.800)
acciones ondinanss de valor nominal de US$1.00 cada una.

-3~
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Reserva Legal

La Ley de Compadiias de la Republica del Ecuador, requiere pam ks compadias
andmimas, que salvo disposicion estatutara on contrano, de la utilidsd neta anval se
tomard un porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal,
hasta que éste aleance por lo menos el 50% del capital social de la compaiiia, Dicha
reserva no esti sujeta a distribucion, excepto en el eno de liquidacion de la compaiiia,
pero puede ser vtilizada para aumentos de capital o para cubrr péedidas en lan

opetaciones.

La Supenntendenca de Compaiias del Ecoador, medante Resoluadn No
SC.G.ICLCPAIFRS.11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de

2011 csmbleciid que los ajustes provenientes de by adopcidn por primera ver de las
Wumga:mm:lpummbmmmh:mh&mmmdn"ﬂ:mﬂndm

acumulados provenientes de la adopcicn por poimer vez de lis NIIF”, separada del rese
de los resultados acumulados. El saldo dendor de esta cuenta poded ser absorbido por los
resultados acumulados,

Otros Resultados Integrales

Incluye el efecto del mayor valor de las propiedades, planta y equipos como consecuencaa
de Ia revaluacidn efectuada al 31 de dictembre 2014. Como se indica en lh nota 3 ha
Compaiiiz ha elegido tmansferir la totahidad del superivit de revalmcon directamente o
resultados acumulados cuando se disponga del actvo,

Administraciin del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compariia estd expuesta a los sipuientes nespoy
relacionados con el uso de instrumentos fnancieros:

- Riesgo de crédito

Riesgo de biquides
Riesgo de mercado

La Administeacion de la Compaiia es responsable poe establecer y supervisar el
mateo de administraciin de tiesgos, asi como por el desarrollo v monitoreo de las
politicas de administracion de desgos,

-24-
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Las polincas de administracidn de desgo de la Compafia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los tesgos enfrentados por la Compaiiia, Gjar limites
y controles de ricsgo adecuados, y para monitorear los riesgos v el complimiento de
los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de
nesgo de ls Compadia a fin de que reflejen los cambios en by condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compefila, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarmollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles ¥
obbgaciones.

La Admunistracion de b Compaifiia monitores el cuomphmiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de nesgo ¥ revisa 51 su marco de administracion
de riesgo en apropiado respecto de los nesgos a los que se enfrenta la Compania.

Ricswo de Crid

Il riespo de crédito es el nespo de pérdida financiera que enfrenta la Compadiia @
un cliente o contraparte en un mspumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se originag principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar,

Riesgo de Mercado

El nesgo de mercado = el nespo de que los cambios en los precios de mercado, por
ciemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de I
Compaiia. El objetivo de la sdministracion del nesgo de mercado es adminastrar y
controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parimetros mronables y al mismo
tiempo optimizar b rentababdad.

Rigsgo de Moneda
La Compafiia generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas

diferentes al US délar, moneda funcional, por consiguiente considera que su
exposicion al resgo de moneda no es relevante,

b ae i

La polinca de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar
h:m&nnd:hmmmmg.mdwﬂfmﬂﬂurddmﬂnﬂu&mdd
negocio.  El capital se compone del patnmonio total No hubo cambios en el
enfoque de la Compariia pam la administracion de capital durante el afio.

-25 -



(1)

Alport SA,
MNotas a los Esrados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US§)

El indice deuda-patimonio austado de la Compadia al téemino del periodo del
estado de situacién financiera era el siguiente:

Total pasivos Us§ 551,633
Menos efectivo ¥ equivalentes a efectivo -
Dreuda neta ajustada LSS 551,633
Toral patdmaonio LISS 647,870
Indice denda neta ajustada a patdmomo 0.85

El resumen de las principales transacciones con compaiiss relacionadas o teavés de
propiedad o administracion en los ados que rerminaron el 31 de diciembre de 2014 e ¢l

siguiente;

2014
Opemciones de activo LIs% 1,203,165
Operaciones de ingreso 553,251
Opernciones de egreso 166,628

LSS 1,923 044

Un resumen de los saldos al 31 de diciembre de 2014 con compadias relacionadas y
accionistas resultantes de las transacciones antes mdicadas es como sipue:
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2014

Cuentas por cobrar eomerceles:

Varios LIsg 740
Ohtras cuentas por cobrar

The Tesala Sprmgs Company 5.A 1,203,165
Total cuentas por cobar relaciomdas L15% 1.&3!9!35
Ovmas coentas por pagar comerciales:

Acoonistas AT54T5
Townl coentas por pagar relcionadas Us§ -I?E-I-ITE

Al 31 de diciembre de 2014, la Compadifs registra LIS$475,475 de aportes recibados de sus
accionistas cuentas poe pagar accionistas con el propdsito de destnarlos a aportes pars
futuros aumentos de capital. A la fecha de emision de este informe la Adminisceacién de
la Compadin win no ha imciado el trimite correspondients para la capitalizacién.

e

En 2014, el Grupo Cabeorp, a través Cabeorp Ecuador Beverages Company LLC se
asocid con los accionistas del Grupo Tropical (CTB Ecuador 5. L) consttuvendo una
compafiia, Joltesy 5. A., actual sccomsta mayontario de Alport S.A., como resultado de la
The Tesalis Spang Companay 5\, compadiia que produce y comercializa las bebidas

E"mllﬂlhnlnﬂlrh:h:k:mmns[mmmmd:hﬁmpmu],md
proposito de aprovechar sinergms, buscar cficiencias y amphar la cobermra y

mnmdﬂmdupmuﬁunu&mm:uummﬁr venta total de negocio con
transferencia de activo y pasivo el 1 de septiembre de 2014 con el accionista minoritagio
al valor en libros registrados a la fecha de ks transaccion, el sabdo por pagar resultante de
esta transaccion dado que la Compadifa no demandarin el pago de tales acreencias, y
procederin a iniciar trimites para disolver y liquidar voluntanamente ls Compaiiia.

El contratos celebrado con  The Tesalia Springs Company S.A. determinan que l
Compaiiia ser responsable en afrontar legalmente toda reclamacion, litigio, glosa, multa,
indemnizacion por cuestiones tribumrias, civiles, administrativas, o, en peneml, de
cualquiera otra indole, siempre que provengan de sctusciones antenores a la soscripodan
de los contratos y/o que su advenimicnto sea consecuencia de his acnoscones,
declaraciones, 7 relacones de bis compaiiias relacionadas, pam con sus chentes o
proveedores, v cualquicr admmistracidn poblica. Los cmpleados de las compaididas
relacionadas fueron transferidos a Tesalia, quien asumid todas las obligaciones hborales,
mediante contratos de subrogacion de derechos y obligaciones laborales.
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Alpore S.A.
Motas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

Los sipulentes importes s¢ incorporaron en los tegistros contables de la Compadiia en
2014, a las fechas en que los activos ¥ pasivos fueron adquitdos. Un detalle es como

sigue:
Activos Walor
(US Diilar)
Efectivo v equivalentes a efectivo 625,334
Cuenras por cobrar comerciales v
oiras cuentas por cobrar HER.G20
Inventaring 118,431
Total actives cormentes 1,332 385
Propiedades, planta y equipos 890,092
Total activos no comentes £O0,092
Total actives 2222ATT
Pasivos

Cuentas por pagar comerciales v

OITAS CUEOLAS POT pagnr 643,001
Beneficos 2 empleados 250,584
Total pasivos comentes 903,185
Beneficos o emmpleados 11640940
Total pasivos 1,019,281

Saldo neto s cobrar 1,203.196

(12)  Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su paturaleza se detalla como signe:



(13)

Alport S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - LIS§)

Nota 2014

(US Délar)

Cambios &n las maleras primas y consumibles,
preducios términados ¥ productos en proceso 1,167,838
Gasio de personal 8 967,803
Gasto de transporte .
Mantenimiento y reparaciones 190, 544
Publicidad y propaganda 221,560
Impuestos y contribuciones 35, 862
Depreciacion 8 0,612
Otroa 90,277
Suministros y materiales 23,008
Amrandamiento 30, 080
Seguridad y vgllancia 48,289
Seguros 19,320
Agua y energia 28,997
Gastos de vajes 4.2
Honomirios y profesionales 8,485
4,122,639

Hechos Posteriores

La Compadiia 2 evaluado los eventos posteniores hasta el 31 de octubre de 2015 fecha en
la que los estados financeros adjmtos estuvieron disponibles. Ningin evenio
significativo acurrié con postenondad 2l 31 de dicembre de 2014, fecha del estado de
situacidn financiera y antes del 31 de octubre de 2015, que requiers revelacidn o ajustes a
los estados Anancieros adyuntos.



