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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

“Ala Junta de Accionistas 
AlporeSA, 

1. Hemos auditado los estados financiros que se acompañan de Alport SA. (la Compañía), que 
corresponden e estado de sirscion financiera al 31 de diciembre de 2014, los correspondientes 
estados deresulados integrales, de cambios cn el patnmmonio y de flujos de efectivo porel año que 
rermunó en esa fecha, así como un resumen de las polítcas contables signiicansas y otra notas 
explicatvas 

Responsabilidad de la Adimunistracion dela Compañía por los Estados Financieros 

2. La Administracion es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y por el 
control interno que determune necesario para permitir a preparación de estados financieros que 
estén libres de errores sgnuficativos, a sean debido a fraude o error 

Responsabilidad de los Auditores 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos escdos financieros basados en 
muestra auditoria. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éucos pertinentes, 
plaruiquemos y realicemos la auditona para obtener una seguridad razonable acerca de silos 
estados financieros está libres de eroressigniicanvos. Una auditoria comprende la aplicacion de 

procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y revelaciones en ls estados 
financieros. Los procedimuentos seleccionados dependen de muestro juicio, incluyendo la 
evaluación de los riesgos de errores siguuficativos en los estados financieros, debido a fenude o 
error Al hacer esas evaluaciones de nesgo, consideramos los controles internos pertnentes a la 
preparacion y presentación rzonable de los estados financieros de la envidad en orden a diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a ls circunstancias, pero no con el propósito de expresar 
una opón sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye 
evalvar lo apropiado de los pmncipios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las 
estimaciones contables elaboradas por la Administración, así como evalus la presentación en 
conjunto delos estados financicros. 

Base para califica muestra opinión. 

4. Los estados financieros adjuntos y sus notas explicawas no incluyen cfras correspondientes 
del año antenor, como es requendo por la NIC No 1 “Presentación de los estados financieros”



Opinion 

5. En nuestra opinion, excepto por los efectos en los estados financieros adjuntos del asunto 
descrito en el párrafo 4 de la seccion base para una opinión calticada, los estados financieros 
mencionados en el primer parto presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, 
la situación financiera de Alport S.A al 31 de diciembre de 2014, y su desempeño financiero y sus 
ujos de cfectivo por el año que termino en exa fecha de conformidad con las Normas. 
Intemacionales de Información Finance. 

Otros Asuntos. 

6. Los estados financieros de Alport SA. al y por el año que termino el 31 de diciembre de 2013 
fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 14 de majo de 2014 contiene una. 
“opinión sin salvedad sobre esos estados financieros. 

Guayaquil, 06 de noviembre de 2015 

  

ng, Liliana Zurita. 
Auditor Externo 
SCVS-RNAE 966



Aporta. 

Estados de Siacion Finance 
S “AL de Diesembre de 2014 

= Nota 2014 
TUS Dia] 

Actos 
: “Activos comentes: 
o Tífecuvo y equivalentes  cecevo 

Cuentas por cobra relarsnadas ” 1205905 
Cuentas por cobra comerciales e 

- Toral acuvos comentes 90, 

Re Actos no corrientes 
> Propecdade, plant y equipos, neto 6 

"Total activos no comentes 
Tol cneos Tn 

E Pasivos y patrimonio, 
- Pasivos comentes. 
o Cuentas por paga elcionadas ” 415475 

Impuesto a al secta por pagar 7 27.59 
Beneficios socules a 48559 

z "Total pasos comentes LE, 

E Pasivos no corienes: 
> Obligación por beneficios defimdos a 
- Tol pasos o comentes 
S Total paros LOS, 

A Patrimonios > 
> Capital social 500 
Ñ Aportes paa futuro aumento en copa 
5 Reservas 65187 

Resitdos acumulados SEL92 
> Total paramento SALE 
- Total pasos y patrono TD, 

  

Se Maca Bomhor George Pidal 
Contador 

     



AlporeSA. 

"Estado de Resultado y Otros Resultados Integades 
Poz el Año Termunado el 31 de Diciembre de 2014 

  

Nota 2014 
PE 

Ingresos ordinados 3366089 
Como de ventas » 1685929, 

Utilidad rea 1580161 

Otros impresos 30425 
Gastos de adrunstración y generales 2 E50830) 
Gastos de distribucion y ventas 2 0130) 
Otros egresos e 42750) 

1406 280) 
Utilidad antes de impuesto la senta a 

Impuesto ala renta cornente 7 (68881) 
Vtildad nera y estado tera del año 204994 

Otro resultados megeales 
evaluación de propiedad, planta y equpos 6 Ao 
VUlidad neta y oros resultados integrales AOS 

(Enri Ces Sá 
Se Donato German Quinto Vera. Se Madlay Borbor George Pidal 

Representame Legal Comador 

Las motas adjuntas 500 parte integrante de ostos estados financieros. 
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AportSA. 
Notas alos Estados Financioros 

31 de diciembre de 2014 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América» US$) 

Entudad que Informa 

Alport S.A. (la Compañía”) fue consmmuida en la prormeis del Guayas cantón 
Guayaquil, República del Ecuador en 1996. Su pnnespal actwvidad es el embotellado de 
aguas muncrtales, La Compañía se encuentra ubicada en el Km. 16/5 vía a Pasaje y sus 
operaciones están sometidas al control y viglancia de la Supenmtendencia de 
Compañías, Valores y Seguros 

En 2014, Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC y CTB Ecuador SI, compañí 
poscedora del 100% de las acciones del Grupo Tropical, acordaron integrar una 
compañía, JOLTESY S. A., enla que cada grupo aportó las acciones de sus compañías y 
se distribuyó el paquete accionario de la mueva entidad. 

Durante 2014, Alport S.A. vendió su valor en libros sus actwos y pasos operatwos a 
“The Tesala Springs Company S. A, compañías que por efecto de la transacción antes 
sefenda constituyen parts relacionadas por accionistas comunes a The Tesala Spiga 
Company 5. A 
La información relacionada con el indice de inflción anval, publicada por el Banco 

Central del Ecuador en los tes ultmos años, es como sigue: 
Índice de 

AS ERA 
2018 367% 
203 2.10% 

2012 420% 

(2) Bases de Preparación de los Estados Financieros 

- Declaración de Cumplimiento. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformudad con las 
“Normas Internacionales de Información Financiera (NIIFS). 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la 
Adimimstración de la Compañaz el 5 de noviembre de 2015 y según las exigencias 
estatutaras serán somendos a la aprobación de la Junta General de Accionistas de 

la misma. 
 



AportS.A. 

Notas alos Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Los estados financieros han sado preparados sobre la base del costo Iustónco. 

Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dólares de los Estados 
Usudos de América, que esla moneda funcional de la Compañía -A menos que se 
indique lo contraio, las ctas financieras incluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas co dólares estadounidenses 

Uso de Estimaciones y Jurcos 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la 
Administración de la Compañía efectué juicios, estimaciones y supuestos que 

afectan la aplicación de las políncas de contabilidad y los montos reportados de 
activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran difen de estas 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan bajo una base continua. Las 
revisiones de las estmactones contables 500 reconocidas en el período en que las 
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado. 

Juicios 

En relación a los juicios sealizados en la aplicación de las políticas de 
contabilidad, la Admunistracion informa que ninguno de ellos nene un efecto. 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 

Supuestos s Incertidumbres en las Estimaciones 

La información sobre supuestos e incerndumbres de estimación que tienen 
un nesgo significativo de resultar en ajuste matenal en el año que termina el 

31 de diciembre de 2015, nota 10 — medición de obligaciones por beneficios 
definidos: supuestos actuarals claves. 

Medición de Valores Razonables 

Algunas de las políucas y revelaciones contables de acuerdo 2 las Normas 
Internacionales de Información Financiera requieren la medicion de los 

valores razomables tanto de los achwos y pasivos financieros como no 
financieros. La Compañía unliza la medición de los valores razonables 
poncipalmente para propóstos de () reconocimiento imcsa, () revelación y 
(Gi) cuando existen dicos de detenoro tratándose de activos no financieros



AlporeS.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza 
aros de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las 

ANUIES los valores razonables se laufican en nuveles disuntos dentro de una 
jerarquía del valor razonable que se basa en las varmbles usadas en ls técnicas 
de valoración, como sue: 

- Nivel 1 precios conzados (ao ajustados) en mercados activos para actos 
o pasvos idénticos 

= Nivel 2 datos diremtes delos precios conzados incluidos en el Nivel, 
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) 
9 icirectamente (derivados delos precios) 

= Nivel 3: datos para el acto o pasivo que no se basan cn datos de mercado 
observables. 

Si las vamables usadas para medir el valor razomble de un actvo o paso 
pueden clasificarse en mveles distntos de jerarquía del valor razonable, 
entonces la medición del valor razonable se clasfica en su totalidad en el 
mismo muvel de jerarquía del valor razonable de la varable de mvel más bajo 
que sea significauwa a la medición total... Cualquier transferencia entre los 
niveles de jerarquía del valor razonable se reconoce al final del periodo en el 
¿cual ocurmó el cambio. 

(8) — Políticas Contables Srgnificativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelmnte han sido aplicadas 
consstentemente a todos los períodos presentados en estos estados financieros, a menos 
que otro cntrio sea indicado. 

Efectivo y equivalentes a efectwo 

EX cecovo y equwalete a cícto incluye aqueos acuvos financieros lados, el 
fico ca ca y depómos ala vita e bancos. 
Activos y Pasivos Financieros 
Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la 
úegociación cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el 

pasivo y son medidos inicialmente a su valor razonable, más los costos dela transacción, 
excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con 
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y 
nyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable



AlportSA. 

Notas alos Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América US$) 

Los actwos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto 
los vencamuentos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de simación financiera, 
que se presentan como activos y pasteos no corrientes. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: actos 
financieros 2 valor razonable con cambro en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, 
actos financieros mantenidos hasta su vencimiento, y actvos financieros disponibles 
para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las syguientes categorías pasivos. 
financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros, La. 
chasificación depende del propósito con el que se adquirieron los actvos o contrataron 
los pasivos. La Administración determina la cluiicación de sus actvos y pasivos en el 

= momento del reconocimiento micial. 

- Préstamos y cuentas por cobrar 
Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son actwos. 
financieros no denvados, con pagos fijos o determuables, que no conzan en un 

y mercado activo. Surgen cuando la Compañía provee bienes o servicios y dinero. 
- directamente a un deudor sun intención de negociar la cuenta por cobrar. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se muden al costo amortizado. 
- utilizando el método de la tasa de interes efecuva, menos cualquier detenoro, Las. 

«cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo 
amormzado. 

- - Otros pasivos financieros 
Representan emisión de obligaciones, préstamos bancamos y de compañías 
relacionadas, y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son 

- medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transacción. 
Posteiomment son medidos al costo amortzado utlzando el método dela tasa de 

¿nteses efeca, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de 
reconocimiento efectivo. 

e Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
> Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasteos 
o financieros no derivados con pagos fjos o determunables, que no cotizan en 

un mercado activo. 

- Después del reconocimiento mical, a valor razonable, se miden al costo 
amornzado utilizando el método de la tasa de interés cfectva, Las cuentas 
por pagar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo 
amoruzado. 

La Compañía uene implementadas políocas de manejo de nesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos 

e -10-



Alport S.A 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

crediticios preacordados. 

- - Deteroro de activos financieros al costo amortizado. 
Los activos Gnanciros que se muden al costo amortizado, son probados por 
detenoro al final de cada periodo. La Compañaa constituye una provisión para 
perdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva 
e que la Compañía no podrá cobrar todos los montos que se le adeudan de 

acuerdo con los términos ongmales de las mumas. La cxustenca de dificultades 
financiens sgrfiatvas por pare del deudos, la probabilidad de que el deudor 
entre en quiebra o reorganización financiera y la flea o mora en los pagos se 
consderan indicadores de que la cuenta por cobrar se ha detenorado. Al 31 de 
diciembre de 2014, la Compañía construyó una provisión por detenoro de sus 
ventas por cobrar comerciales 

El valor en libros del acuvo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en 
libros se reduce a través de tna cuenta de provisión. 

= Baja dcacivos y pasivos financieros 
La Compañía de de baa un acuvo financiero únicamente cuando exparen los 
derechos contractuales sobre los lujos de efectivo del acuvo financiero, y transfiere 
de manera sustancial los mesgos y beneficios mberentes a la propiedad del actuvo 
financiero. La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, 
cancelan o cumplen sus obligaciones 

Taventarios 
Los inventanos están registrados al costo de producción o compra o a su valor neto 
realizable el que resulte menor. Están valuados con el método del costo promedio 

ponderado, Las importaciones en tránsito están registradas a su costo de adquisición. El 
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos los costos estimado 

de terminación y los gastos necesarios para la venta. 
En el caso de los 1nventanos producidos y de los productos en proceso, los costos 
incluyen una parte de los costos generales de producción en base a la capacidad 
operativa normal. 
Propiedad, Planta y Equipo 
La propiedad, planta y equipo se reconoce como acuvo st es probable que se deriven de 
llos beneficios económicos foturos y su costo puede ser derermnado de manera fiable. 

- Medición en el momento del reconocimiento 
Los elementos de propiedad, planta y equipo se muden inicialmente por su costo. 

11



  

Alport S.A. 

¡Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente. 
relacionados con la ubicación del activo y la puesta en condiciones de 
funcionamiento, 
Adicionalmente, se considera como parte del costo de los elementos de propiedad, 

planta y equipo, los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o 
«construccion de actwos calificados. 

Cunado el valo en libros dela propicdad, planta y cqupos se incrementa como maelado de un verabación, eS remenio se tec destiameta en uns aos agrade y se acen en l pañmoio, en el bey de aspect de seralcación. Sn embargo, el incrsacco e reconoce cae remldo del pedo en 
de bla ca que sc taa torenión de un decano ona tomliación dl mo coro que peertmccs Es sconocio en el seco de parodo. Ds cta fac ciendo dl vales en Ebo del piedad, pla y equpos dlmmnoye coo 
consecuencia de una revaluación, tal disminución se reconoce en el resultado del paiódo. Sis cmlano, N dismscrción se secconce ca cto soltado late co la 
Fede en que ca alo dcir en el eopéiva de ¡calas en olcón: Un acacia: Re ¡icono meda el lapocie aaa en l paris 
sata la coca de apeírtderealncón. 

El superáva por revaluación se transfiere en su totalidad a resultados 
la fecha de disposición del activo. 

Medición postenor al reconocimiento: modelo del costo 
Posteriormente del reconocimiento inicial, propiedad, planta y equipos estan 
regastdos al costo menos la depreciación acumulada y las pérdidas por deteroro 
de valor, en caso de producirse. 

umulados a   

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del 
período en que se incurren. 

Método de depreciación y vidas úiles 
El costo de propiedad, planta y equipo se depreca de acuerdo con el método de 
línea recta, basada en la vida vel estimada de los activos, o de partes sgficatvas 
identficables que poscan vida útil diferenciadas, y no consideran valores residuales, 

debido a que la Administración estima que el valor de realización de sus actvos al 
térmano de su vida únil será relevante. Las estimaciones de vada útil, valor residual 

y método de deprecación de los activos son revisadas al nal de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el esamado registrado sobre una base prospectiva. 
La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipo se reconoce en 
resultados y se calcula por el metodo de lea recta con base a las vidas úniles 

estimadas de cada componente de la propiedad, planta y equipo, se deprecian desde 
la fecha en la cual están instalados y listos para su uso o en el caso de los acuvos 

2.



AlportSaA 

¡Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

¡construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo está completado y en 
condiciones de ser usado. Los terrenos no se deprecian. 

A continuación se presenten los principales cementos de propiedad, planta y equipo y las vidas 
útiles usadas en el cealo dela deprección. 

  

Años de vida útil 

Edificio E 
Maquinara y equipo. 2 
Muebles y enseres. 10 
Equipos de computación 3 

Los actos en proceso y tránsito están registrados al costo de adqusición. 
La deprecacion de estos activos comienza cuando están en condiciones de uso 

= Retro. o venta de propiedad, planea y equipo 
Las ganancias o pérdidas por la venta o el reto de un elemento de propiedad, 

planta y equipose determinan como la diferencia entre el precto de venta y el valor 
en libros del actwo, las cuales se reconocen en los resultados del período en que se 

incurren. El valor en libros de los actwos se da de baja de las cuentas 
«correspondientes cuando se produce la venta o el rearo. 

Activos Intangibles. 
Las licencias de programas de computación y patentes adquirido de forma separada 
están regutradas al costo menos la amortización acumulada y las pérdidas por detenoro. 

de valor, en caso de producirse. 
Los activos inengíbles son de vida el Gta. La amorazación delos acuvos intangibles 
se carga a los resultados sobre su vida útil estimada de 3 años utilizando el método de 
línea recta. Las esumaciones de vida ús, valor resdual y el método de amortización son 
revisadas al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectva. La Administración de la Compañía estma que el 
valor residual delos actwos intangibles son iguala cero, 

=> Detenoro del Valor de los Actos Tangible< Intangibles 
Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores cn Íbros de sus actos 
tangibles « mamgibles a in de determinar s custe un indicato de que estos 
activos han sufodo alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe 

serable del activo o unidad generadora de efecuvo a fin de determinar el 
alcance dela pérdida por detenoro. 
Los activos mntangibles con una vada útil indefinida no están sujetos a amortización 

y deben ser sometidos a una comprobación de detenoro anualmente, o cuando. 
“existe cualquier indicación de que podría haberse deteriorado su valor. 
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AlportS.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Las pérdidas y reversiones por detenoro se reconocen inmediatamente en 
resultados 

Impuestos 
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a lh renta por pagar 
cormente y el impuesto difendo. 

= Impuesto comente 
El impuesto por pagar cormente se basa en la wiidad gravable (ibutara) registrado. 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las 

parudas de mgresos o gastos imponibles o deducibles y partdas que no son 
gravables o deducibles. “El pasto de la Compañía por concepto del impuesto 
cormente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

Beneficios Soctales 

= Beneficios definidos, jubilación patronal y bonificación por desahucio 
El costo de los beneficios defindos de jubilación patronal y bonificación por 
desahucio es determinado wtilizando el Método de la Unadad de Crédito Proyectada, 
¿con valoraciones actuarales realizadas al ina de cada año. 
Lox costos delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en os resultados 

del periodo 
=  Panicopacion de smbjdores 
De acuerdo con el Código de Teabajo, la Compañía debe distribu ente sus 
«empleados el 15% de las utlidades líquidas o contable antes de impuesto 2 la renta. 
Este bencéicio es segutrado con cargo a los resultados del periodo en que se 
devenga. 

+ Reconocimiento de Ingresos 
Lox ingresos se miden al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 

cobrar, teniendo en cuenta el importe estado de cualquier descuento, 
borficación o rebua comercal que la Compañía pueda otorgar 

- Venta de Productos 
Los ingresos provenientes de la venta de productos ca el curso de las actividades 
ordinarias son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por 

reciar, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del 
impuesto que graven la venta. Los ingresos son reconocidos cuando cute 
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evidencia persuasiva que los sesgos y beneficios significanvos dervados de la 
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban 

los beneficios económicos asocados con la transacción, los costos incurridos y las 
posibles devoluciones de productos pueden ser medidos con fiabilidad y la 
Compañía no conserva para sí ningún involucramiento en la administración actual 
de los bienes vendudos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de 
estos puede estimarse de manera fable, el descuento se reconoce como una 
reducción del greso cuando se reconocen las ventas. 

  

La oportunidad de las transferencias de nesgos y beneficios varía dependiendo de 
los térmanos individuales del contrato o acuerdo de venta, sn embargo, para las 
ventas dentro de la junsdicción de la Compañía, la transferencia generalmente 

“ocurre cuando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes. En el 
aso de las ventas fuera de la junsdicción de la Compañía la transferencia ocurre. 
cuando los bienes son cargados para su transporte por la empresa encargada en el 
puerto de embarque 

Costos y Gastos 
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurndos, independientemente de 

la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el 
que se conocen. 
Compensación de Saldos y Transacciones 
“Como norma general en los estados financieros no se compensan los actvos y pasivos, 
mu los amgresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensación sea 
requerda o permutida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 

dela transacción 
Los ingresos o gastos con onjgen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el acto y proceder al pago del 
pasivo de forma sumultánea se presentan netos en las cuentas de resultados. 
Normas Nuevas, y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero aún no Efectivas. 

Las nuevas normas, modificaciones a normas € interpretaciones que se mencionan a 
continuación, son aplicables a los pertodos anuales que comuenzan despues del 1 de 
nero de 201%, y mo han ado aplicadas anticipadamente en la preparación de los estados 
financieros: 

"NIUE 9 Jostramentos Financieros 

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guías de las NIC 39 
“Intrumentos Financieros Reconocimiento y Medición” La NIIF 9 incluye guías 
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revisadas para la clasificación y medición de los instrumentos financieros, incluyendo. 
vn muevo modelo de pérdidas crediscas esperadas para calcular el deterioro de los 
acvos financieros, muevos requenmientos generales de contabilidad de coberturas.    

La NIIF 9 mantiene las guns relacionadas con el reconocimiento y baja de 
instrumentos financieros de la NIC 39 

La NIF 9 es efectva para penodos anuales que comiencen en o despues del 1 de 
nero de 2018, con adoptación temprana permitida. 

La Compañía esta cvalvando el impacto potencial sobre los estados. financieros. 
resultantes de la aplicación de las NIF 9 

(YN 

  

te    
Clientes 

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar s se reconocen ingresos 
de actwidades ordinanas, cuándo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 

2 las actuales guías para el reconocimennto de ingresos, incluyendo la NIC 
18 “Ingreos de Actividades Ordinaras”, la NIC 11 “Contratos de Contrucción” y la 
CINIIF 13 “Programas de Fidelización de Client 

  

La NIIF 15 es efectiva para peiodos anuales que comiencen en o despues del 1 de 
nero de 2017, con adopción temprana permitida. 

La Compañía ha imicndo el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la 
aplicación de las NIIF 15, 

(o) Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan 
un impacto signaficatvo sobre los estados financieros: 

Planes de Beneficios Definidos Aportaciones de los Empleados 
(Modificaciones a las NIC 19) 

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2010 - 2012 (varas normas) 
Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2011 - 2013 (varas normas) 
Mejoras Anales a las NIIFs Ciclo 2012 - 2014 (varas normas) 

"NHIF 14 Cuenta de Dafemuento de Actvidades Reguladas. 
Contabilidad para la Adquisición de Intereses en Operaciones Conjuntas 
(Modificaciones a las NIIF 11) 
“Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización 
(Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38) 
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Agriculra. Platas Productoras (Modificaciones ala NIC 16 y NIC 41) 
Método de Parucipación en Estados Financieros Separados (Modificaciones 
al NIC27) 

+ Venta o Contribución de Activos entre un inversionista y sus Asociadas o 
Negocios Conuntos (Modificaciones al NIF 10 y NIC 28). 

Determinación de Valores Razonables 

Las políticas contables de la Compañía requieren que se determinen los valores 
razonables de los activos y pasivos financieros y no financieros para propósitos de 
valoración y revelación, conforme los cnterios que se detallan a continuacion. Cuando. 
«corresponda, se revela mayor información acerca de los supuestos efecruados en la 
determinación de los valores razonables en las notas especficas referidas a esc activo 0. 
pasto. 

Prestamos y Partidas por Cobrar 

El valor razonable de los préstamos y parudas por cobrar se esta al valor presente de 
los flujos de efecavo futuros, descontados a la tasa de anterés de mercado a la fecha del 
estado de smuación financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al 
monto de la factura st el efecto del descuento es imatenal,. Este valor razonable se 
determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos de revelación en 

«ada fecha delos estados financieros anales 

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se 
aproximan a su valor razonable, dado su vencamuento de corto plazo. 

Otros Pasivos Financieros 

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para 
propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula 
obre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la 
tasa de interés de mercado ala fecha de medición. 

El valor razonable de los préstamos y obligaciones (medición categorizada en el nivel 2 
de valor razonable) se aproximan a su monto en libros puesto que las tasas de interés de 

los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de 
miles cascrersics. 

Los montos registrados de ls cuenta por paar comercles y otras cuentas por pagar 
se aproximan a su valor razonable debido a que tale instrumentos tienen vencimientos 
en el coro plazo 
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Propiedad, Planta y Equipos 

El detalle y movamuento de la propiedad, planta y equipo es como gue: 
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AL 31 de diciembre de 2014, las propiedades planta y equipos fueron ajustadas en base 4 
avalúo efecruado por un perito independiente que fue contratado para el efecto por la 
compañía, dicho valor se basa en los enfoques de mercado usando los precios de 

mercados para actos similares en el caso de terrenos y el coso de reposición deprectado 
para edificios y maquinaria y equipos. 
Impuesto a la Renta 

Gasto de Impuesto ala Renta Reconocido en Resultados 

2014 

Impuesto ala senta corriente del año us$ 68381 

Conciliación del Gasto de Impuesto ala Renta 
La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%, Dicha tasa se reduce al 
12% ss las utilidades se seinvierten en las compañías a traves de aumentos en el capatal 
acciones y se destnan a la adquisición de maqumaras o equipos muevos 0, bienes 

relacionados con anvesugación y tecnología que mejoren la productividad. 

La siguiente es la conciliación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría 
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22%, a la utilidad antes de 
impuesto ala senta: 

2014, 

Utica nera 
Impuesto la senta 
"lilidad antes de impuesto al renta 

Impuesto que resultaría de aplicucla tasa 
corporativa de impuesto ala renta 

Incremento resultante de pastos no deducibles 
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Impuesto la Renta pos Pagar 
Un resumen del movimento de impuesto a la renta por pagar cormente y de los anticipos. 
y retenciones en la fuente del impuesto a la renta es el siguiente. 

impuesto  l Renta 
  

  

Sallos alum delaño. us$ . Y 
Impuesto al sent comente del año. - (68581) 
Retenciones de impuesto al senta 25005 
Anticipo delmmopuesto al renta 15647 
Compensación de retenciones conta 
elimpuesto por pagar. (41282) 41280, 

Saklos al nal delaño us - (2159 

Simación Fiscal 
Las declaraciones de impuesto ala renta, impuesto al valor agregado y retenciones enla 

fuente presentadas pora Compañía por los años 2011 al 2014 están abiertas revision de 
las autondades tributarias. 
Precios de Transferencia 
El Decreto Ejecutivo No, 2430 publicado en el Suplemento al Regstro Oficial No, 494 

del 31 de diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributar, con vigencia a parur de 
2005, normas sobre la determnación de resultados tsbutables, onganados en operaciones 
«on partes relacionadas. A part del año 2012, de acuerdo con la Resolución del Servicio 

de Rentas Intemas (SR) No. NAC-DGERCGCIS-0001!, los sujetos pasivos de 
Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/0 
domiciladas en el extenor, dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado 
superior a US$G,000.000, deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes 
relacionadas € nforme de precios de transferencia. 
En el año 2014 la Compañía concluyó el estudio integral de precios de transferencia sobre 
las transacciones efectuadas durante cl año 2013 y no se identficaron ajustes al gasto y 
pasivo por impuesto a la renta como resultado de los términos y condiciones de tales 

transacciones. -A la fecha de emisión de los estados financieros, el estudio de presos de 
transferencia por el año 2014 se encuentra en proceso; sin embargo, con base al analisis 
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- preliminar efectuado, la Admnsstración de la Compañía no antspa ningún ajuste al gasto 
y pasivo por impuesto a la renta refljado en los estados financieros adjuntos 

S (8) — Beneficios a Empleados 

El detalle de beneficios sociales al 31 de diciembre de 2014 es como sigue 

20m4 

E Participación delos trabajadores en las urldades US$ 48331 
7 Provisión otros 228 

Reserva para pensiones de jubilación patronal 
a Reseeva para indemnizaciones por desahucio. 
A us$ 18,559 

= Pasivos comentes US$ 49559 
- Pasivos 20 comentes : 
= us 48,559 

- ció ioaados Utilidades 

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaña debe distriburr entre sus 
S trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compañía ha estrado. 
- «e gasto de paracipacion delos trabajadores en las utilidades en US$48,331 en el 2014. 

e Rescrea para Pensiones de Jubilación Patronal 
= EZ movimento en el valor presente de la reservas para pensiones de jubilación patronal 
e porel año que terminó el 31 de diciembre de 2014 es el sguiene: 

> Jetilción 
= Noi patea! 

E Obligaciones por benctcios deirdos al 
= 13 de dice de 2013 Us 96340 
e Prom. sm 
y Venta deativos y patvs relacionada 11 (16090) 

encíics pagados 13:65 
= Obigacioes por beneficios deridos al 
= 3 de diciembre de 2014 us 

-2 
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La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales ehborados por una 
firma de actuanos independientes. Según se mdica en los estudios actuailes, el metodo 
actuarial utilizado es el “Método de Credito Unitaio Proyectado”, con este método, se 

atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios 
prestados en el periodo comente, Las obligaciones se muden según sus. valores 
descontados, puesto que existe la posiblidad de que sean sausfechas muchos años 
después de que los empleados hayan prestado sus servicios. Las disposiciones legales no 
establecen la obligaronedad de constr fondos o asgnar actvos para estos beneficios. 
Las provisiones del plan de jubilación consideran la remuneracion del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantficación 
¿de la pensión vrtalicia mensual de US$20 su el trabmyador es beneficiano de la jubilación 

del JESS y de US$30 «sólo tene derecho a la ubilación patronal y 25 años mínimo de 
servicio sn edad mínima de retro. 

Las suposiciones actuales constrayen las mejores estimaciones que la Compañía posee 
sobre las varables que determinaran el pago futuro de esta obligación. Los cambios en 

las asas o supuestos usados en los estudios actuanales pueden tener un efecto importante 
en los montos reportados. 
Gastos del Personal 

Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos del personal inchudos en los 
xubros de costo de ventas, gastos de admunwstración y gastos de ventas en el estado de 
resultados y otros resultados integrales por los años termunados al 31 de diciembre de 
2014 se resumen a continuación 

  

2014 

Solos y salados us$ 50690 
Bensficis socials 205823 

Parucipación de tnbejadose 1033 
Liquidación de Iber 186,509 
Otro gatos del personal 20997 

vs 370 

Patrimonio 

Capital Social 

El capital suscnto y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 comprende.800 
acciones ordinarias de valor nomunal de US$1.00 cada una. 

232
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Reserva Legal 
La Ley de Compañías de la República del Ecuador, requere pare las compañías 
anómumas, que salvo disposición estautara cn contrano, de la utilidad neta anual se 
tomara un porcentaje no menor a un 10%, destinado a formas un fondo de reserva legal, 
hasta que este alcance por lo menos el 50% del capital socul de la compaña, Dicha 
reserva no está sujet a distribución, excepto en el caso de liquidación de la compañía, 
pero puede ser utlzada para aumentos de capital o para cubrir perdidas en las 
operaciones 

Resultados Acumulados por Aplicación de NIF 
La Supemmtendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución No. 
SC.G.ICLCPAIFRS.11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 
2011 estableció que los ajustes provensentes de la adopción por primera vez de ls 
“NIF? se regstren en el patrmomo en una subcuenta denomnada “Resultados 
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NTIF”, separada del resto 
¿delos resultados acumulados. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por los 
resultados acumulados, 

Otsos Resultados Integrales 

Superávar de revaluación 

Incluye e efecto del mayor valor de las propiedades, plant y equipos como consecuencia 
de la revaluación efectuada al 31 de diciembre 2014. Como se 1ndica en la nota 3 la 
Compañía ha elegido transfer la totalidad del superávit de revaluación directamente a 
resultados acumulados cuando se disponga del activo. 

Adsmunistración del Riesgo Financiero 

Es el curso normal de sus operaciones la Compañía etá expuesta los siguentes nesgos 
relacionados con el uso de instrumentos inanciros: 

- — Rsengo de crédito 
= Rengo de liquidez 
- Riesgo de mercado 

(2) Marco de Administración de Riegos 
La Admnstración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el 
marco de admnustración de sesgos, así como por el desarrollo y monttorco de las 
políucas de admnstracón de iesgos 
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Las políticas de administración de nesgo de la Compañía son establecidas con el 
objeto de identicar y analizarlos resgos enfrentados por la Compañía, jar limutes 
y controles de nesgo adecuados, y para monorear los nesgos y el cumplimiento de 

Jos límites, Se revisan regularmente las polacas y los sistemas de administración de 
nesgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en sus acovidades. — La Compañia, a través de sus normas y 

procedimientos de admwunstración, pretende desarrollar un ambiente de control 
«isaplinado y constructwo en el que todos los empleados entiendan sus roles y 

  

  

La Administración de la Compañía momtorea el cumplimiento de las polítcas y los 
procedimientos de admumstración de nesgo y revisa st su marco de administración 
¿de resgo es apropiado respecto de los resgos alos que se enfrenta la Compañía. 

Ricsgo.de Crédito 

El riesgo de crédito es el esgo de perdida financiera que enfrenta la Compañsa sy 
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus 
obligaciones contractuales, y se orgia principalmente de as cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar, 

Riesgo de Mercado 

El sesgo de mercado es el nesgo de que los cambios elos precios de mercado, por 
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de amerés, afecten los ingresos de la 
Compañía. El objetwo de la admmistración del nesgo de mercado es admnstrar y 

controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parímetros razonables y al mismo. 
"tempo optimizar la rentabilidad. 

Riesgo de Moneda 

La Compañía generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas 
difexentes al US dólar, moneda funcional, por consguente considera que su 

exposición al riesgo de moneda no es relevante 

Adimunistración de Caputal 

La política de la Compañía es mantener un nivel de eapatal que le permuta conservar 
la confianza de los anverssorstas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro del 
negocio. El capital se compone del patrmomso total. No hubo cambios en el 
enfoque de la Compañía para la adenunistración de capatal durante el año. 
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El índice deuda-patrmonio ajustado de la Compañía al termino del período del 
estado de situación financiera ea el siguiente: 

Total pasivos US$ 551,633 
Menos efecuvo y equivalentes a efecnvo 

Deuda neta ajustada uss Tas 

Total patrimonio. US$ 647870 

Indice deuda neta ajustada a patrimonio 0.85 

"Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

Transacciones con Partes Relacionadas 

El resumen de las principales transacciones con compañías relacionadas a través de 
propiedad o admwistación en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2014 es el 
siguientes 

  

2014 

Operaciones de actrvo US$ 1,203,165 
Operaciones de ingreso 553,251 
Operaciones de egreso 166,628 

us$    

Un resumen de los saldos al 31 de diciembre de 2014 con compañías relacionadas y 
acciomsstas resultantes de las transacciones antes indicadas es como sigue: 
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Cuentas por cobrar comercales 
Vanos us 740 

"Otras cuentas por cobrar: 
“The Tesaa Springs Company SA. 1,203,165 

Total cuentas por cobras relcionadas us 1203905 

Otras cuentas por pagar comercales 
Accomstas 475475 

“oral cuentas por pagar relacionadas us 975475 

-AL31 de diciembre de 2014, la Compañía registra US$475,475 de aportes reciludos de sus 
accionistas cuentas por pagar accionistas con el propósito de destnarlos a aportes para 
Futuros aumentos de capital._A la fecha de emisión de este nforme la Administracion de 
la Compañía aún no ha iniciado el tramite correspondiente para la capitalización. 

Venta de Activos y Pasos 

En 2014, cl Grupo Cabcorp, a través Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC se 
asoció con los accionistas del Grupo Tropical (CTB Ecuador S. 1) constituyendo una 
compañía, JoltesyS. A, actual acciomsta mayorao de AlportS.A., como resultado de la 

aportación de as acciones que Cabcorp Ecuador Beverages Company LLC que poseía en 
“The Tesalia Spring Companay SA, compañía que produce y comercaliza las bebudas 
pascosas, aguas, jugos y bebidas ¡sotómeas (accionista minoritario de la Compañia), con el 
propósio de “aprovechar smergas, buscar eficiencias y amplar la coberra y 
parucpación del mercado procedió a celebrar un contrato de venta total de negocio con 
transferencia de actwo y pastvo el 1 de septembre de 2014. con el accionista munontano 

al valor en libros registrados a la fecha de la transacción, el saldo por pagar resultate de 
esta transacción dado que la Compañía no demandarán el pago de tales acreencias, y 
procederán iniciar trámutes para disolver y liquidar voluntaramente la Compañía. 

El contratos celebrado con The Tesalia Spmings Company S.A. determinan que la 
Compañía será responsable en afrontar legalmente toda reclamación, Iigio, glosa, multa, 
indemnización por cuestiones tibutaras, civiles, administrativas, 0, en general, de 

cualquiera otra índole, sempre que provengan de actuaciones antenores a la susenpción 
de los contratos y/o que su advenimuento sea consecuencia de las actuaciones, 
declaraciones, y relaciones de las compañías relacionadas, para con sus clientes 0. 
proveedores, y cualquier admunistración publica... Los empleados de las compañías 
relacionadas fueron transfendos a Tesala, quien asumió todas las obligaciones laborales, 

mediante contratos de subrogación de derechos y obligaciones laborales. 
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Los siguientes importes se ancorporaron en los registros contables de la Compañía en 
2014, a las fechas en que los actwos y pasivos fueron adquiridos Un detalle es como 
gue 

Acuwos Valor 
(US Dala 

Efectivo y equivalentes a efectseo 025,354 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 588,620 

Taventanos 118,431 
Total scnvos conientes 1,332,385 

Propiedades, planta y equpos. 890,092 
Total acuvos no conientes 570992 
Total activos 222277 

Pasivos 
Cuentas por pagar comerciales y 

  

tras cuentas por pagar 645,601 
Beneficos a empleados 259,584 

"Total pasvos conientes 905,18 

Benefcos a empleados 116,096. 
Total pasivos 1019281 

Saldo neto a cobrar 1,203,196 

(12) — Gastos por Naturaleza 

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue.



13) 

AlporSA. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Nota, 2014 
TOD 

Cambios en las materias primas y consumibles. 
productos terminados y productos en proceso. 1,167,096 

¡Gasto de personal e 987,803 
Gasto de transporte m2 
Mantenimiento y reparaciones. 190,944 
Publicidad y propaganda. 321.560 
Impuestos y contítuciones. 35,862 

Depreciación 8 9012 
Otros 99.277 
Suministros y matoralos 23,008 

Arrendamiento 30,080, 
¡Seguridad y vallancia 49,280 

Seguros 19,320 
Agua y energia 
Gastos de vajes 
Honorarios y profesionales 

TR 

Hechos Powteriores. 

La Compañía a evaluado los eventos postenores hasta el 31 de octmbre de 2015 fecha en 
la que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles. Ningún evento 
significanwo ocurnó con postenoridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de 
situación financiera y antes del 31 de octubre de 2015, que requiera revelación o ajustes a 
los estados financieros adjuntos. 

 


