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Auditeres Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
IMPORTADORA PRIVANZZA S.A.:

1.

&2z

JVMB & Co
SC-RNAE - 575

8 de octubre del 2008

Hemos auditado el balance general adjunto de IMPORTADORA PRIVANZZA S.A. al 31 de
diciembre del 2007, y el correspondiente estado de resultades, de evolucion del patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la administracion de
IMPORTADORA PRIVANZZA S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con
Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas
requieren que planifigjuemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros, Una auditoria incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracién de la Compafiia, asi como una evaluacién de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinién.

Debido a que fuimos contratados como auditores externos de la Compaiiia en septiembre del
2008 para realizar ta auditoria a los estados financieros del afio 2007, no hemos participado en
la toma de los inventarios fisicos al 31 de diciembre del 2007, y debido a la naturaleza y
debilidades de los sistemas de informacién, no nos ha sido factible satisfacernos a través de la
aplicacion de otros procedimientos de auditoria, de dichos inventarios y del costo de ventas del
ejercicio.

determinado que son necesanos si no hubiera existido la limitacién en el alcance de nuestro
trabajo indicado en los parrafos 3, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de IMPORTADORA
PRIVANZZA S.A. al 31 de diciembre del 2007, ef resuliado de sus operacmnes y los ﬂu;os de
efectivo por el afo terminadc en esa fecha, de acuerdo ce 3

Contabilidad y practicas contables aprobadas por la Sup
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IMPORTADORA PRIVANZZA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar, netas 3
Inventarios 4
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos, netos 5
Cargos diferidos 6

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

(sl RN

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar a largo plazo 10

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS-
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Superavit acumulado

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(SN Sy

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros
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4,133
835,411
858,719

2,247

1,700,510

19,608

—13.031

—1.733,149

150,000
1,250,875

38,326

1,439,201

126,415
1,565.616

800

400

4,330
77,227

— 84776

167,533

—1.733.149




IMPORTADORA PRIVANZZA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS

VENTAS, NETAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Afiliaciones y suscripciones
Amortizacion de cargos diferidos 6
Amortizacion de polizas de seguros
Beneficios sociales
Combustibles
Comisiones
Depreciacién 5
Gastos de gestion y representacion
Gastos de personal
Honorarios profesionales
impuestos, tasas y contribuciones
Intereses pagados
IVA cargado al gasto
Mantenimientos y reparaciones
Multas e intereses
Otros
Publicidad y propagandas
Energia eléctrica
Servicios prestados
Sueldos
Suministros y materiales
Telecomunicacicnes
Seguros
Viaticos

QOtros ingresos
TOTAL GASTOS

UTILIDAD ANTES DE PARTIICIPACION ATRABAJADORES
EIMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES

25% IMPUESTO A LA RENTA

PERDIDA NETA

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros

2007

1,622,729
1,002,864

—-619,865

4,258
860
310

21,683
205
3,156
10,571
33

6,722

4,150

7,603

135,303
5,850
14,038
1,906
6,679
1,210
6,665
420,062
58,755

5,667

5,923
77
879

723,159
(118,637)
603,622

16,243
(  8262)
(11,705
{__3.724)




IMPORTADORA PRIVANZZA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
; Capital Reserva Reserva Reserva
social legal facultativa de capital Superavit Total
(nota 1) (nota 2) (nota 2) {nota 2) acumulado  patrimonio
Saldos al 31 de diciembre del 2006 (no auditados) 800 400 4,330 77,227 120,927 203,684
; Pago de utilidades a accionistas (nota 12) 0 0 0 0 ( 32427y ( 32,427)
Perdida neta 0 (¢} 0 0 ¢ 3.724) ( 3.724)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 800 400 4330 77,227 84,776 167,633

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros




IMPORTADORA PRIVANZZA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS

FLUJOS DE_EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES OE
OPERACION;

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos efectuados en adquisicién de activos fijos

Efectivo utilizado en las actividades de Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO__DE_LAS ACTIVIDADES _DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos recibidos
Pago de préstamos y sobregiros bancarios

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo
Efectivo al inicic del perfodo

Efectivo al final del periodo

Conclliacién de la pérdida neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacién:

Pérdida neta del ejercicio

Ajuste para conciliar la pérdida neta del ejercicio con ef efectivo
neto provisto por las actividades de operacién:

Depreciaciones

Provision para cuentas incobrables
Provisién de impuesto a la renta
Provision de pariicipacion a frabajadores

Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar

Disminucién de inventarios

Aumento en pagos anticipados

Aumento en cargos diferidos

Disminucidn en documentos y cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Disminucion en cuentas por pagar a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros

2007
2,961,157
( 2,321,089)
( 135,302}
504,766
( 1,135}
{ 1,135}
150,000
T

{ 605,000}
{ 101,369}
___ 105502
—— 4,133
{ 3,724)
10,571

1,170

14,705

8,262

31,708
962,334
115,120
( 1.847)
{ 11,535)
{ 215,046}
2,966

{ 375,210)
476,782
M




IMPORTADORA PRIVANZZA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

IMPORTADORA PRIVANZZA 8.A. “La Compafiia”, cuya propiedad accionaria en el
2007 es del 98% del Ing. Julio Vicente Hidalgo Aguirre, fue constituida en la ciudad de
Guayaquil — Ecuador €| 27 de abril de 1995, inscrita en el Registro Mercantil el 14 de
septiembre de ese mismo afio. La Compafiia tiene como objeto dedicarse a las
actividades de compra-venta de prendas de vestir.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion y unidad monetaria.- Los estados financieros adjuntos han sido
preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que son
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Puablicos del Ecuador, y son
similares a sus correspondientes Normas Internacionales de Informacién Financiera-
NIIF las mismas que incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad ~ NIC, de
las cuales se derivan las NEC.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC} no han sido actualizadas en funcién
de los cambios 0 enmiendas recientes efectuadas en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera-NIIF; sin embargo, para aquellas situaciones especificas que
no estan consideradas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se
recomienda que las Normas Internacionales de Informacién Financiera provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la
Republica del Ecuador.

Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se
presentan en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda de
medicion de la Compatiia y de curso legal adoptada por la Replblica del Ecuador a
partir del mes de marzo del 2000.

Aplicacién de Normas Internacionales.- La Superintendencia de Compaiias de la
Repliblica del Ecuador, en su Resclucion No. 06.Q.1CI-004 del 4 de septiembre del
2008, establece la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
"NIIF", las mismas que deberian adoptarse para el afio 2006; sin embargo, debido a
que el proceso requiere de amplia divulgacidn y capacitacién, la Superintendencia
decidié su aplicacién obligatoria a partir del ejercicio econdémico del afo 2009;
consecuentemente, se derogan las Resoluciones No. 99.1.3.3.007 (R. O. 270, 6-IX-
1999) y 02.Q.IC1.002, (R. O. 4-S, 18-1X-2002) que contienen las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, y que regiran hasta e! 31 de diciembre del 2008.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF", se aplicaran tanto para
el registro, preparacion y presentacion de estados financieros.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compafiia establece con cargo a resultados
una provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacién de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes,




RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicion. El costo se determina bajo el
método promedio. Los inventarios en transito soh registrados al costo especifico
segun factura mas los gastos de nacionalizacién incurridos.

Gastos pagados por anticipado.- Representa polizas de seguros, las cuales se
registran al costo y se cargan a resultados a medida que se van devengando.

Activos fijos.- Estén registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento
son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los
activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como
base la vida util estimada de estos activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Parqueos 5%
Muebles y enceres 10%
Maquinarias y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Cargos diferidos.- Representa gasios operacionales, los cuales la Compariia
acogiéndose a disposiciones tributarias los amortiza en linea recta a la tasa del 20%
anual.

Reconocimiento de ingresos.- Es reconocido cuando se efectia la transferencia al
cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de las mercaderias
vendidas.

Reconocimiento de Gastos.- Los gastos se registran por el método de causacién.

Intereses pagados.- Son reconocidos en resultado en base al método del devengado.

Reserva Legal.- De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia
debera transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta
anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Companiia. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidaciéon de la
Compaiiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Reserva Facultativa.- Corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios
anteriores, de conformidad con las resoluciones que constan en las respectivas actas
de Junta General de Accicnistas.

Reserva de capital.- De acuerdo con resolucion No. 01.Q-ICL.017 emitida por la
Superintendencia de Compafiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del
2001, el saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
concluido, si las hubiera, y de la compensacién contable del saldo deudor de la cuenta
reserva por valuacién, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.




RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Participacidn de trabajadores.- La Companiia reconoce con cargo a los resultados del
gjercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica
del Ecuador.

Provisién para Impuesto a la Renta.- La provisién para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en &l método de impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afo
siguiente). En el 2007, la Compafifa calculd la provisién para impuesto a la renta
aplicando la tasa del 25%.

Uso de Estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion efectie
clertas estimaciones y utilice supuestos contables inherentes a la actividad econémica
de la entidad que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los mentos
de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sohbre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. La Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los mds adecuados en las circunstancias y basados en la mejor utilizacién de la
informacidn disponible al momento; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados finales podrian variar en relacién con los
estimados originales efectuados por la Administracién debido a la ocurrencia de
eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR, NETAS
Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 es como sigue:

2007

Comerciales, neto de provision para cuentas

incobrables por US$. 42,427 479,592
Anticipos a proveedores del exterior 201,755
Retenciones en la fuente de impuesto a [a renta 62,151
Impuesto al valor agregado (fVA) 37,631
Anticipos a proveedores locales 27,737
Partes relacionadas (nota 12) 20,657
Empleados 4,388
Otras cuentas por cobrar 1.500
Total cuentas por cobrar, netas __ 835411

Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y vencen en promedio de 30 a
60 dias.

Anticipos a proveedores del exterior representan desembolsos realizados a
proveedores de Panama y de la China. Los anticipos a proveedores locales,
representan desembelsos realizados localmente para la desaduanizacién de
importaciones.

El saldo de cuentas por cobrar empleados representa principalmente el saldo de
préstamos concedidos par la Compariia los cuales no generan intereses.




CUENTAS POR COBRAR, NETAS (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2007, las cuentas por cobrar comerciales estan representadas
por los siguientes rubros:

2007
Clientes comerciales:
Por venta de inventarios 492 939
Por reembolso de gastos 29,080
522,019
Provision para cuentas incobrables (42427)
Total clientes, neto 479,592

Durante el afio 2007, la provision para cuentas incobrables no tuvo movimiento.

La antigliedad de la cartera de clientes por venta de inventarios al 31 de diciembre del
2006 es la siguiente:

2007

Corrientes 214 541
Vencidos:

61 a 80 dias 20,807

91 a 120 dias 108,287

121 a 365 dias 107,276

mas de 365 dias 71,108
Total clientes, neto 522,019

Al 31 de diciembre del 2007, el 79% de la cartera se concentra en dos clientes
principales, Casa Tosi con US$. 252,047 (48%) y Super Exito con US$. 159,810
(31%).

INVENTARIOS

Un detalle de los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2007 es como sigue:
2007

Mercaderfas 853,699

Inventarios en transito 5020

Total __858,719

ACTIVOS FIJOS, NETOS

Un detalle de los activos de la compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del
2007 es como sigue:

2007
Parqueos 1,373
Maquinarias y equipos de oficina 5,688
Muebles y enseres 25,990
Equipos de computacion 20777
53,828
Depreciacion acumulada { _34220)

Total, neto 19,608




ACTIVOS FIJOS, NETOS (Continuacién)

Un resumen del movimiento de activos fijos durante el afio 2007, es el siguiente:

2007
Saldo al 31 de diciembre del 2006 (no auditado) 20,044
Adiciones de activos 1,135
Depreciacién acumulada { 10.571)
Total, neto 19608

CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de cargos diferidos por US$. 13,031 estd
constituido principalmente por gastos diferidos varios por US$. 8,467, intereses por
US$. 1,500 originados en las obligaciones bancarias a corto plazo (Ver nota 7),
etiquetas de seguridad por US$. 1,867, letreros por US$. 1,295, y marcas por USS$.
212. Durante el afio 2007, se amortizaron US$. 860 de estos gastos.

OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de obligaciones bancarias a corto plazo por US$.
150,000, representa préstamo concedido por Banco del Pichincha en agosto 31 del
2007 y vencimiento en febrero 27 del 2008 (180 dias), con una tasa de interés del 12%
anual.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de los documentos y cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 es
€omo sigue:

2007

Proveedores locales 942,869
Proveedores del exterior 199,228
Sobregiros bancarios 37,804
Impuestos:

Impuesto a la renta de la compaiiia 11,705

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 10,776

Retenciones en la fuente de IVA 5414

Impuesto al valor agregado, IVA 2,900

Impuesto a la renta de empleados { 471)
Partes relacionadas (nota 12) 28,051
Anticipos de clientes 2,507
IESS 1,094
Otras cuentas por pagar 10,898
Total ~1.250.875

Al 31 de diciembre del 2007, los saldos por pagar a proveedores locales y del exterior,
se originan en compras de inventarios, estos saldos no generan intereses y tienen un
plazo promedio de 60 a 120 dias.

Al 31 de diciembre del 2007, anticipos de clientes representa anticipos recibidos de
Stper Exito.
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12.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 es como
sigue:

2007

Intereses 9,000
Participacion de trabajadores 8,262
Bonificacién por desahucio 11,030
Beneficios sociales:

Vacaciones 4,075

Fondos de reserva 2,630

Decimo cuarto sueldo 1,536

Decimo tercer sueldo 1,051

Aportes patronales al IESS 580

Multas 162
Total —38,326

Al 31 de diciembre del 2007, intereses por pagar por US$. corresponden a intereses
pendientes de pago al Banco del pichincha por préstamo a corto plazo (ver nota 7).

CUENTAS POR PAGAR LARGQ PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de cuentas por pagar a largo plazo representa
importes a favor del principal accionista de la compaifiia, los cuales no generan
interases o tlenen fecha especifica de vencimiento.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007, el capital social de la compariia estd conformado por
2,000 acciones cuyo valor nominat es de US$. 0.40 c/u, siendo su principal accionista
el Ing. Julio Vicente Hidalgo con el 98% de las mismas.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por el afio terminado el 31
de diciembre del 2007, es el siguiente:

2007
Ventas de inventarios:
Armicsa S.A. 245,034
Ing. Julio Vicente Hidalgo 56,383
. 301,417
Préstamos recibidos:
Armicsa S.A. 27,000
ing. Julio Vicente Hidalgo 84 572
) 111,572
Pagos realizados:
Ing. Julio Vicente Hidalgo 580,452
Préstamos realizados:
Eduardo Hidalgo Aguirre 1,392
fng. Juiio Vicente Hidalgo 125,155

Pasan.......... 126,547
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

2007
Vienen.......... 126,547
Armicsa S.A, 948
Agronalty S.A. 884
Dowfall S.A. 18,920
o 147,299
Pagos recibidos:
Ing. Julio Vicente Hidalgo 44,097
Aeronalty S A, 453,158
Dowfall S.A. 18,820
_ — 516,175
Dividendos pagados:
Ing. Julio Vicente Hidalgo 32,427
Saldos de otras cuentas por cobrar:
Dowfall S.A, 18,920
Ciavento S.A. 1,737
—20,857
Saldos por pagar:
CxP Accionista:
Armicsa S.A. 26,051
Saldos por pagar a lardo plazo:
CxP Accionista:
Ing. Julio Vicente Hidalgo 126,415

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién de este informe y posterior al cierre del ejercicio del 2007, de
acuerdo a la Administracién de la Companiia, no hay eventos importantes que reportar
y que pudieran afectar a los estados financieros adjuntos.




