IMPORTADORA PRIVANZZA S. A.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001




AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
IMPORTADORA PRIVANZZA S. A.

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de IMPORTADORA
PRIVANZZA S. A., al 31 de diciembre de 2001 y los correspondientes
estados de resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y
flujo de caja por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la administracion de la compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidén sobre dichos estados financieros
pasados en la auditoria efectuada.

Excepto por lo mencionado en los parrafos 3, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren gue planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener razonable seguridad de que los estados financieros
estén libres de incorrectas presentaciones significativas. Una auditoria
iIncluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia
que sustente los importes y revelaciones en los estados financieros.
Tambien incluye evaluar los principios de contabilidad usados y las
estimaciones significativas hechas por la Administracion, asi como también
evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que la auditoria realizada proporciona una base razonable
para nuestra opinion.

En razon que fuimos contratados el 6 de marzo de 2002 e iniciada la
auditoria en junio 3 del mismo ano, no pudimos verificar el inventario de
mercaderias por US$ 249.780 reportado en los estados financieros
cortados al 31 de diciembre de 2001 y no nos fue posible satisfacernos de
la razonabilidad respecto a las cantidades fisicas, valuaciéon de las
existencias y su influencia en el costo de ventas por medio de oftros
procedimientos de auditoria.

Debido a los posibles efectos sobre los estados financieros de las
limitaciones incluidas en los parrafos 3, no podemos formarnos una opinion
de si los estados financieros dan una imagen verdadera y justa de la
situacion de IMPORTADORA PRIVANZZA S. A. al 31 de diciembre de
2001, ni de los resuitados de sus operaciones, evolucion dei patrimonio,
flujo de caja por el ano terminado en esa fecha. En nuestra opinion en
todos los demas aspectos los estados financieros antes mencionados han
sido preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad
NEC'S y disposiciones emitidas por Superintendencia de Comparfiias del
Ecuador.

Direccion: Ciudadela La Chala calle lera Villa 106 B - Guayaquil
Teléfono 099-976053 099-326160 Telefax: 099-428490 Casilla 09016301



5. Conforme requerimientos de la Resoluciéon No. 989 publicada en registro
oficial No. 484 del 31 de diciembre de 2001, emitiremos informe por
separado sobre cumplimiento de obligaciones ftributarias de
IMPORTADORA PRIVANZZA S. A. incluyendo anexos auditados
preparados por la Compafiia por esta razén, la provision de impuesto a la
renta presentada en los estados financieros y otras obligaciones tributarias
podrian tener modificaciones como resultado de la conciliacion tributaria.
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Manuel Alvarez Bernita Jacinto Quimi Villon
Socio | Supervisor
Registro ing. Com. No. 02655 Registro CPA. No. 27.607

Guayaquil, junio 28 de 2002
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® IMPORTADORA PRIVANZZA S. A,
® .
® BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
@ ACTIVO Notas (us ddlares)
. Corriente:
. .
@ Caja y bancos 5.757
. Cuentas por cobrar 2 22.817
Inventarios 3 249.780
. Impuestos anticipados 4 22.015
. Total activo cormriente 300.3698
@ L
® Activos fijos, netos 5 16.970
. TOTAL ACTIVO 317.339
e PASIVO Y PATR. DE LOS ACCIONISTAS
@ PASIVO
@
. Corriente:
Cuentas por pagar 6 68.098
. Impuestos por pagar 7 11.678
. Obligaciones acumuladas 8 7.366
. Total pasivo corriente 85.143
. Cuenta por pagar accionista 9 116.351
@ -
® TOTAL PASIVO 201.494
@ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
. Capital social 10 800
Capital adicional 11 77.227
@ Reserva legal 3.843
¢ Reserva facultativa 887
. Utilidades retenidas 18.000
. tilidad del ejercicio 15.088
. TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 115.845
@
. TOTAL PASIVO Y PATR. DE LOS ACCIONISTAS 317.338
|
® Ver notas a los estados financieros
@
®
@
@
@
M



IMPORTADORA PRIVANZZA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Ventas netas

(-) Costo de ventas 12
Utilidad bruta en ventas

(-) Gastos operacionales
Administraciéon
ventas
financieros
Otros egresos

Utilkdad operacional
(+) Otros ingresos

Utilidad liquida

(-) Participacion a empleados 13
(-) impuesto a la renta 13
Utilidad neta

Ver notas a los estados financieros

67.118

14.059
335
1.496

(us dodlares)

757.350

646.242

111.108

83.008

28.10¢

112

28.212

4.232
6.230
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IMPORTADORA PRIVANZZA 8. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO Di. LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Capital Capital = ... Reserva.............. Reexpresion .......... Utilidades..........
social adicional legal facultativa reval. delpat. monetaria acumuladas del ejercicio
.......................................... (us dolares).............ccccoremerunrnnnrenn
Saldos, dic 31, 2000 800 - 2.068 - 19.387 57.840 18.000 -
Compensacion 77.227 - 19.387 - §7.840
Apropiazion de reservas ] 1.775 887 - 2.662
Utilidad del ejercicio 17.750
Saldos, dic 31, 2001 800 77.227 3.843 887 . - 18.000 15.088

Ver notas a los estados financieros

98.095

17.750

115.845



IMPORTADORA PRIVANZZA S. A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTQ)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

FLUJO DE EFE D POR ACTIVIDADES DE OPERACIC

(US délares)
Efectivo recibido de clientes 1.016.860
Otros ingresos netos 112
(~) Efectivo pagado a proveedores de bienes y servicios y otros 956.202
(-) Impuestos y contribuciones 8.346
(-) Remuneraciones y beneficios sociales 34.259
Efectivo provisto en actividades de operacion - 18.165
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activos fijos, netos - 15.166
Efectivo utilizado en actividades de inversion - 15166
Variaciéon de efectivo del afio 2.999
Saldo al inicio de afio 2.758
Saido al final del afio

Ver notas a los estados financieros




IMPORTADORA PRIVANZZA S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO -~ CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA

CON EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(US délares)
Utilidad neta 17.750
Ajustes a la utilidad neta:
(+) Depreciacion 972
(+) Provisién para incobrables 156
Subtotal 18.878
Variaciones en activos y pasivos operativos
Disminucion en cuentas por cobrar | 259.354
incremento en inventario - 2213
Incremento en impuestos anticipados - 11.660
Disminucion en cuentas por pagar - 321.220
incremento en impuestos por pagar 295
Incremento en gastos acumulados por pagar 1.333
incremento cuentas por pagar - accionista 73.398
Subtotal - 713
Efectivo provisto en actividades de operacién 18.165

Ver notas a los estados financieros



"'+ IMPORTADORA PRIVANZZA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Importadora_Privanzza S. A.- (La Compafiia) fue constituida en la ciudad de
Cuayaquil - Ecuador emitida en abril 27 de 1995 e inscrita ante el Registrador

Mercantil en septiembre 14 de ese mismo afio, teniendo como actividad principal la
compra, venta, importacion, distribucion y comercializacion al por mayor de ropa de
hombre y mujer adicionalmente venta de equipos de oficina y artefactos eléctricos.

Bases de presentacion.- La Compafila mantiene sus registros contables en US
délares, de acuerdo con nommas ecuatorianas de contabilidad - NEC's,
disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tnbutario Interno, su
reglamento de aplicacion, y disposiciones de Superintendencia de Compafiias, las
cuales son utilizadas en la preparacion de los estados financieros. La principal
diferencia entre las disposiciones tributarias y normas de contabilidad consiste en

. que las péerdidas en cambio del ejercicio 1999 se podian registrar como cargos
diferidos y amortizarias hasta en cinco afios.

Las principales politicas contables son las siguientes:
o Inventarios.- Estan valorados por el método promedio.
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® . Actwos. ﬁ|os, netos.- Estan contabilizados_s al costo, los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras que

® | prolongan la vida util se capitalizan. El costo de los activos es depreciado ce

® acuerdo con el método de linea recta tomando como base la vida ut:

® estimada de los activos.
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Las tasa de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas

. Edificios 5%
Muebles y enseres 10%

Equipos de Computacién 20%

» Ventas.- Estan registradas por el método del devengado independientemente .
del cobro originando la cuenta por cobrar correspondiente

o Reserva legal.- Constituye apropiacién que la Compafiia debera efectuar por
disposicion de [a Ley en funcion del 10% de la utilidad neta hasta que alcance

por lo menos el 50% del capital social.



IMPORTADORA PRIVANZZA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

e Reserva de capital.- Registra los saldos de las cuentas “Reexpresion
monetaria” y “Reserva por revalorizaciéon del patrimonio® generados por el
ajuste de brechas segun NEC - 17.

o Participacion a empleados.- De acuerdo con disposicion del Codigo de
Trabajo, la Compafiia provisioné al cierre del ejercicio el 15% por este
concepto.

e Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno establece para el
ejercicio impositivo 2001 la tarifa del 25% de impuesto a la renta para las
utiidades repartibles a los accionistas y el 15% para las utilidades
reinvertidas y capitalizadas hasta el 31 de diciembre de 2002.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo
de la moneda ecuatoriana segun lo mide el Indice General de Precios al

Consumidor del area urbana |.P.C., calculado por el Inshtuto Nacional de
Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afio Inflacion
1997 31%
1998 43%
1999 61%
2000 91%
2001 22%

2. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2001, estan constituidas como sigue:

{US doéiares)
Clientes 16.491
Cheques postfechados 3.206
Empleados 6.375
Subtotal 26.072
(-) Provision para incobrables - 3.255
Total 22.817
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'« IMPORTADORA PRIVANZZA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

2. CUENTAS POR COBRAR.- (continuacion)

Durante el afio 2001, el movimiento de la provision para incobrables fue

como sigue:

(US délares)
Saldo a diciembre 31 de 2000 3.099
Provision del afio 2001 156
Saldo a diciembre 31 de 2001 |

3. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2001, estadn constituidos por saldos existentes en
bodega de los cuales a esa fecha, la Compafiia no mantiene control adecuado
por items valorizados. Durante el afio 2001, ias compras de inventario fueron
realizadas a proveedores locales y del exterior.

4. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2001, estan constituidos como sigue:

(US délares)
Impuesto al valor agregado 15.739
Retenciones en la fuente 3.843
Anticipo de impuesto a la renta 1.687
Retenciones de IVA 746

Total

5. ACTIVOS FIJOS NETOS

Al 31 de diciembre de 2001, el movimiento fue como sigue:




”
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IMPORTADORA PRIVANZZA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

5. ACTIVOS FIJOS NETOS.- (continuacion)

Saldos a Adiciones Saldos a
dic. 31, 2000 vy/o gasto dic. 31, 2001

............ (US doélares)............
Edificios e instalaciones 1.372 - 1.372
Muebles y enseres 2.038 9.029 11.067
Equipos de computacién 6.137 6.137
Subtotat 3.410 15.166 18.576
(-) Depreciacion acumulada 634 972 1.606
Total 2.776 14.194 16.970

6. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2001, estan constituidas como sigue:

(US délares)
Proveedores locales: 62.684
Corpremil 24.804
Tomeba S. A. 14.500
Arcalsa S. A, 12.459
Manson S. A. 10.921
Anticipo de clientes: 921
Makro Hogar S. A, 881
Super Exito _40
Otras cuentas por pagar
Audicorp C. Ltda. 1.680
Aportes al IESS 640
Varias _174
Tota
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"'t a IMPORTADORA PRIVANZZA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

7. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2001, estan constituidos como sigue:
(US délares)

impuesto a la renta (nota 14) 6.230
Retenciones en |a fuente 3.489
Impuesto al valor agregado 1.959
Total

8. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre de 2001, estan constituidas como sigue:

(US ddélares)
Participacion a empleados (nota 14) 4.232
Beneficios sociales 3.134

Total 7.366

Durante el afio 2001, el movimiento de beneficios sociales fue como sigue’

(us délares,
Saido a diciembre 31 de 2000 1.238
Provision del afio 2001 7.294
(-) Pagos -5.398
. Saldo a diciembre 31 de 2001
9. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2001, estan constituidas como sigue:

(US délares)
Vicente Hidalgo Aguirre 109.151
Alfonso Hidalgo Aguirre 7.200

Tota



» «. ., IMPORTADORA PRIVANZZA S. A.

13

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

10.

11.

12.

CAPITAL ADICIONAL

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS.- (continuacion)

Cuentas por pagar accionistas no generan interés y no fienen fecha de
vencimiento especifica.

CAPITAL SOCIAL

Segun Resolucion No. 00 - G - DIC - 0004038 emitida por la Intendencia de
Compafiias de Guayaquil y escritura publica inscrita en el Registrador
Mercantil el 4 de septiembre de 2000 se aprobé el aumento de capital
suscrito de la Compaiia en US$ 600 quedando establecido en US$ 800,

constituido por 2.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 0,40 cada
una distnbuidas como sigue:

NGmero de
acciones % {(US délares)
Vicente Hidalgo Aguirre 1.958 97,95 784
Alfonso Hidalgo Aguirre 41 2,05 16
Total 2.000 100 800

Representa los saldos de las cuentas “reexpresibn monetaria” y “reserva por
revalorizacion del patrimonio” originados en la conversién de estados financieros de
sucres a US ddlares a marzo 31 de 2000, como sigue:

(US délares)
Reserva por revalorizacion del patrimonio 19.387
Reexpresion monetaria 57.840
Total 77.227

COSTO DE VENTAS

Durante el afio 2001, la distribucion del costo de ventas se presenta como
sigue:
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o |IMPORTADORA PRIVANZZA 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
12. COSTO DE VENTAS.- (continuacién)
(US délares)

Inventario inicial 247.567
(+) Compras ___ 6484556
Disponible para la venta 896.022
(-) Inventario final 249.780
Costo de ventas

13. PARTICIPACION A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA
Desde la fecha de constitucion de la Compafiia hasta junio 28 de 2002, la
Compaifiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas.
La depuracidn de la base imponible para el calculo de participacion a
empleados e impuesto a la renta del afio fue como sigue:

(US délares)

Utilidad antes de participacién a empleados 28.212
(-) 15% participacién a empleados 4.232
Subtotal 23.980
(+) Gastos no deducibles 938
Base imponible 24918
(-) 25% impuesto a la renta a pagar 6.230

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2001, los principales saldos con partes relacionadas
estan revelados en la nota 9..
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" it IMPORTADORA PRIVANZZA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

15. OTRAS REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA D

COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resoluciéon No. 96.1.4.1.003 (modificada
por Resolucion No. 96.1.4.1.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las
siguientes revelaciones.

Activos, pasivos, contingentes y cuentas de orden.- No existen al 31
de diciembre de 2001.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- La
Compania no ha sido auditada en afios anteriores razén por la que no han
existido recomendaciones sobre medidas correctivas de control interno.

Las ofras revelaciones dispuestas en la mencionada Resolucién estan
reflejadas en las notas correspondientes.

-
I-.

16. EVENTO POSTERIOR

Entre diciembre 31 de 2001 fecha de corte de los estados financieros y
junio 28 de 2002 fecha del presente informe no ha existido situaciones
relevantes que amente revelarse en el informe.




