
  

Guayaquil, 26 de Agosto de 2010 

Señores , 

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS 
Ciudad. 

De mis consideraciones: 

  

Por medio de la presente sírvase encontrar un ejemplar del informe de estados 
financieros por la auditoría externa de la compañía Importadora Privanzza S.A., por el 
año terminado al 31 de diciembre de 2009. 

Por su amable atención quedo de ustedes muy agradecido. 

Atentamente 

     Ing. Vicente/Hidalgo "Aguirre 
Gerente 

Expediente No. 73946. 
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Dirección : Villamil ++ 306 y General Franco - C.C. El Dorado - 9no. Piso - Teléfono : 2320770 - Fax : 2516952 
E-mail : privanzza(Q)hotmail.com - Guayaquil - Ecuador 
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Auditores Independientes 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES EN 

  

A la Junta General de Accionistas de : 
IMPORTADORA PRIVANZZA S.A..: “o E 

  

4. Hemos auditado los estados financieros que se acompañar de” IMPORTADORA 
PRIVANZZA S.A. los cuales comprenden los balances generales al 31 de diciembre del 
2009 y 2008, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, así como un resumen de las 
políticas de contabilidad significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

2. La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de esos 
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta 
responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno relevante 
para la preparación y presentación razonable de estados financieros que estén libres de 
representaciones erróneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error; 
seleccionar y aplicar políticas contables apropiadas, y efectuar estimaciones contables 
que sean razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad de los Auditores 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión acerca de estos estados financieros 
con base en nuestras auditorías. Excepto por lo mencionado en el párrafo 6, 

efectuamos nuestra auditoría de conformidad con lasgiipaazas. Intamecional 
rar Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, pai 

planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener seguridad razonable acerca de si 
los estados financieros están libres de representaciones erróneas de importancia 
relativa. 

4. Una auditoría incluye la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 

seleccionados dependen del juicio profesiona! del auditor, incluyendo la evaluación de 
los riesgos de representación errónea de importancia relativa en los estados financieros, 
debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores 
consideran el control interno relevante para la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros de la Compañía, a fin de diseñar procedimientos de auditoría que 
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión 

sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también incluye 
evaluar lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables hechas por la administración, así como evaluar la presentación 
en conjunto de los estados financieros. 

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 
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Auditores Independientes 
- 

” 

=> Base para la opinión calificada 

” 

- 6. Debido a que fuimos contratados como auditores externos de la Compañía con 
posterioridad al 31 de diciembre del 2009 y 2008, no hemos participado en la toma de 
los inventarios físicos al cierre de los periodos antes mencionados, y los registros 

- contables no permitieron aplicar procedimientos alternativos de auditoria para 
satisfacernos de la razonabilidad de los saldos de inventarios de productos terminados 

2 por US$918,187 y US$759,424, respectivamente, ni del costo de ventas de los ejercicios 
- 2009 y 2008. 

n Opinión Calificada 

” 7. En nuestra opinión o los efectos, de tales ajustes, si hubiese alguno, que podrian 
haberse considerado los si hubiésemos podido observar los inventarios físicos al 31 

Z de diciembre del 2009 y 2008, los estados financieros antes mencionados presentan 
n razonablemente, en todos los aspectos importantes la situación financiera de la 

compañía IMPORTADORA PRIVANZZA S.A, al 31 de diciembre del 2009) y 2008, su 

2 desempeño financiero y sus flujos de efectivos por los años terminadgW er/esas fecha, 
” de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 
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IMPORTADORA PRIVANZZA S.A. 

BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 CON CIFRAS 
COMPARATIVAS DEL AÑO 2008 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo en caja y bancos 
Cuentas por cobrar, netas 
Inventarios 
Pagos anticipados 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Activos fijos, netos 
Cargos diferidos 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS __ Y PATRIMONIO _ DE LOS 
ACCIONISTAS 
PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones a corto plazo 
Documentos y cuentas por pagar 
Gastos acumulados por pagar 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Cuentas por pagar a largo plazo 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital social 
Reserva legal 
Reserva facultativa 
Reserva de capital 
Superávit acumulado 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 
DE LOS ACCIONISTAS 

0 100 

Las notas explicativas son parte integranté de los estad 
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3,126 
1,007,383 
938,952 

1,178 
1,950,639 

15,870 
6,089 

1,972,598 

1,401,347 
21,865 

1,423,212 

309,582 
1,732,794 

800 
400 

4,330 
77,227 

157,047 
239,804 

1,972,598 

2008 

70,457 
508,669 

1,024,165 
0 

1,603,291 

16,247 
7,778 

1,627,316 

34,380 
1,109,650 

23,835 
1,167,865 

255,407 
1,423,272 

800 
400 

4,330 
77,227 

121,287 
204,044 

1,627,316
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IMPORTADORA PRIVANZZA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
AL_ 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 CON CIFRAS 
COMPARATIVAS DEL AÑO 2008 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

    

NOTAS 

2009 

VENTAS, NETAS 1,320,113 
COSTO DE VENTAS 986,796 
UTILIDAD BRUTA 333,317 

GASTOS: 
Afiliaciones y suscripciones 1,688 
Amortización de cargos diferidos 3 889 
Amortización de pólizas de seguros 2,355 
Beneficios sociales 19,542 
Combustibles 1,369 
Comisiones 1,215 
Depreciación 3 3,634 
Gastos de gestión y representación 347 
Gastos de personal 7,340 
Honorarios profesionales 21,160 
Impuestos, tasas y contribuciones 8,017 

Intereses pagados 1,973 
IVA cargado al gasto 195 
Mantenimientos y reparaciones 1,628 
Multas e intereses 340 
Otros 20,860 
Publicidad y propagandas 16,000 
Energía eléctrica 7,451 

Servicios prestados 17,928 
Sueldos 51,667 
Suministros y materiales 11,516 
Telecomunicaciones 9,245 
Seguros 997 
Viáticos 

Arriendos 51,981 

Gastos no deducibles ES 7,368 

Provisión para cuentas incobrables co o 7,246 
273,951 

Otros ingresos .os (113) 
TOTAL GASTOS z + 273,838 
Utilidad antes de participación a «320 

   trabajadores e impuesto a la renta 59,479 
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES os (10,852) 
25% IMPUESTO A LA RENTA O Ó (15,374) 
UTILIDAD NETA : o 33,253 

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros 

2008 

1,070,821 
779,341 
291,480 

3,256 
2,397 
1,937 

22,327 
684 

2,442 
4,021 

0 
5,022 

14,783 
6,768 

17,034 
621 

4,023 
1,543 

23,759 
1,429 
9,163 

30,196 
55,261 
15,462 
12,375 

835 
4,545 

13,240 

9,026 

5,679 

267,828 
(29,072) 
238,756 

52,724 
(8,548 ) 
(12,665) 
36,511
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IMPORTADORA PRIVANZZA S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL AÑO 2008 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

Capital Reserva Reserva Reserva 
Social legal facultativa de capital Superávit Total 

(Nota 14) (Nota 2) [Nota 2) (Nota 2) acumulado patrimonio 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 800 400 4,330 77,227 84,776 167,533 

Utilidad neta 0 0 0 0 36,511 36,511 
Saldos al 31 de diciembre del 2008 800 400 4,330 77,227 121,287 204,044 

Ajuste 0 0 0 0 2,507 2,507 

Utilidad neta 0) 0 0 0 33,253 33,253 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 $800 400 4.330 71,227 157,047 __ 239,804 
  

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros 

7-
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IMPORTADORA PRIVANZZA S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20029 CON CIFRAS 
COMPARATIVAS DEL AÑO 2008 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

2009 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 
Efectivo recibido de clientes 814,153 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (891,490) 

Intereses pagados (10,841) 

Otros ingresos 113 

Efectivo meto provisto por las actividades de 
operación (88,065) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE A 
INVERSION: 
Disminución de activos fijos (3,257) 

Aumento de otros activos 1,689 

Efectivo utilizado en las actividades de inversión (1,568) 

FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE E 
FINANCIAMIENTO: 
Préstamos recibidos (34,380) 

Ajuste 2,507 

Incremento de préstamos 54,175 

Efectivo neto utilizado en las actividades de 
financiamiento 22,302 

Aumento neta del efectivo (67,331) 

Efectivo al inicio del periodo 70,457 

Efectivo al final del periodo 3,126 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación: 
Utilidad neta del ejercicio 33,253 

Ajuste para conciliar la pérdida neta del ejercicio con 

el_efectivo neto provisto por la actividades de 
operación: 
Depreciaciones 3,634 

Provisión para cuentas incobrables 7,246 

Provisión de impuesto a la renta 15,374 

Provisión de participación a trabajadores 10,852 

37,106 

Cambios netos en activos y pasivos: 

Aumento en cuentas por cobrar (505,960) 

Disminución de inventarios 85,213 

Aumento en pagos anticipados (1,178) 

Aumento en documentos y cuentas por pagar 276,323 

Disminución en gastos acumulados por pagar (12,822) 

(158,424) 

Efectivo neto provisto por las actividades de A 
operación (88,065) 

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros 

2008 

1,391,884 
(1,350,131) 

(22,466) 
29,072 

48,359 

(660) 
5,253 

4,593 

(115,620) 

128,992 

13,372 
66,324 
4,133 

70,457 

36,511 

4,021 
5,679 

12,665 
3,543 

25,913 

321,063 
(165,446) 

2,247 
(153,890) 
(18,039) 
(14,065) 

48,359
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IMPORTADORA PRIVANZZA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL AÑO 2008 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO 

IMPORTADORA PRIVANZZA S.A. "La Compañía”, cuya propiedad accionaria en el 
2009 es del 98% del Ing. Julio Vicente Hidalgo Aguirre, fue constituida en la ciudad de 
Guayaquil — Ecuador el 27 de abril de 1995, inscrita en el Registro Mercantil el 14 de 
septiembre de ese mismo año. La Compañía tiene como objeto dedicarse a las 
actividades de compra-venta de prendas de vestir. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Base de presentación y unidad monetaria.- Los estados financieros adjuntos han 
sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que 
son emitidas por la Federación Nacional de Contadores Públicos del Ecuador, y son 
similares a sus correspondientes Normas Internacionales de Información Financiera- 
NIIF las mismas que incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad — NIC, de 
las cuales se derivan las NEC. 

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) no han sido actualizadas en función 
de los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las Normas Internacionales de 
Información Financiera-NIIF; sin embargo, para aquellas situaciones especificas que 
no están consideradas por las Normas Ecuatorianas de Contabitidad (NEC), se 
recomienda que las Normas Internacionales de Información Financiera provean los 
lineamientos a seguirse corno principios de contabilidad generalmente aceptados en la 
República del Ecuador. 

Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se 
presentan en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda de 
medición de la Compañía y de curso legal adoptada por la República del Ecuador a 
partir del mes de marzo del 2000. 

Aplicación de Normas Internacionales.- La Superintendencia de Compañías de la 
República del Ecuador, en su Resolución No. 06.Q.ICl-004 del 4 de septiembre del 
2006, establece la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera 
*"NIIF", las mismas que deberian adoptarse para el año 2006; sin embargo, debido a 
que el proceso requiere de amplia divulgación y capacitación, la Superintendencia 

decidió su aplicación obligatoria a partir del ejercicio económico del año 2009; 
consecuentemente, se derogan las Resoluciones No. 99,1.3.3.007 (R. O. 270, 6-1X- 
1999) y 02.Q.1C1.002, (R. O. 4-S, 18-1X-2002) que contienen las Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad, y que regirán hasta el 31 de diciembre del 2008. 

Las Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF”, se aplicarán tanto para 
el registro, preparación y presentación de estados financieros. 

Provisión para cuentas incobrables.- La Compañía establece con cargo a 
resultados una provisión para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse 
en la recuperación de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las 
disposiciones legales vigentes.
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-10- 
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

  

Inventarios.- Están registrados al costo de adquisición. El costo se determina bajo el 
método promedio. Los inventarios en tránsito son registrados al costo especifico 
según factura más los gastos de nacionalización incurridos. 

Gastos pagados por anticipado.- Representa pólizas de seguros, las cuales se 
registran al costo y se cargan a resultados a medida que se van devengando. 

Activos fijos.. Están registrados al costo de adquisición. Los pagos por 
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se 
capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de línea recta 
considerando como base la vida útil estimada de estos activos, según los siguientes 
porcentajes anuales: 

Activos Tasas 

Parqueos 5% 
Muebles y enseres 10% 
Maquinarias y equipos de oficina 10% 
Equipos de computación 33% 

Vehículos 20% 

Cargos diferidos.- Representa gastos operacionales, los cuales la Compañía 
acogiéndose a disposiciones tributarias los amortiza en línea recta a la tasa del 20% 
anual. 

Reconocimiento de ingresos.- Es reconocido cuando se efectúa la transferencia al 
cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de las mercaderias 
vendidas. 

Reconocimiento de Gastos.- Los gastos se registran por el método de causación. 

intereses _pagados.- Son reconocidos en resultado en base al método del 
devengado. 

Reserva Legal.. De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía 

deberá transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta 
anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha 
reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser capitatlizada o utilizada para cubrir pérdidas en las 
operaciones. 

Reserva Facultativa.- Corresponde a la apropiación de las utilidades de ejercicios 
anteriores, de conformidad con las resoluciones que constan en las respectivas actas 
de Junta General de Accionistas. 

Reserva _de capital.- De acuerdo con resolución No. 01.Q-ICI.017 emitida por la 
Superintendencia de Compañías publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 
2001, el saldo de la reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni 
utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podrá ser capitalizada, en 
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
concluido, si las hubiera, y de la compensación contable del saldo deudor de la cuenta 
reserva por valuación, o devuelto a los accionistas en caso de liquidación.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Participación de trabajadores.- La Compañía reconoce con cargo a los resultados 
del ejercicio en que se devenga, el 15% de participación de los trabajadores en las 
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo de la República 
del Ecuador, 

Provisión para Impuesto a la Renta.- La provisión para impuesto a la renta se 
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a 
los resultados del año en que se devenga con base en el método de impuesto por 
pagar. 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a 
la renta será del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son 
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año 
siguiente). En el 2009, la Compañía calculó la provisión para impuesto a la renta 
aplicando la tasa del 25%. 

Uso de Estimaciones.- La preparación de los estados financieros de acuerdo con las 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren que la Administración efectúe 
ciertas estimaciones y utilice supuestos contables inherentes a la actividad económica 
de la entidad que inciden sobre la presentación de los activos y pasivos y los montos 
de ingresos y gastos durante el período correspondiente, así como, también las 
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados 

financieros. La Administración considera que las estimaciones y supuestos utilizados 
fueron los más adecuados en las circunstancias y basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en 
este proceso contable, los resultados finales podrían variar en relación con los 
estimados originales efectuados por la Administración debido a la ocurrencia de 
eventos futuros. 

CUENTAS POR COBRAR, NETAS 

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como 
sigue: 

2009 2003 
Comerciales, neto de provisión para cuentas 
incobrables por US$. 55,352 (US$ 48,106 en 2008) 659,726 396,645 
Anticipos a proveedores del exterior 146,962 0 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 62,445 62,721 
Impuesto al valor agregado (IVA) 43,382 32,070 
IVA compras 25,091 4,817 
Anticipos a proveedores locales 2,085 2,650 
Partes relacionadas (nota 11) 46,973 1,792 
Empleados 4,496 6,494 
Otras cuentas por cobrar 15,536 1,500 
Valores por liquidar 687 (20) 

Total cuentas por cobrar, netas 1,007,383 508,669 

Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y vencen en promedio de 30 a 
60 días.
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CUENTAS POR COBRAR, NETAS (Continuación) 

El saldo de anticipos a proveedores del exterior representan desembolsos realizados a 
proveedores de Panamá y de la China. Los anticipos a proveedores locales, 
representan desembolsos realizados localmente para la desaduanización de 
importaciones e incluye US$ 2,000, a nombre del Abg. Gutemberg Vera Páez que data 
de años anteriores. 

El saldo de cuentas por cobrar empleados representa principalmente el saldo de 
préstamos concedidos por la Compañía los cuales no generan intereses, incluye US$ 
1,395, a favor del Sr, Santos Intriago Barreto que data de años anteriores. 

El saldo de otras cuentas por cobrar, incluye US$ 7,703, a nombre de Hibralex, US$ 
2,100, a cargo del Sr. Artemio Piguave y US$ 2,878, por recuperar al Sr. Edison 
Wilches. 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar comerciales están 
representadas por los siguientes rubros: 

2009 2008 
Clientes comerciales: 

Por venta de inventarios 714,678 443,750 

Cheques protestados 400 1,001 
715,078 444,751 

Provisión para cuentas incobrables (55,352) (48,106) 

Total clientes, neto 659,726 396,645 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables es el siguiente 

2009 2008 

Saldo inicial 48,106 42,427 
Provision 7,246 5,679 
Cargos 

55,352 48,106 

La antiguedad de la cartera de clientes por venta de inventarios al 31 de diciembre del 
2009 y 2008, es la siguiente: 

2009 2008 
Corrientes 263,281 254,068 
Vencidos: 

61 a 90 días 43,114 805 
91 a 120 días 188,868 20,539 
121 a 365 días 208,856 59,497 

más de 365 días 10,559 108,841 
Total clientes, neto 714,678 443,750
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CUENTAS POR COBRAR, NETAS (Continuación) 

Al 31 de diciembre del 2009, el 72% (96% en el 2008) de la cartera se concentra en 
cinco (cuatro en el 2008) clientes principales, Creaciones Rose C. Ltda. con US$, 

78,967 (11%), Casa Lulu con US$ 89,151 (12%), Comercial Etatex C. Ltda. Con US$ 
105,391 (15%), Tiendec S.A. con US$ 83,478 (12%) y Súper Éxito con US$. 156,540 
(22%). 

El movimiento de las retenciones en la fuente es el siguiente 
2009 2008 

Saldo inicial 62,721 62,152 
Retenciones del año 12,458 12,274 
Ajuste (69) 
Pago del impuesto a la renta del año anterior (12,665) (11,705) 

62,445 62,721 

INVENTARIOS 

Un detalle de los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como 
sigue: 

2009 2008 
Mercaderlas 862,584 759,424 
Inventarios en transito 264,740 
Materia prima 55,603 

Productos terminados 18,227 
Suministros y materiales 2,538 

Total 938,952 1,024,164 

Al 31 de diciembre del 2009, la compañía efectúo la importación de materia prima 
(telas), para proceder a confeccionar su propia mercadería, dicha operación fue 
efectuada con el Sr. Artemio Piguave. 

ACTIVOS FIJOS, NETOS 

Un detalle de los activos de la compañía por el año terminado el 31 de diciembre del 
2009 y 2008, es como sigue: 

2009 2008 
Parqueos 1,373 1,373 
Maquinarias y equipos de oficina 7,507 6,348 
Muebles y enseres 26,917 25,990 
Equipos de computación 21,949 20,777 

57,746 54,488 

Depreciación acumulada (41,876) (38,241) 

Total, neto 15,870 16,247
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ACTIVOS FIJOS, NETOS (Continuación.......... ) 

2009 2008 
Saldo al 31 de diciembre del 2008 16,247 19,608 

Adiciones de activos 3,257 660 
Depreciación acumulada (3,634) (4,021) 

Total, neto 15,870 16,247 

CARGOS DIFERIDOS 

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de cargos diferidos por US$. 6,089 (US$ 7,778 
en el año 2008), está constituido principalmente por depósitos en garantía por US$. 

6,000 (S$6,800 en el 2008), etiquetas de seguridad por US$. 89 (US$978 en el 2008). 
Durante el año 2009, se amortizaron US$. 2,578 (US$ 1,689 en el año 2008) de estos 
gastos. 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de los documentos y cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 
2008, es como sigue: 

2009 2008 
Proveedores locales 787,975 593,339 
Proveedores del exterior 104,935 135,109 
Impuestos: 

Impuesto a la renta de la compañía 15,374 12,665 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7,194 4,130 
Retenciones en la fuente de IVA 10,020 8,765 
Impuesto a la renta empleados 59 (36) 

Partes relacionadas (nota 11) 295,664 139,142 
Prestamos de accionistas 117 166,382 
Anticipos de clientes 5,765 2,507 

lESS 408 618 
Otras cuentas por pagar 173,843 47,029 

Total 1,401,354 1,109,650 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos por pagar a proveedores locales y del 
exterior, se originan en compras de inventarios, estos saldos no generan intereses y 
tienen un plazo promedio de 60 a 120 días. 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, anticipos de clientes incluye US$ 2,507 que 
representa anticipos recibidos de Súper Exito que data de años anteriores. 

El saldo de otras cuentas por pagar incluye en el 2009, US$ 160,547, a favor del Sr. 
Pedro Carvajal, Condominio Cía. Cominver S.A. por US$ 6,432 y varios gastos por 
pagar por US$ 2,461.
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7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR (Continuación........ ) 

La conciliación del impuesto a la renta del periodo, es como sigue: 

2009 

Ganancia del ejercicio 59,479 
Participación de trabajadores (10,852) 

48,627 
Mas: Gastos no deducibles en el pais 12,870 
Menos: 
Otros rentas exentas 

61,497 
15,374 

-15- 

2008 

52,724 
(3,548) 
49,176 
30,557 

29,072 
50,661 
12,665 

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso al 31 de diciembre del 2009 y 

2008, es como sigue: 

2009 

Saldo por pagar al inicio del año 12,665 

Pago anticipado 
Saldo a favor del contribuyente (391) 
Retenciones del impuesto a la renta (12,274) 

Impuesto a la renta causado 15,374 
15,374 

8. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

2008 

8,610 

15,385 
(23,995) 
12,665 
12,665 

Un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, 
es como sigue: 

2009 
Intereses 52 

Participación de trabajadores 14,310 
Bonificación por desahucio 2,686 
Beneficios sociales: 

Vacaciones 2,176 
Fondos de reserva 16 
Decimo cuarto sueldo 1,395 
Decimo tercer sueldo 324 

3,911 

Aportes patronales al IESS 505 
Multas 401 

Total 21,865 

2008 
438 

3,548 
10,070 

3,036 
2,131 
1,690 
1,772 
8,629 

878 
272 

23,835
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuación......... ) 

  

Durante el año 2009 y 2008, el movimiento de los beneficios sociales, fue el siguiente: 

2009 2008 

Saldo inicial 8,629 9,292 

Provisión del año 13,642 19,270 
Pagos (18,360) (19,933) 
Saldo final 3,911 8,629 

Al 31 de diciembre del 2009, la compañía no ha repartido la totalidad de la 
participación de trabajadores correspondiente al ejercicio económico 2008, aun 
existiendo un saldo pendiente de US$ 3,458. 

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de cuentas por pagar a largo plazo representa 

importes a favor del principal accionista de la compañía, los cuales no generan 
intereses ni tienen fecha especifica de vencimiento. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2009, el capital social de la compañía está conformado por 
2,000 acciones cuyo valor nominal es de US$. 0.40 c/u, siendo su principal accionista 
el Ing. Julio Vicente Hidalgo con el 98% de las mismas. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por el año terminado el 31 
de diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente: 

2009 2008 
Ventas de inventarios: 
Aeronalty S.A. 2,832 0 

2,832 0 

Préstamos recibidos: 
Armicsa S.A. 106,611 
Ing. Julio Vicente Hidalgo 116,173 751,944 
Aeronalty S.A. 16,480 
Dowfall S.A. 26,008 

116,173 901,043 

Pagos realizados: 
Ing. Julio Vicente Hidalgo 317,030 
Armicsa S.A. 7,420 55 
Aeronalty S.A. 10,000 
Dowfall S.A. 123,891 

7,420 450,976
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuación...) 

Prestamos realizados: 
Bissyconst S.A. 
ing. Julio Vicente Hidalgo 
Armicsa S.A. 
Aeronalty S.A. 
Dowtfall S.A. 

259,204 

Pagos recibidos: 

ing. Jutio Vicente Hidalgo 
25,680 

Saldos de otras cuentas por cobrar: 
Displaytel S.A. 
Ciavento S.A. 
Aeronalty S.A. 

Armicsa S.A. 
46,973 

Saldos por pagar: 
CxP Accionista: 

Armicsa S.A. 
Aeronalty S.A. 

295,664 

Saldos por pagar a largo plazo: 
CxP Accionista: 
Ing. Jutio Vicente Hidalgo 

EVENTOS SUBSECUENTES 

7,340 
121,500 

7,365 
35,770 
87,229 

25,680 

28,475 
4,737 

16,761 

295,614 
$50 

309,582 

1,737 

55 
1,792 

132,662 
6,480 

139,142 

255,407 

A la fecha de emisión de este informe y posterior al cierre del ejercicio del 2009, de 
acuerdo a la Administración de la Compañía, no hay eventos importantes que reportar 
y que pudieran afectar a los estados financieros adjuntos. 

 


