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Opinian

L. Hemes suditado ios estados financieros adjurtos de COMPARIA AGROCUMBAYA
TLALD S.A, e omgrenden el estadn de gituacion fingnceses & 11 de dviembes del
2016 y los correspondeentes. E3taa0s de renRatos inagrad, G cambion o0 & palrimoni ¥
e Mujon de efedtv por o a0 teminado en & lecha, a5 como las notes @ os estatkos
financieras que incloyen un resumen de las politicas contables significabivas,

7. En nusstra apinidn, o estodos financeros sdjuntos prasentan rasonabloments, an todos
hos aspectos importonted, |a stuscdn financsra de COMPANIA AGROCUMBAYA
TLALD S.A., al 31 de diciembre de 2016, v ko5 résultadcs de sus operadionss, os cambios
en Su patimonio v sus fMujps de efecthen por ol aFo formenado en esa fecha, de
corformaded con Mome Iedemaconaies de Inkemacis Firanoera pars Peguenias v
Medhpras Enirdades

Fundamanbos de la opinitn

3. Huestra auditora fue efedusda de acuerdo ton Normmas [ntermacionales da Audiboria.
Nuesiras responsabllidades de acuerdo con esids mormas se dewcrben mas adelsots en
meHEre nforme en o oeecoon Responsaiilidades o8l Aufifor sobme s Asliiona de oS
Egpaeieyt Rantnacwenos

4. Somos mdependientes de Iy Compafia de acuerdo con & Coggo de Boca emitids por o
Comité de Mormes Intornacionales de Etica para Contadores ([ES8A por sus siglas en

imghas), eaijurdamente con o8 reguerimlenton de ética que son ralenankes para miastcs
auditisna 4@ e estadne  Ninanrcieene an Eruiadne 4  homes savplialn  ron otas

responsabilidades do ética de acuerdo con dichos requerimientos v o Ciddign de Etica
amitida por el Comaté de Normas Intemaconales de Eica parz Contadares (IESHA).

5 Convaderamos gus b evidentis oF sl goe hemiod obiendo o sficients ¢ spropada
Para opEITIonas und base PR Rueltta oEinon de adiitona

Otra informacidn distinta a o estados financleros & Informa da suditoria

6. La Aderamsiracon es responsable gor l2 preparscdn de obra nfpemacidn, que comprends
&l Irdfarrid aniial doi Gapentn, blends Srdes de B lecha de mueshm infionme de audstoris.
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7. Muesten oinion sobre 08 eshdos finanderos de @ Compadia, no incloye dicks
mfpiméchin y no expreEsamos ningung oo df Madurismenis O Cnadlusion sobee I
mams. [n conexiin O s aaditorm de o estados finencieros,  moesra
responabilidad es beer o Informe anual del Gerente g, 21 hacedln, considerar = eda
mfntmacsn confisne moonsigtencias matesales an edacitn can los CEn00s Finarceras n
Con mmEsre conocimiento abbenidn durante o auditana, o s por @l contraro o encuentri
distersionada de forma mistérlal,

g Besades en el trabzjo gue hemes efecdiuado schie eala informacdn obfenida antes de @&
fecha of meshn rfome O JucBOrs, onckimos goe n0 Eowen NoonsEisTcial
materiaki oe ety mformalidn Que GEDATE TN

Responsabilldad de la Administracién sobre los estados financleros

B. La Gerancia de |3 Compafila es resporoable de lo preparacitn y presentaciin raronabhs de
o5 estdos Mnancieros aduntos de conformidad con Mormas  Inbernacionales do
Informacdn Finences HITF pers Poguefias v Hedangs Entdades, v del control inteno
dhstes i TN MIEOESG DAre permetr i preparsnon de ios ssiados Teanoerms ihnes
die erores misteriaies, debido 8 fraude o emor

10, En la proparacion de ks estados financeims, (a Adminstrackin &4 responsable do evaliar
la capackiad de I Compafils para continuar como negodn en marcha, revelanda, sagin
correapintld, koS asunfos relaconados con negacis en mancha y al uso de o base conbalde
do negocio en mancha, a menod que @ Adminstrackdn tengas ke mtencidn de Gpuidar
Comiali o (eser sus operaciinid, o hien, no teAge olra aiemativa realsts gue hadetio,

11. La Adminigracon v los acoonistas, son responsables oo @ supervisiin del proeso de s
imlaermaclion financers de e Conigaalka,

Responsabiiided del Auditor

12 Los objetives de nuesis Sultony son obtenes v segundad raronable 2 3 los estados
BnanciceDs &N 59 ot et libres de eviored mialeriales, debido a freude o erarn, ¥
amitir A informe de audiona que inchaa nuestis opimon,  Segurided raronatde e un
st grado de sesundad, pero no garantiza gue unh Suditora rdallzads de conformidad
con figemias Internadionales de Anddorin NUA, detede siempre @ Bror materiad cuands
£sie andlsta. Errores puedieh suigle debids a fraide o smor y s50n considersdos materiales
gl mdluidialmands n an ry eeepnin, pusdes ressraBcrcoie peees e asuselivrrene
e influyan en B degsionds sconOmicas gw ks uREncs oman basindose &n ks
piuieg Eranesrs

13. Como parte O une suditors elechsads do conformidad con Normas [ntemaconales de
Auditora NIA, apbcamos nuestra jucio profasional y mantenemes una aditud de
escepiisma profesional durante toda @ auditera, Tambadn;

. Identificamas y svahamos los resoos de ermor makeral en los estados fnaniesee,
debedo & freade o onor, diseftiomcs ¥ ROEaNs procedimsenion oo SudEia [ars
meEpnder & Schod Do v obtenemi evidencdiz de suditoria suficents
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sjocuaca para propordianar une bass pard nuesira opinon, El resgo de ono
detectar tn ermor malerial debido a fraude &4 mas sovado Qe e ol Ees de ung
icomeccicn matersl debido 3 enor, ya e o M2oade pusde mphcar oolusain,
rdﬂtanﬁnmﬂﬁhuﬂ,nwdeﬁm&ﬂamﬂmﬂamﬂmyw
vidnEracan del comteal intemo.

* LAMENEMOs Conoamsenio del control interno releeante para & aditaria con al fin
de disefiar procedimntos de aaditorly que sean apropiadas en |as Circonstandiag,
pere no con el propdalto de expresar una Opinign sobre 3 efectividad deld control
interne de 2 Compaiia

. Evaluamos © s pofacas contabies aphcaiss son Epropodas ¥ 6 128 emaciones
cimtables vy B oofmespondiemts information ewelada por la Adminisracon @8
razonatile.

L] Conclulmos sobeg o adecuado de la stilizacidn, por parte de b Garenda, defa base
contable de negoos @n mancha v, basados &n la evidencia 08 sidifora chbtenbds,
onclus 5 edgle o m0 ung ecerideTom malerial reldonida on evertos o
ohdiciones que pobdes gensrar dudst ugnificatas cobee Iy capacidad de W
Compafia para Ccormubr tomo Regodio &n marchia, S aedluimos gue axdshi (na
intertidumbre material, 88 requicrs gue lamemos |3 atencitn en nuestro infarme
de apditoris & las regpectivas revelaclones en ios estados financieros o, & diclas
revElaciones oo gon Adecusdas, ewprosar wnd opmion modificede,  Noestras
ponciusiones s= basan &n & evidenca de awditora obtenida hasta s focha de este
indarmes de audioria; tn embargo, ewentod o condicones fturas pusden CoIsona:
Que 8 Compadia depe de sér una sveonesa & funconamientn.

- Evsliamos @ preseniscion gemeral, B edbucture ¥ 2 comenide de los estado
firancieros, Induyendo las revelacians, ¥ sl ks exados fmanoerod rapresentan las
tratsacoones v evenlos Gubvacentes de wh medo gue Bgren ona presenbain
FARONBEE,

- LComuniamos & \os responiabies ge by Aominsiracon de i Compsfie respecio a,
niig ol Enios, & MEet= y ol momento de eolipoon of b stoea
planfichda y los hafarge sonifiathvos o8 b sudtora, asl osmp osigues
difigonca sgnificative de control inkeing gue identificamos en of transcurss de
atsditoria,

Obros asuntos

1. B Informe de Cumplimiento Tributario de COMPANLA AGROCUMBAYA ILALD S.A. al
31 g¢ dgembre dal 2016, por requerimisnto ded Servido g Rentas Inbernas, s emitz por
oA,

15 Los estacos fnancenss de b compaliz por al afo terminado.al 31 de diciembre del 2045
fueron mudithdos por ciros Auditomes, cuyo diktemen de auditcds con fecha 4 de abrl del
2016, aupracd sha opinidn SN0 shedades sobre |os refendos estades nancieros.
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COMPARLA AGROCUMBAYA ILALD S.&
ESTADO DE SITUACTION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2016
Con cifras comparalivas ai 31 de dicembre de 2015
| Exphesddc en SolBres SSROLINKISNSas)
Diciambra 31,
Nota 016 2015
ACTIVOS
Activos corrigntes
Efecthen v mqulvalnrtes de eecive 7 788,755 35,735
Cuefitas por Cotirat Comerciaies 8 12,483 109,299
Compafilss relacionades 18 158, 740 118,160
Dtras cusntas por cobrar ng comercales 9 753,504 00,000
Trrgs it Arewi@ntigd e raluiarar o
Tatal sctivos cortientes — L7834 1,266,704
Actives no corrientes
Propiadad, mabians y equpo LAME% 1450 263
PrOCECRcRS. e Frveridn 12 104,723 115550
Comgafias Asleconads: 1% 1575000 -
Trririnin o0 Compolias faocadas i3 ] Z
otalacivas no corramtes —SEnas iemess
Total activos — SIBRESE I R4 SET
PASTVOS ¥ PATRIMONIO
PASTWO
Pasivos corrientes
Frineeticores 14 2027 30,581
Compaial reacionaday 19 £, 284 E7.TN1
Obigaciones inborskes 15 1718 AL
Ampuastas carrientes por pagar 14 6,957 56,463
Olrss cusibas por pagar 16 S
Total pasivos correntes F
Fasivos no conbantes
Total pasivos no corenhes - -
Total pasivos 118,467 485 535
PATRIMOMNIO
Capial socal 2,000 2,000
Aportes fulisa CagRMLIACT e - 48 484
Qg A5T Tal 457,740
Ramaitados stummianns 12,520 07 oas

Resukato del eperuion




COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por @ afio terminado el 31 de didembre de 2016

Con cifras comparativas por & afio terminado & 31 de dicembre de 2015

[bxpresado en Oolares ESEINUNKISNSET)
__MNom 3016 uﬂll

INGrascs ofevACKnaes 20 416,000 474,000
utilidad Bruta  AIG000 474,000
Gastos da adminstracin y venkas 3| (300.818) {103.155)
Otros gresos y gastos, mato ) 4,612,109 662 31
Uhiidad Dperacional ___ATMISI 1033166
Utilidad astes da impuesto & s renta  ATIB291 1,033,168
impuesio @ et 17 (%0,132) (88.35T)
Ulifidad neta y resuftado intogral ded afo 4,608,159 943,809

EPICATIVAS BNEXAS SoN parte inegrante di o estados lrancisros.
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COMPANLA AGROCUMBAYA ILALO SA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el ano tevminado o 31 de dicembre de 2016

Con cifras comparatvas por &l afo termenade o 31 de diceembre de 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Dchemibire 31,

__ Nota 016 2015

FLUIOS DE EFECTTVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
O & clires 3,389 297 546,301
Fage & provesdores (228, 368) {28,020
Pags a ermuleados £30.363) {477 550
FagD mpussing 145,591 (17, 225)
Efective miti provilo por scinddates do 85,218 105, 457
opErackin % 4
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSTON:
Adoudoiie Os propesded, plams vy squipo 13 {13,850 340,000
Efectivo neto [utilizago) provisto por =
actividades de inversién (13850 shimnisia
FLUZOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Diiicindos Pagatos (1,836,308) E
Fluje wtilizedo an pago o partes relacionadas (netg) (379,047) (BA5,000)
Efactive neto (utiilzado) en sctividades de (2,217,355) (865,000)
EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Tacrisretnio [disminucidn)) nata del afio TEA 000 (215,513)
Sairdn & Comesnes ael Mo F BTN el

789,755 35,725

anexas 5o parts integrante de los estados financieros.

.l.ugum "~ CesartCam
Contador Ganersl

el



comMPaRiaA AGROCUMBAYA TLALD S.A.
ESTADOS DE FLU)OS DE EFECTIVO (Conciliacidn)
Por ef afo terminado el 31 de diciembre de 2016

Lon ofras comparativas por 8 ano terminado & 31 de dicembre de 2015

[Expresado en ddisres estadounidenses)

FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACLON:

Utllizad neta y rsutico ntegral del ado
M5 g & resultados OUE NG TEDrESEREAR MOVITIETEDS de
et

Depraciacidn del afa
Adquesiciones de Propkadad, Panta y Equipd
LtSeiad on vt de Propeediad, Fants v Eosps
Girto Impuesil 8 & s

Crmiios o BOITA0S ¥ Davos:

Diclambre 31,
_Hotn 016 _ 2015

4,600,150 1,003,366
i2 12495 2895
) {B4511) :
{4,198, 114) -
18 0137 357
158,061 1,135,718
294513 (639,367)
(89, 160) :
(48, 554) {94,345)
1975 (124,415
2,827,174 (829,731)

3988235 365487




POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Mot 1 = Eabiane QU MEDOME ..o e e st ast e iy ke e .
Nota 2 = Bases o i DIeparacion o8 los eStados ancErTs. . ... s AT iR
Nota 3 - Resymen da S Drincipiies DORIGES SOAMMBISE ... . ... rmiemresms s e s e areets 3
hota 4 = ASminstraciin of HESQOE. ... e R e it o
Mota 5 = Estimagos ¥ Critenios contBbies SignEaives ... ... i memim o b isbest eseesins T
Mol 6 - Cafigad credition O 108 SChos MMANCErDS. .. ..owni S A SESE | 7

Mokl 7 = Efactvg v sauivalentes el efattiv ..o e mm e e R R T LT I i st [
fiota § ~ Cuertas por cobrar comerciales e e e B e e i

MOt 9 - CXros CuBnlis POF DODIEr N0 COMETTIIES. ..ot s por s o e v e S I
Bota 10- Impuesos COmenes R P VI I A PSSy e - Al
Mota 11 - Propeedad, DD ¥ eguipo - ARl 1E
hota 12 - Propecioeces o Inversdn P e o LT i5
Wota 13 = Trnvern o CompaiReS . . . nasbaaias PR PRS0 RS TP RTH S L O T -]
Nota 14 — Proveedonss, ... P T O PR ST st RN |
hota 15 - Obligationss Dol ... - s e AR H b R D
Nota 16 — Dirat CUBRTRE POF PRGN, ..., e I —— .|
NoE 17 = Impuesio & la rents ....... WA Al P ESLEL, I TH T AP S e i — | 0
NS T8 PORTIOTNG o iis st vibibiamiaranvinine TR R R AR S mr s, oo i s 25
Mot 30 = IRgresos Operaciondkess. ... ... i T R Ja e R HHRREENRS, 1Ty
Nota 31 - Gastos Administrativos ¥ Yentes .. .o o b b i (b AR T
Mota 22 - OUos Ingresos...,....... ke - - s
PO 33 = CONTINRIEN e v o v prwr samssssams e T

Mota 24 — Esacos Mnancitros CompamtvDs. afc ankenor ... .. e ——

Motz 1% - Bvenicg SubseCuentes.
Mota 76 ~ Aprobandn Of koS ESIRO0S TNanCeTos . ks e e T

R EERYR




COMPARIA AGROCUMBAYA LALD SA&
Notes a kos Estados Financieros
{En Défares de los Estadts Unidos de América - US$)

mwmmmﬂhmummd&mmr
cuantionys péndidas econdmicas.

mm&nﬂemﬁﬂ&mmmﬁn&mm:nﬁﬁd&mﬁmm
¥ gobiernas estranjeros {China), entre otras medidas. Asi ambién, ha mantenido & esquema de
restriceidn de importaciones a rins de salvaguandas y derechos aranosiarios con e fn de mejorar
B balanrs comerrial, aspectn U e tenia previsto i desmontando an @ 2016; @ embeo,
resobvil diferr un aic & cronograma de elmananin de It saivaguandas y dispuso que & fase de
desmantEamisnt == dfechue a partir oe 20l hasta junio de 2017,

La Administracin de COMPANTA AGROCUMBAYA TLALD 5.A,, al cierre de los estados financiaros al

Hota I - Bases de [a preparacidn de los estados financieros

1.1  DBase de preparacion

Los presentes estados financlercs o la Compana al 31 de dicembre de 2016 estén preparados de
acuerdo con | Norma Internacionsl de Informacon Fnanciera pam Pequeflas v Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emiticas por e [ASS (Inbermaconal Acoounsng Standands Boord) gue
han sido adoptadas en Eouador y representan b adopoidn integral, explicits v sin resenvas de s
referdas normmas internacionales y apiicadas de manera uniforme a oS sjercicios gue 5@ presantan.

Estos estados financieros han SO0 emitidos ton (s autorizacion de i Administracién de la
Compafia, posteriormente sechn puestos & consideracion de s Junta General do Accionistas,

_— —

77



COMPANEA AGROCUMEBAYA ILALD S.A
Mot 3 o2 Estados Financenos

(En Didares de los Estados Urados de Ameénica - USE)

Le preparacidn de los estados nancieros conforme a & NITF para PYMES @ige & uso de ciertas
estimaciones contables oriticas. Tambidn exige a la Administrackin que SU juicio &n el
procese de aplicackon de las politicas contsbles de la Compaiia.

2.1  Nuevos pronunciamientos contables

A partl del 1 de enéro del 2017 entraron en vigencla Bs sigusentes enmismdas:
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Bgctidn Tipo de Camble obligatnia
L
— e pErthde:
e Cipacichn dibevs P e B ENbdan contbifcn s iversiones e subdbidiris, 1 e e dee 2017

Al ¥ antidnies mnimisdas conjuntaments usando 8l oo oF
bR B UE SSLAA08 finanCerss Separados, fom bads aff s aninleilan
FralEadss & agoste 2019 &l MIC 2T,

e re———

2.3  Moneda funcional y moneda de presentacidn

LOS &stados Minanciencs s& prepéran én s moneda del amblenle SCONOMICD [FIMEND GONGe OpeEra
ia Compatls (moneda funcional). Las ciffas inchuidas en los estados financiercs adjuntos estén
expresadas en délares estadounidenses gue cormesponde 3 la moneds funcional y de presentacicn
de la Compalia. A mends que se indigue o contrario, las difras incluides en log estados finencieros
adjuntos sulgn expresadas en diianes estaioumdenses.

24  Negocdio en Marcha
Los principios contables parten o supuesto de la continuidsd de las operaciones del ents
contabie.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

A continuacidn se describen ks principales politicas contables adeptadas en la preparacion de
estos estados Mrancieros. Estas paliticas han side aplicadas de manera uniforme & todos los afios
gue & presentan en sstos estados fingncleros.

31 Efectivo y equivalentes de efectivo

H efective vy aquivalentes al electhvo inchoyen o ofective en caja, Ios depdsitns a i3 vista en
entdades g Crbdiln ¥ otrdd Inversiones a coro plazo de gran Musdes Con uh vencimiento onginal
e bres meses O menos.

3.2 Activos y pasivos financieros
3.2.1 Clasificacion

L Sumrpealie vt = e Unes § pasves Moo s e ke sl i Lataniiras; 1) Presisnes y
cuentas por cobear” y 1) "otros pashvos financerss”. La clasficacidn depende de| propositt para
fusl se adouseren los activos financieros 0 se contrataron los pashvos, LB Compafiia define fa
asificaciin &l momento de su recoRocimiento inical,

A 31 de diclernbre de 2016 y Ji15 la Compadiia mantuve actives financieros en las categorias de,
*préstamos y cuentas por cobear”, D8 Igual forma, B Compaliia mantuve pashves financieros en 13
umﬁu‘mmwﬂmm Las caracteristicas de las menconadas categorias se
explican & son
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Frestamos y cosnias por cobrar cometinles

Son activos inancerss no derivados gue dan derechs & pagoy fjox o determinables v que no
cothran en un mercado activo. Se Incluyen en e activo corvlente, escepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde |a fecha ded estado de situacian financiera gue
se presentan como activos no comientes Los peéstaros y cuentas por cobrar de la Compafila
comprenden principalmente |as partidas del halange de "cuentas por cobrar comenciales” y
otras cuentas por cobrar”,

Ofrow pashvios inancienns

Representados en e estado de stuacidn finandera por cuentas por obligaciones de pago por
trenes o servicios adguirdios en e cursc normal de operacidn. Se Incluyen en @ pasivo
comiente. sacapio por ios de vencimienins. mayores 2 12 meses contados & pactr de b fecha
del estado de siluaciin Mnancien,

La Compafila tene ios siguenies olros pasivos finanderos: acreadores comescixles; y ofras
cuentas ¥ gitol scumulados por pagar.

322 Reconocmiento y medicion inicial y posterior

a)

b)

Reconocimiento -

La Compafia reconoce un active o pasivo financtero en ¢f edtado de situscidn financiers & 1a
fecha de la negociackin y e reconocen ciando e compromete @ compear o vender & attivo
o pogar & pasho.

Medicidn iniclal -

Los activos i PAShvOS MNBNCIENDS SoN MeioDs iniciaimente a U velor razonable mas cusiquier
costo atribuible a b fransaccidn, 5 & active 0 pasivo financiero no a3 designado como de
valor raronable 3 s de ganancias o piridas y este és sgnificativo, Con postenoridad 3l
meconocimeento inicst I Compadia valoniza los mismos como o desoribe 5 CoNSNUBCon.

€} Medicién posterior -

i Pristamos y cuentas por cobrar: Se miden ol costo amortizado apdicando 2
mitodo de intereses efectivo, ouando & crédito se amplia més allh de las mondicionss
die crédito normisies.

iil. Dtros pasivos financheros: Se miden al costo amortizado aplicando @ métndo de

Inberés efectivo, No obstante, jos pasivas fnancenas que no fengan un tpo de interes
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plaze vio el efecto de
actuaizar 1o sea significativo, se valoran poe su valor nominal.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financierns

Los achvos financiercs s& defan de reconccer aande los derechos & recibie sus Mufos de efectives
expran o %8 ransfieren & un tercero v ba Compedia ha transferido sustanclalments 1000 los risgos
y bereficios derfvodos de su propiedad. Un pasivo es eliminado aundo lss obligaciones de 1=

Compadsa se han liguidado.

(L))
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3.24 Compensacion de instrumentos Anancieros

Los activos financkesos vy Ios pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en g
estato de siuackin financlera, cuando existe un dersche, exdgible legalmente, de compensar las

Importes reconcckdos, v la Compania tiens l2 intencidn de Bquidar por el neto, o de realizar el
sctvo y cancetar el pasvo smultansaments.

3.3  Propledsd, mobiliario y equipo

L3 propledad, moblliario y equipo se contabiizan por s costo histdeico menos la depreciacion
acumulada y pérdides por deteriono, en @so de producirse. B costo incluye tanto los desemioisos
directamente atribulbles a i adquisicidn o construccidn del activo, en & medida en gue s& compian
ios requisitos para su reconocimiento.

Los desembolsos posteriones 2 la compre 0 adguisicdn solo son capltalizados cuande es probabile
que beneficios econtmicns futurs aaociados a B inversadn influys heca Is Compafis v los costos
puedsn ser mediddos rconablements. Los ofros  decembolaos  posteriores  comespondsn 3
reparacionss o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son ncuidas.

La depredaciin de fa propiedad, mobiliaso y equipo es calculada inealmonte basada en la vida usl
estimada de Ios blenes del activo fiio. Las estimaciones de vida Gtiles y valores residuales de ks
activas fijos son mevisados, y ajustados s 25 necesardo, @ chda fecha de cierre de los -estados
financieros.

Las vidas (files estimadas de propledad, mobiliari y equipo son las siguientes;

Rubrg Ahos
Vehiculos 5
Etitpd de Compuiacicn 3
Muebies y enseres 10
Maguinarks y equipo 1]

Las garandias y pérdides por ls venta de propiedad, planta v equipo se caloulan comparando ios
ingrasos cbtenidos con &f valor en libros ¥ s reconocen en @ estado de resullido integrales.

Cuando o vaskor e libeo de un activo de propeedad, planta y equipo exoede su monto recuperabie,
este e rechucico inmediatamente hasta su valor recuperable.

34 Propiedodes de inversién

Las propiedades de Inverson fon inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrenclansiento o para conseguir apreciacon de capital en la inversidn o ambas cosas a b vez, pero
no pard la vents en el curso normal del negocio, ust en k3 produccion o abastecimients de bienes
0 servicios, o para propdsitos adminisrativos, Las propiedades de inversion se valorizan & costo &l
reconacimiento inkclal ¥ posteriorments al costo histdrico menos B depreciacion  acumiolads v
perdidas por deteriono.

El costo nchuye gastos que son directaments atribuibles @ b sdgusioon de 3 propledac de
invesicn. El costo de activos construldes por 3 propia ealidad inchuye # costo de ks materiaies y
B mano dé obra directa, cuskguier oiro Cosio directaminte atribuible 8l procesn de hacer gue &
active 583 apho para trabjsr para su wso previsin ¥ s costos por préstamos capitalivacios.

24}
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Cusiquier ganancia o pérdida por |a venta de una propledad de Inversion (calculsda coma I
diferencia entre la utilidlad nets obienida de |a disposicion v o valor en lores del elements) se
raconace en resullados.

Cuando se vende una propiedad de inversidn que se dasificd antericemente como propiedad,
planta y equipo, cunlguier mante refacionade incluido en la mserva de revaluacidn se ransfiere a
I8 gamancias scumuladas.

Cumeda @l vsn de un inmuehle camibs, o= reclesifics coma propisdad, plants y egoipo, Su valor
rajonabie 4 & fecha de reclasificacion se comierie en su CosIo Dara SU postenor contabilizackin,

Las vidas Gtihes estimadas oF las propiedaces oe imversidn son s sguientes:

Rubio Afos
Elficing 20
35 [Inversidn en asocindas

Son asociados aguelins imversiones en acdones o participaciones que posee la Compaiia con el fin
de ejercar control di la entidad receptora de la Inversin. Einmtrdunbﬁuwmnmhﬂmmﬂh
pusee o poder para dinge las politicas financleras y operativies de una entidad con &l fin da
obtener beneficos de sus actividades.

Lwego del reconacimients Inicial, las mversiones en asociadas son registracas &l costo menos
cualguier importe acumulade de pérdidas de deterioro de valor, Los dividendos provenientes de lss

nversiones en asoclads son reconocidos por & Compafiia en los resultades de los estados
financksns #n B fecha gue B Camparia nbbisne el derecho lagal de avigee of pago

38 Deterioro de activos
36.1 Determinacidn de actives financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compafida evalin an @ fecha de cads balance o edste evidencia objethva de que un aciivo
financieno 0 uh Qrupo 08 actihves. financerns puerdan hiaber sufido péntidas por detsrions. Un activo
fnancielo O Un QruUpd O¢ activos fnandieros esta deteriorado, ¥ S InCurme @n una péndida por
deteriorn del valor, &, y 500 8, exdste evidencis objetiva del deterion (omo resultads de uno ©
eintos hayvan ocumido desnues reconocimients inicial &l active fun evento oue
Hﬂﬁfﬂ%{ﬂmﬁmﬂ!hpﬂﬂhﬂmlmwmm
fjos de pfectivo futurod estimados del activo financiero © del grupo de actvos financieros, gua
punsda ser estimads con fabifidad,

Lo criteros que wiliza I Compafiia pare detarmings i existe una pérdics por deterono iInchuyen:

« Deficuitad financiera significativa del emisor u obligade;

«  Probabiidad de que entrardn en una situacidn concursal o en cuskguier otra sinacion de
receganizacion financiera = obligado; o
Cuando datos ohservables indican que existe una disminucidn susceptibis de valoracion en
o flufos futuros de efective estimadcs, tales como cambles on las condiciones de psgo o
en ks condicionss scondmicas que ¢ correlaciona con ImpagoL.

(i}
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Para B categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de & péedida se valora mediante
bos criterios anles menconados pare Ajustar estas cuentas & su importe recuperatde, ademds de
‘tener como parametro ko indado bajo B normativa tributana vigente. El importe en lbros del
activo se reduce y e Importe de b pérdida se reconoce en la cwenta de resultados.

5l, &n un pesiodo posterior, & monte de la perdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
refaciona ohietivamerte a un eventy que haya courrido despuss de gue se réconocid dicho
deterors. 18 reversidn de la pdrdida oor deteriors oreviamente recanocida se reconoce en &l
estado de resultado,

La Compafiéa, considersndo fo anteriorments menclonadn, realizd los andliss pertinantss de todos
55 acthos financierns significativas,

3.6.2 [Deterioro de activos no financieros

Los activos” suletos @ amorlizaciin o depredacin e someten 2 nevision para pérdidas por
deteriom siempre que algln suceso o cambioen las cireunstancias indigue que e imporke én libros
pede RO ser recuperable; Se reconace ung pdrdida pm‘dmmdﬁvaiﬁruprﬁ rmano por el gue
el mpcete an Bbres ol aoive excede suU importe recuperabie. Bl importe recuporabie es sl mayor
entre e valor razonable de un activo rmienos los costos para B venda v el valor en uso. & efecios de
evaluar s pérdidas por deterioro del valor, kos activos 5= agrupan al nivel mds bajo pace & que
hay flujos de efective identificables por sepasado (unidades. generadaras de efectivo), La posible
reversidn de pérdidas por deteriom de valor de acthvos no financderos distintos a la Plusvalia que
memmﬂmﬁ-enmwmamwﬂmmmﬁm
nanciem.

En ol caso que el manto del valor en fibros del activo excede su monto recuperatie, la Compafita
registra una pérdida por deteriono en los resulados del efercicio,

3.7 Estado de flujo de efective

Bajo-Aujos onginados por actividades de la operacion, se Incluven todos aguelios fiujes de efectivo
refacionades con & gan del negoclo, incuyends ademds |os interises pagadas; los ingresos
financieros § en genersl, todos aqualics Auics que no estEn definides como de imversidn o
financiamients, Cabe destacar gue ol concepto operacional ulilizado en este edtado, B2 mas amplio
que & considerado en el sstaco de requitados,

3.8 Costo por inteneses

Lot postoe por ntereses devengados son reconocidos coma parte de jos gastas Rrancems del
periodo en el goe se inturren,

3.9 Impuestos corrientes y diferidos

El gasio por impuesto ol perlodo comiprende o8 impuestos cormiantes ¢ diferidos. Los imposstos
8 neconocen en el resultado, excepto en |z medida en gue estos se refieran a partidas reconocidas
en-gl utre resufisdo integral-o directaments: en el palrimonic reto. En este caso, o impuesto
tambign == reconoce en &l ol resultado integral © directamente en  patrimonio  neto,
respectvamente,

{13
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B cargo por impuesio o I rents comriente se caiouls mediante s tasa de impoesto- aplicable a las
mmyumammwmmnnmqmms

. vigentes .
22% de las utilidades gravabies, la cual se reduce al 12% o las utilidades son reinvertidas por el
Contribynente,

A partie el efercicio flacal 2000 enbrd en vigor s al pign da on Mantcips minime
mmmuhm‘,mmﬁm de s cifras reportadas al afio anterior
sobre e 0.29% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibes, 0.4% de los Ingresos
gravables y 0.4% de o8 activos.

|
i
E
§
8
5
1

La referida norma establecit que en caso de que ol Impuesto 3 b rends (Ausado 328 menos gue =
monto del anticipo minkmo, este WEMo 52 convertrd &n Impuesto & ks renta definitivo.

Impuesto diferic

Los impuestnd ciferidos se reconocen, ‘de acuerdo con o método de pasivo, por las diferencim
temporarias que surgen enire las bises fiscales de los activos ¥ pimives v sus importes en libros en
los estados financleros. Los pastvos por impuesto diferido se reconocen por todas fas deferancias
beviporarias imponibies,

Log activas por impuesto diferido se reconocen poe todas las diferenclas temporarias dedocibles, v
por B compensacidn future de créditns fiscales v quebrantos Impositives no utlizados, en la
medids en que sea probable la existencia de ganancias imponibles dispondbles Futueas contra las
cuales se puedan compensar dichas diferencias lemporarias deducihies, y/o se puedan utilizar
dichos craditos fiscales y quebramtos impositvas.

LOS ACIVOS POr IMPUesios (Venoos ¥ I0S pasivos por impuestos difendos 58 compensan =i, y siio
si, existe un derecho legalmente reconodido de compensar los ACtVOS por impuesto comiente oon
los pasives por impuesto Cormente y CuANGo IS ACIVDS POr IMPUESTDS diferioos y ios pasivos por
impeesios diferidos 56 derivan del impuesto sobee 3 ganancias commesponiBentes & I3 misma
sutoridad fiscal, que recaen sobre la misna entidad o sujeto fiscsl, o diferentes entidades o sujetos
Tiscades, que pretenden Bguidar fos actives y pasivos fscales cormentes por SU IMQoMTE neko,

3.10 Provisidn corriente

e Compafila registra provistones cuando: §) existe una obligackin presente, ya sea legal o
Implicila; cenme reaullachs Wo e iue pasmdes, B e prubaise vayo f wer NE0EFAno una salida de
mmwrhmmvﬂ}ﬁma&mm&mmmm
reconacidos como provisidn son |3 melor estimacion de la Compafida, a la fecha de cerre de los
estados financlercs, de ko desembolsos necesarios para liguidar la obligacon.

3111 Reconocimiento de ingresos y gastos
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3111 Reconodimiento de gastos

Los costos ¥ Qestos S8 registran &l costo historico. Los costos y gastos & reConocen & medida que
son Incuridos, independientemente de ks fecha en gue se haya realizado @ pago, y e registran en
el pericdo mds cercano en el que se conooen,

Mota 4 - Administracién de riesgos

La Compafiia estd expuests & riesgos de marcado en & curso normal de sus operacionss; sin
smbargo, la Administracikin sobre la bese de su conocimiento Mcnico vy Su experiencs, estabileor
politicas para ef control de los riesgos crediticlo, de Bguider, capital y operaciones.

8l Marco de Adminkstraciin de Riesoo —

o)

d)

Las politcas de administracion de niesgo de i Compafila son establecidas con & cbjeln de
dlentificer y analbar los riesgos enfrentados, Mar imites v confroles de nesgo adenusdos, ¥
para monfonsar ks riesgos y o cumplimientc de los limRtes. Se revisan regularments las
poifticas v los sistemas de administracion de rigsgo 8 fin de que refieien los cambios en las
condiciones de mencato v en ias actvidades, La Compahis, & treveés ode SUS normas y
procedimientos de administracion, pretende desarmoliar un amblents de control désciplinedo y
ponstructivo en & que tndos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo Crediticly -

El nesgo de crédito es el riesgo de péndida financlers gque endrenta i Compadie si un cliente o
coriraparbe #n un Instrumento financieno no oumple con sus obligaciones contractuales, ¥ 52
origing principalments de las cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por cobvar de ia
Compsaiisa,

8 resgo oediticio e controlado A travds de B evehsaciin y analiss de transacciones
indbviduales, para o cual se realirs una evaluaddn sobre deudas vencidas Ove cobranga 2
ectiona ramiota (D Getermingr B provision requerida por incobrabildad.

B riesgo de liguider es ¢ nesgo de que iz Compafia lenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asocisdas con sus pasivos Financierns. que son liguidedas mediante la entrega de

ofectivo u otros actvos financiercs. Bl riesgo de liguider surge por (n posibifdad de desajuste
el e ousehledes Joe fueadun (o ool wam ol ¢ Misirsiies, SHnSSREess £ armnes,
vencimisntos de deudas y devidendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos

producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clentes v @
financlamiento con entidades financeras), La gestidn prudente del resgo de quider implica
mantensr suficente efective y valores negocisbles y contar con e dispondbilided de
financiamients én log bancas. '

Elesqo de capital -

La Adminstracidn gestiona su capital para asegurar gue la Compaliia estard en capacicad oe
contimuar como empresa en marcha mientras que maximizan ¢ rendimiends 8 sus sodos 3
travis de I optmizacion de los gastos, deuda y patrimonic. La politcs de k& Compafiia e
mankener un nivel de CADItal que ke permita conservar B confianza de 05 Iversionistas, s
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screedorés y @l mercado, v sustentar Sl desamolio futuro de jos distintos negocios que
desarrodla, La Compaliia no estd sujets 3 requerimientos externos de incremento de capital,

MNota 5 - Estimados y criterios contables significativos
Estimados y criterios contables criticos

Ly preparacidn de estados financierns reculers oue la Comoaliia realve sstimaciones v utilics
Supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estades financleros v sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por b Compalila e encuentran basadas en 2
experencia histdnca, cambios en & mercado e informacidn suministrada por fusnles evtemas

calificadas. Sin embargo, o5 resultadees frales podrian diferr de s eshmaciones, B30 Ciortas
COndRCiones.

las estmaciones y polticas contabies significsthves son definides como aquelias Que Son
importantes para reflejar comectamente ta shiacin Snanciera y Ios resultados de & Compafia yfo
125 requieren un aito grado de juino por panie de las Administracion.

Las principales estmaciones y aphcacionss del criterid profesional 58 encuentran Telaconadas oon
Ins siguientes conoeplos:

@) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafila evalln b posiblidad de recuperacidn de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basdndose en una sere de factoees, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas par parte del deuwdor, la probabiiidad de que & deudor entre en quisha o
recrganizacion fimancera, y la falta de pago que se considera un indicador de que |3 cuenta por
cobrar se ha deteriorado, Una vez gue se ha identificado evidencias de deteriorn s estima 2l valor
a recuperar proyectando log Mujs estimadas y descontandolos.

b) Vida itil de propiedad, planta y equipo | propiedades de inversion

Como == indica en Ia Nota 33 y 3.4, Ia Compafiia revisa al final de cada periodo contahle sus
estimacionss de 13 vids (4l y valor resicual de sis actives Mos. Con 1 misma penodicidad 5
Compaiia también mevies o meétodo uiiizado para of chiculo de la depreciacidn de £9t0s Bctives.
MNota 6 — Calidad crediticia de los actives financieros

La Compafils utillza un sistema de evaluacion oeditica pars s contrapartes de Sus activos
financeeras, que considers |as sigulentes situaciones:

a) La asxistencia de dificultades financleras significathvas de las contrapartes.
) La profabilidad da que (8 contraparta antre en quiebra o reonganizacidn fnancers,
c) La faita de pago se considera un indicador de guwe &f activo financeno se ha cetenorato.

S registran las provsiones por deterors de maners individual para aguelios saldos por cobrar que
presentan 0f Sonos 0e debérions anbes menclonados.
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COMPARIA AGROCUMBAYA TLALD 5.4,
Motas & los Estados Finasdiens
(En Ddlares de los Estados Unidos de America - LISS)

MNota 7 — Efectivo y equivalentes del efectivo

Diclemisre 31,
16 2015
Hectviy en Instiicinnes financiems (1)
Pacificn Cta. DS2$451-7 36,134 35,715
Prodifanco Om. 02-0052 181545 TEE5% -
Total 788,755 A5 725

{1} Corresponds A efectivo disponibie depositado en instituckenes finantieras que nc devenga
intereses y no estan sujetos a restricddn alguna.

Mota 8 - Cuenias por cobrar comerciales

Diciemiire 31,
2016 2015
{ertes wmoakes A2 558 108k, 3536
Tokal 32,520 109,336
Pravision cusneas Incobrabies (37 (37)
Total ; 32483 109,299

L chentes comarciales mo devengan infeseses v su pleo promedio de oobro generalments osclla
entre jos 30y los 90 cias,

Los principaies dientes de s Compadia son:

Diciambne 31,
2016 2015
Hormigoners Eouinoccls - =R
Ahax Industriss v Floeas 32,820 12820
32,5240 109,338
Nota 9 = Otras cuentas por cobrar no comerciales
Diciembre 31,
2016 2015
Empiesdos por cobise 3,511 -
Otras -cuergas por cobrar {1) 750,004 1,000,000
Totai 753,515 1,000,000

1) Incluye l3-csenta por cobrar & 1n empress Ross Prima por un valor de UISS750,004, relacionadn
con @ vards de un bien inmoeble, La cuenta por cobrar no devenga Intereses va que [a
Administracidn estima que dicho saldo serd recuperado en & coro plam par 1o que su valor
razonahie s aprovima al valor en Bbros,

{17



COMPANIA MEROCLUMBATA ILALD 5.8,
Notas 8 los Estaddos Francenos:
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - LISE)

Mota 10— Impuestns corrientes

Por recuperar:
Diciemibre 31,
2016 2015
Bedencicees Ivg 2,042 2,540
Total 2,083 T 4E30
For pagar:
Diciembre 31,
2016 2015
IVA Ventas por Pagar » 44920
Refencicnes TvA por pagar (1) 8 z
Impteesto 8 fa renta £, 852 51,437
Retenciones IR por pagar (1] 3 106
Total 6857 56,463
{1} Estos valores fusron mncelados en enero de 2017 y 2018, segln cormespondia,
Nota 11 - Propiedad, plants y equipo
Detalle de propledad, planta y equépo 2l 31 de dicembre de 2016:
Temrenos Maguinaria Total
Coslo o valo jacoiealbbe
Al'1 ge enero 2016 1,458,037 11,860 1,465,717
Aicicames . 13850 13,550
Ventas/bajas {1,656} - [1,887)
Al 31 de diciémbre 2016 1452141 25540 1477 680
Depreclacion
Al 1 de enare 206 - {5,454} (5454
Cargs por depreciaciin def eferdoln {1,558) {1Z,4085)
Reclasificaciones £ . 10 27
Al 31 de dicdiembre 2016 = t7.052) {7,053
Importa neto en libros B
Al 31 de diciembre 2016 1,452,341 18,488 1,470,629
‘Al 31 de diciembre 2015 1,454,027 5,236 1,460,263
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coMPARIA AGROCUMBAYA ILALO S.A,
Motas 8 los Estados Financiers
{En Dolares de os Estacdios Unidos de América - LSS}

Mota 12 - Propiedades de Inversidn
B detalle de propiecaces de inversia al 11 de diciembre de 2016;

Terrenos __Edificios Totat
Costn o v8kor rasnabis
A | de enaro 2046 15,564 230,526 266,091
Al 31 de diclembre 2016 35,568 290,526 266,091
Depreciaciin
Al 1 de enero 2018 = [150471) {150,471}
Carge oo depreckcion del eeicio {10,887} {ROCEST)
Al 31 de dickembre 201§ - (181,388) (161,358
Importe neto en Horos
Al 31 de didembre 2016 5568 2 EpAER 104723
Al 31 de diciembers J015 3% 565 B0, D5E 115,670

me;}:-mm Imvigrsin s2 encusntran amendadas & sus companias relacionadas (Ver Nota
No. 20

Nota 13 — Inverskin an Compaiias Ascciadas

Detafle de inversidn én acciones al 31 de didembre de 2016:

Diciambre 31,
2018 1S
Trmesradn &n compastas (1) 2000 2000
—— e SHE

(1) Correcponde a la cesion de derechos ce les partidpaciones realizado por & Sr. Lus Rodrigo
Cali Jaramillo, en ls Compafia relacionada Camarmoera San Francisco 5.4, dichs comparis fue
constituica segun escritura plblica el 4 de agosto de 2008, e Inscrits en ef Registro Mercantil el
'ﬂumwwmm-ummummmmm

394,511 por cobro de (Ver Mota 19).
Mota 14 ~ Provesdoraes
Diclernbire 31,
16 N HLS
Provescores Locaies 2037 3.S8:
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COMPANIA AGROCUMBAYA ILALD 5.4,
MNotas a los Estados Financieros
(En Dolares de ios Estacos Unidos de Amirics - USS)

Mota 15 - Oblfigaciones laborales

Diclembre 31,
2016 - 2015
Sueidos por papar 1.-'!1'? 3
Beneficos sociales v aportes 1ESS ¥aa w40
Tote 2Ny 740
MNota 16 — Otras cuentas por pagar
Eiciemire 31,

s 0 20 wis 0
Ouras cusntas por pager (1) 45,484
Total 48,484 -

{t} Comesponde al réverso de 105 aportes para futuras capltalizaciones registrada en o afio 2006,
Nota 17 — Impuesto a la renta
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado ded afo

El impuesto a s rento mostrado en el estedo de resultados de ios aflos 2016 v 2015 52 compone
de lo sicuiente mnnern

Diciembre 31,
— N R . |
Gasn de mpossto & fa renla Corrienbe 40,132 86 357
Gasto de Impuesto a I renta del afio 40,132 88,357

2. Condiliacian del resultado contabie-tributario

Las partkdss gue principalments afectaron @ utildad contable con @ ubibdad iFibutabile de |a
Compafi@ para 18 determinacidn o&l impuesto a a renta en los aflos 2016 y 2015 fueron los
shguianhes:

{Vease pagine sguiente)
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COMPARILA AGROCUMBAYA TLALO 5.4,
Nogas 8 bos Bstados Fnancierns-

(En Dedares de los Estadns Unidos de Amidrica - LISS)

2016 2015

Litiidad sagqix estados findncerms 4733391 1,033,166
PaMICipacion trabajadomes ’ :
Pexdida despuss de participackin empksaddss 4,738,791 1,033,166
Gastos ro deduchies 36,551 :
T | e U (1) {4,992, 725) AB27 000
Utilidad gravabie 12417 _A06,156
Impaesto & la renta 43.132 Ao 357
Gasto Impuesto a [a renta corrignle 40,132 89,357

{1) Inchiye LS4, 196 144 por utlidad en venta de bienes inmoebles, no reladonados con
actividades habituales e la Compaiiia y USS 394,611 por cobeo de dividendos (Ver Nota 19)

3. Tasa efectiva
Al 31 de diclembre de- 2016 y 2015, las tasas efectivas de- Impuesto 8 48 renta fusron;

Diclembre 31,
1016 2015
Utldad antes da prossion da smpuesto 3 i3 renta 4 TR, 291 1,033, 1ES
Tmpwesto & la tenta 40,132 B3 357
Tasa efectiva dal impuesto 2 kb roata 0.85% B.65%

Durante el afic 2046 y 2015, & camblo en 85 2565 efectivas de mpossto fue coma sigue;:

Diciembie 31,
2016 A5
Tags Impositive begal 22.00%: 2. 00%0
[nerarmanie: por gacing nn dodicbios N i T O.nong
P._Eﬂuuzﬂn por Beirersidn A1 I -153.35%
Tazs impositiva afectiva 085 B.65%

4, Otros Asuntos

i) Situacion fiscal.-

De arerdn con disposiciones. legales, ka8 aotoridad tribotada Hone la facultsd de revisar las
dedaraciones del impusstn 3 |3 renta de la Compafa; dentro del plaro de hasta tres afios
posteriores contades @ partir de la fécha de presentacidn de lo declaradidn del Impeiesto @ fa renta,
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COMPASEA AGROCLIMBAYA ILALD S.A.
Ro=s 3 ioc Eoindos Fnancerns

(En Didares de los Ectados Unidos de Amirica - USS)

sismpre ¥ Cusndo haya cumplido oporbunamestte con sus obligacionss tributanas. A la fecha de
pste nforme, s& encuentran pendientes de revisidn por parte de Ind autoridades tnbutarias las
declarationes de Impuesto & la renta de los afos 2012 al 2016

ii) Determinacion y pago del impuesto a la renta.-

B impussto a s renta de la Compafila se determina jobre una base anual con clerre al 31 de
dickembre de cada periodo fiscal, apficando a las wiillidades gravables o tasa del impuesto a2 &
renid vioenbe.

Las sociedades nuevas que se constiiyan estan exoneradas del pago del impuesto & ia renta por
el periodo de 5 afids, sempre y cuando las inversiones meevas y productivas s realicen fuera de
las jurisdiccones whanas de bs caniones Quin y Guayagudl y dentro O clerins Secinres
ECONKEMKCTI.

Estén exoneradas ded pago del impuesto 3 B renta 25 nuevas inversiones prodlucivas que se
realicen an et provincias o Manahi y Esmersides, an os treg afos siguisnties contadios & partr ded
a vigencia de la Ley Orgdnics de Solidaridad y de Coresponsabildsd Oudadana para s
Reconstruocion vy Reactivackin de las Zonas Afectadas por of Terremoto del 16 de abril de 2016,
mﬂmﬁm!mﬂhﬂﬂ'mdﬂzﬂﬂemﬂimlﬁ

iif} Tasas del Impuesto a la renta-

La tasa del Impuesto a 1a renta 25 del 22%. Mo obstante, I tarifa impositiva serd del 25%
caso de pue o sociedad tenge acclonistas, socios, participes, constiluyentes Denelcla
Smilares, residentes o establecidos en paraisos fiscales 0 regimenes de mendr imposicidan;
participacion directa o indirecta, Indsvidual o conjunta, igusd o superior & S0% ded capital
de aquel que comesponda 3 a naturaless de 3 sociedad.

Luando B mencionads paUGDaCon de W05 Bccionistas domicliados en parsisos fiscales
regimenes de menor imposicion sea menor a 5%, B Brifa del 25% se aplicard sobre
proporcion de la base imponible que cormesponda a dicha participackin.

Asimismo, e aplicara la trifa del 25% 3 e base imponible, by sociedad gue incumpiz con &
deber de informar 8 ls Administracion Tributara b composicidn de @S aCCiONIStas, SOCOS,
participes  contribuyentes, beneficiarics 0 similares, conforme o que esetablesca @ ley v Sus
rEcoluciones oormespondentes.

g
iids

En caso de que I Compafils reinvierta sus utilidades en o pars en los thrminos y condiciones que
establecs la Ly Oogéinice de Régline Tiilsstors Tiiloon, paadide olisine aie ombuicn e ie s
del impuestn & 18 rénta dé 10 punios porcentustes sabre el montd reimartida, Smpne y Cuando
efectien &l comespondiente, aumento de capital, hasta el 31 de diclembre de siguents

iv) Anticipo del impuestn & 1a renta —

Bl anticipo e determing sobre (s base de la declaracidn del impuesto o la renta del afio inmediato
antertor, aplicando clertos porcentajes al valor del activo total (menos clertos componentes),
-patrimonio total, Ingresos gravables, y costos ¥ gastos deducibles, £ anlidipo serd compensado
con el impuesto & |8 rents causado y no &5 susteptible de devolucion, salvo casos 08 excepcion.
En caso de que o impuesto & b renta causado fuere menor al anthcoo determinado, ¢ anticipo se
cormvierte en impuesio & B renta menimg.

— —
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COMPARIA AGROCUMBAYA JLALD SA,
Natas a los Ectados Financierns
{En Dolares de los Bstados Unidos de Amérnca - USS)

-

Asi también, se eecluicdn de B determinacidn del anbiopo del Impuesin a la renta oS gastos
InCremeniaes por gEREracion de nuevD emDken O mejora e masa saiarial, v en peneral acueiiag
Fwersiones y gastios afectivamente realivados, retacionados con los beneficios tribadarios que poare
el page del impuesto & I rents reconcce o Codigo Orglnico de 8 Pmduccion, Comendio &
inversones para las nuevas inversoneés, 2 como otras sfectadiones por aphicacidn de normas y
princigios contabies,

mmm#mﬁmﬁhMIHWHﬂMW
mﬂﬂ'ﬂﬂﬂlﬂ'ﬁrhh ded hdigs Orpinirn de s Bredierldn, Fnmesrin o Trusedaneg
hasta por un periodo de §

¥)] Dividendos an efectivo-
Los dvidendas y utilidades, caluiados despues def pago del impuesto 4 @ renta, distribuides por

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que s¢ aplique al ingreso gravado dependerd
de milen y donde esth iocalizady e beneficiario efectivo, sin que supere |3 diferercia entre 1
mixima tarfa de Impuesto a la renta para personas naturales (35%) v & tanfa general de
impuesto @ la renta prevista pam sociedades (22% o 25%).

En of caso de que los dividendos sean distribuidos & socedades domiciiadss en paraisos fiscales o
regimenes de menor IMposicidn se debe aplicar wna retenckdn adiclonal por 13 diferencis entre o
%3 Maima e MDuUaoon oF Una Dersona nabieal (355%:) v b rilfe de mpuesio a & renta
corporativg apicatie par socedades (22 o 255%).

Cuando &5 sociedad que dstribuye los dividendos o ubilidades incumpls el deber de informar sobre
sU DOMpoSicn accionada e procedend 3 B retencidn de Impuesto & 2 renta sobre dichos
dividendos como S existiera un beneficano efectivo residente en of Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacidn del ejerdclo econdmics u
otorgue préstamos de dinéro & &GS socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas

(préstamos no Comerclials), esta operacdn se considerard como pago de dividendos anticipados vy
par ransoulnnts se dabaid nfectes o soloindd o e il i o o Leife de Impueso @ @ fentE

corporative vigente al afo en curso, scbre of monto de tales pages. Tal retencidn Serd declarada y
pagada al mes siguiente de sfechmda y consituicd crdito fributano pare 2 Compafiia en sy
declaracion de mouesto 4 & renta.

vi) Enajenacion de acclones y participaciones-

52 encueniran gravadsl oon & impuesto 3 B ronta, B2 ulllidaces oue perciben e cocindades
domaciliadas o ng en EOskOor ¥ 16s personas ratirales stuatonanas o exranieras, esdentes 0 nd
en el pais, provernsentes de la enajenaciin directa o Indirects de acclones o partdpadones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,
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COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A.
Miotas a ks Estados Fnancieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - LISS)

v} Impuesto a Ia Sallda de Divisas {ISD)
£ impuesto a i sadida de divisas, grave a 1o siguenis:

+ L3 fransferencis o frasiado de divisas al-exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, incisive anuelios fealizadas con recuTsos
financieros en ef exterior de la persona natural o la socedad o de WEacenos,

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses,
Las ssyporaciones e henes v senvickos cenerados en & Fruadee. efectiadas por
pafsonas naturales o sociedades domiciliadas en & Eruador.

» Cuando B salida de divisas 2 produzce como resuliado de la compensacidn o neten de
saidos deudores ¥ acreedores con ef exterior, 13 base imponible estard constitusda por a
totalicdad de i operacion, es dedr, tinto por el saido neto transfendo. como: por &l monto
Compensaco.

Estan ementos del Impuesto & ls Salida de Divisas (TSD)

Transferencles de dinero de hasta tres salarios basicos unificades por mes

= Pagos reafizados al exterior medianta tretas de crédito o débito hasta 5,000,

«  Pagos realizados al exterior por amortiz@cion de capial & mtereses de crédite oborgados
por Instituciones financieras Internacionalas, con ur plazo mayor a Ui ahio, destinados al
financiaments e inversiones previstas en o Jodigo Orgéaico de la Produccian, Comercio
& Inversiones y que devenguen intereses a las tsas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuicdos por sociedades
nactonales o extranjeras domiciliadss en e Ecubtcr, despuis del pago del impuiesio a la
rerita, & favor de ofras sociedades axtranjeras o de personas naturales no resklentes en e
Fouador, siempre v cuando no-estén domiciiados on paraisos fscakes o jursdicdones de
menor imposicidn,

= Haska par un aho, s pagos de importacionss efectuadas por condribuyentes que hayan
sUlrado una atectacitn. econdrnica directa en sus acbives prodectivos coma’ consecuencts
del desastre matumal ocurride 2| 16 oe abil de 2016 v que tengan doenicilic en fas
provinclas de Manabl y Esmeraldas, pagos por bisnes de capital no producides &n el
Ecuador v que se destinen & processs productivos o a k& prestadion de servicios ubicadas
en las zoras afectadas,

El mpuectn @ |a Safida de Divisas (IS0) podra ser utiizados como crédito tribitario para 1a
determinacion ded impuesto & 1a renta hasta por 5 afos, sempre gue haya sido orginado en Iz
imporfacidn de materias primas, insumgs y bienes de capital con e fnaidsd de que sean
incorparados en procesos prodiactives v Gue consben en el listado emitidoe por el Comité de Politica

Trilnabarim-
viii) Contribuciones especiales-

De acieerdo con la Ley Organica de Sobidardad v de Comesponsatilidad Cudadana pars
Reconstruccion v Reactivacidn de las Zonas Afectadas por o Termmato dal 16 de abdl de 2016,
publicada en e Registro Oficial No 799 dal 20 de mayo del 2016, se establecleron ciertas
contribuciones por una sola vez, que entre las principales gue afectaron a &a Compania fueron:

« Contribudcn del 0.9% sobwe ef valor de Benes inmuebies con avallo catastral del afio
2016,
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COMPARLA AGROCUMBAYA TLALD 5.4,
Motas a los Estados Faancesros
{En Detaras de los Fstados Unidos de América - LS$)

& Conbribuciones del 0.99% sobre derecios representativos de capifal con valor patrimonial
proporcional del 31 de diciembre de 2016 (1.8% couando los prophetarios estén
donwcillacs en paraisos fiscales o jurisdicciones de meror imposician).

» Contribucion del 3% sobre la uiilidad gravable de las sociedades correspondientes al
ejercicio fiscal 2016,

Estas contribuciones eapecialis no podedn ser deducibles ded impuesto a la renta. En el caso en el
que el valor de dichas contribeeciones especiales exceda al valor de ia ubitidad gravable del efercicio

fiscal 2016, k diferencls serd deducihle sara los sipuientes elerciclos fiermles, confirms 3 dag
limite= v condiciones en al-Regiamenta,

Nota 18— Patrimonio

Capital Social - £l capilal social de la compania se encuentra constituido por 100,280 acdones de
LS5t ada una. '

E capikal socdal se encuentra estrectusado de la sigulente mansra;

Capital Socisl e

ing, Augusts Luzuriaga 1,800 %

1), Brunid Lugunags 100 5

Sra. Sabnna Lozuriags 10 .
2,000 1009%

Reserva Legal - La Lay de Compafiias requiere que por B menes @ 10% de la vilicad anes
{Pammmimmmawmadammmmgmhﬁameeﬁamm
dlcance al 50% del capial social. EﬂarﬁmeEi:hﬂmrﬁﬂpamHm;mﬂﬂd"ﬁﬂ!ﬂ:}mm
efactive pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Resultados Acumulsdos:

= Resultados Acumulados: Los resultados acumulades de Bibre disposicion corresponden:
los obtenidos por la Compafiia hasta o 31 de diciembre de 2016 de acuemdo con 135
dssposiciones contenidas en las NIIF para PYMES. La Junta de Accionistzs puede distribuir
o disporer &l desting de estos resultaEdos,

« Reserva de Capital Incluids en el patimenio. Este rubro inciuye los saldos que &

Compafiia registrs como resultado del procsso de donversian da |os registros contables de
puirvss 3 dAdlaras gotadounkdanoes

+ Resultados acumuiados provenientes de la adopcion por primera vez de las NITF
para PYMES: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en |z adopcion por
primera vez de las NIIF para PYMES, € saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar
pérdidas acumulsdas. Este saldo no es disponibie para el pago de dividendos v no poda
ser capitalizado. Los rabajadores no tendrdn derecho 8 una participacidn sobre este saldo
Y podrd ser deviesta on ol caso de Balidacidn de la Compania.
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Nctas a lbs Estados Financeros
{En Doiares de los Estados Unidos de Amrnica - USS)

Nota 19 = Companias nelacionsdns:

a) Un resumen de las transacdones oon compafiias reladionades e o sigusente:

Cumntas gl colnan
Dichemtre +) 4 Dlchembre
> DL, . ¢ 34,
Vaptas Pristames  Oteos
2015 i ) s Cobros W16
mﬁ Eraniscm 4160 4EG00 B 1Y o, 4,740
« hEth,

Tenkiies daf Packen Tavpee Cia Liss LS A00 w0000 107000 « [PInS0D) 2,179,500
iy Tiadew Tl Ui = +TE 2533 =
Tokal 119,160 406,000 197,000 197,544  (W71353) L133,740
CUENERE por [HIGAT

Diesipembire 31, (E3 ] -} m'h*_‘

eI
2018 “"'“"m"" PROE o icaciin 2016

Sl [stex T, Lbas, B4 - " {547
Tieortes okl PooTieo Tewmas O, Lite 138,524 = A0, T * ]
Acgistn Liipuniagh L LEFATT (LA A4TT) - 58,4
Berting Ludurlaga - 9,mE LS - -
Satvina Lumeriage . 9,515 (.85 :
Total —E R LSRN CRATT N ey - .. B

1} Corvesponde & f) valores canceiados por concepio de aiquiler & Tesfiles del Paofico Texpec
Ch. Lida. del edficio de ofidnas administrativas, almacin de ventas, gaipones pars ubicacdn
de maguinaria, piscing de tratamients de aguas residusles, plants industrial, por un valor
mensual de US54$30,000 sobre of cudl se cuenta con un contrato de amendo con vigencia de
dnoo afios desde & | de noviembre del 2013; y, ) ariendo de tres oficnes administrativas
inchiide musbles v enseres 3 I3 compaiiz redacionads Camasoneras San Francisoo Cia. Lida, €
@non mensual fjado &s de LSS 4,000, de acyerdo & contratn de amendo celebrado of dia &
de emero de 2011 con wn plazo de 5 afios gueincluye 13 opcidn de renovackin automatica por
mastuc acueso,

2} Préstamos celabradas entré compafifas relacionadas soportados & traves de contratos de
mutue, un resumien &5 o sgulente;

Comntiz  Fechade oo
. ... uss e TN =
Tesites det Parficn Texpes: Chv. Lsh, e FURCEREN (Sime RERSE s




COMPANIA AGROCUMBAYA TLALO S.A.
Mot=s 2 os Eoladds Fndndiens
(En Dddares de los Estados Unidos e Amiénica - US$}

1) Con fecha 25 de abrl de 2016 se celebra la Junla General de Socios decidid realizar la
repartichin de dividendos de los periodos: 2009 & 3015, un resumen: de los valores pagados
fue el siguiente:

_Nombre == Dividendos
Ing. Acqusto Lunariaga 1,854 217
Irg. Brung Lunsaga 91,915
S, Seonre Luroriaga _aLeis
Tustsl 1LAZA. 308

4) Dividendos por rendimienios aicanzados por su compafiia relacionada, Tos cudles fueron
repartdos de scuerdo a acts de Junts General de Accionkstas celebrada con fecha 11 de mayo
e 2016 relacionada con los periodos 2014 v 2015,

b} Los sakdos con compafiias relacionadas es ef siguiente:

Diciamirs 31,
Cuanias por cobias 36 22 MWis
Camerpnea San Franoscn Sanlvenceior Ca, Liga 4,240 4,160
Teotiies o=l Pacifion Tespac Cie. Lida, {17 2129500 115,000
Total 2,133,740 110,160
(1) Incluye LSS 1,950,000 clasificado mmthﬂgaclnﬂu A largo plazo,

Diciemibre 31,
Cuantas por pagar @6 = 015
Hlnies Vg i LBl . BT
Tiadibes 08l Paciico Texpat T, Lide a 38920
Rupnussin Lumsniags 5B, 284 58,204
Total 58,284 Mr 51
Mota 20 - [ngresos operaclonales:

Diclemibre 31,
016 2048

Arreerd Inmueniss J1E.000 474 000
e e e S I Bl R -

Incheye de manera significalive alquiler de bienss inmuebles a compafies relacionadas USY
408,000 (Ver Nota 19 anterlor),

(27)



COMPARLA AGROCUMBAYA ILALD 5.4,
Hatas a los Estados Financherss
(En Dolares de ios Ectades Unidos de Amérca - USS)

Nota 11 - Gastos Administrativas y ventas

A continuacion se muestra un detadle de i compasicion de los gastos administrativos y vantas por
naturalezs de i Comparida;

Dciemibee 31,
e 2018
Susldos y =anes e 21266
AlimEnBcon 13,070 1213
Diepraciacisn 13,995 12,698
Hanorares profesionales Lrqa1? 2,500
Promocdn y pubdcidad - 2,000
Gatos varos 4,851 ;i
Surministras y matsriaes §743 n
MARERETEEAL ¥ fSOArAcEne iog 200
Impiesios y confrbcionss 6231 &l 857
Senacicn pulificos 084 EPa
R .
Nota 22 — Otroz ingresos ¥ egresos
Diciembre 31,
S— 2015 —
Lt &n Yents de Acives Fijos (1) 4,198,114 60,000
Diviciéneios Recbeios (25 bl e |
Otron Ingresne 35,455 .
D Egreses —_— ey 00 =
Total #,623,109 662,371

(1) Venta de bienss Inmuebles celebrado de acuerdo a contrato de compra venta el 29 de marzo
?mlﬁ.mwmuumqmmnmmmmwm
IEIHI-

(2) Ver Motz 15 anterior.

Nota 13 - Contingencias

A la fecha O Cierme v emision de los estatos finenciercd no existen contingencias que afecten
materisiments las cifras de loa mismos.

Nota 24 — Estados financieros comparativos aflo anterior

Pors efectos romparativos, o8 estados financercs al 31 de diciembre del afio 2015 fusron

modificados 2 troves de reclasificaciin de cuentas pars mantener b comparabilidad con
informacitn preseriaca o 31 de doembre de 2016, de acuerdd & Sguente detalie:

8]
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COMPARTA AGROCUMEAYA TLALD S.A.
hotas & los Eslados Financerod
(En Dilares de kos Estados Unidos de Amirica - US§)

MM‘!‘AMM
ESTADD DE STTUACION FINANCIERA
Al 31 da diciembra da 2015
(EBxpresads en ddlares estadounidenses
Diciembere 11, 2015
(+7-)
Actoal Antersor Diferencia por
presentaciin___
ACTIVOS
Aciives coimientes
ETecivg v erjunvalkentes de efiactie B[S 5715 =
Activoms Financienos . I8 ET8AT)
st fow il Cinibiiisie- i B - 1% %5
Compadiied. redScnnacis LI9. 060 118, bel
Citras cusnad fdr COf B0
AT . Lo 3 100, 000
Irrpusslon corfierien DOF MECUDES! A0 440 A0 240 =
Totsl actheie coneriieg 1,304, 524 !&E 250,000
ACTVOS DD CrTierles
Propadad, plants v egquip 1,460,261 1,575,883 {115,620
Propiadades 06 iverisn 115,620 115,820
Aelscioracias " 7
Inversion an compiniing 2,000 Z.000 -
Otros Actives 00 corrientes 501,000 (250,000)
Total actives no ComBnTas 1,577 B4 1,827 250,00
Tatal sctivos 2,882,507 7 -
PASTVOS ¥ PATRIMOMNIO
PASIVO
Fatps coerenbes
Prpemedcres 30,5861 30,581 :
Compaitias reacionsds sl &7 W7
Otsganonas. kb sies 40 . T4
Impoedos comenbes por fRcEY 94383 - 383
Otrats Cuentas por pag S 5,103 (95, 122)
Tom caswns Coaenles EX3 455 136350 397,205
Paeavs o comentes
Cusntas por paghi deedridd/ relaninads. 58,784 (56, T84}
cliartes 138921 (338,913
Toeal pasivat fo comsnes - 7 397,
Total pasivos 523,455 513,455 .
PATRIMONIO
Capital sockl 4,00 <000
ApOrtEs fUlres CApILMMTNeS Prie 48,484 5
Reservas 457,740 457,740 -
907,019 807,015
AmsLstacn dal sjercion
Tola Patrimonio =
Total Pagihvo ¥ Fatrimonio 21,BE2 507 -




compafiia AGROCUMBAYA ILALD 5.4,
Maotaz a los Estados Firsancienss

(En Doldres de los Estados Unidos de América - USS)

COMPARLA AGROCUMBAYA TLALD S.A
ESTADC DE BESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de X015
{Evpresadn en Kdlaes egadounganses

Diciembre 31, 2015

(#/-}

Actuat Anterior Diferencia por
presentackén_
Ingresas opersconales 474,000 474,000 =
Utihdad Bruta 474,000 474,000 ¥
Gastns de adminisracidn y ventas (108, 1553 (103,231 75
Utlifad Operacional 370,845 370,769 i
Orros Ingrasas y sgresos (nem) 662,324 662,397 (78}
Uliad antes de impueesto @ la e 1,033,166 1,033,166 -
Impussto & la ranta (89,357) {89, 357) :
Utilidadt neta y resultado integral del afio 943 809 043,800 S

Mota 25 — Eventos subsscuentes

Entre & 31 de diciembee de 2016 v la fecha de emision de esine estados financieros, no o2
produieson eventos que, en opimcn de la Adminlstracion de la Compafia, pudiern tener un efecto
significativo sobre dichos estados financkeras y que no se hayan revelado n los mismos,

Note 26 — Aprobacitn de los estados financierss

Los estados finanderns por e afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han ddo aprobados por
la Adminlstracidn de la Compafilz y serdn pressatados a la Junta General de Accionistas para su
aprobackin, En opinidn de |8 Gerencia de la Compafia, los estados financieros serdn aprobadas por
la Jurta sn modificaciones,

{4



