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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES. 

Opinión 
1. Memos mudado dos estados Mnunceros aajurtos de COMPAÑIA AGROCUMBAYA MALO S.A, que congrmém el stato de ftuncón financiera 31 de debe del 
POLO y a responde etacos de ess ese, de caos en 1 ptas y e als de eco sr ao termmado en em ea, ad omo ls nuts Jos ados 
nantes que metan un resumen de los plas cols sonia, 

2. En esa opción, os tados nanciees moros prsentan rarestlomente, an todos los aseos Ineotate, lo stuwcón Mancera de COMPAÑIA AGROCUMBAYA. MALO SA. al 33 do Gente de 2016 y Es resultados de ss operaciones, os canos an ss patineta y sus Mus de efeco por el año teminado en es edo, de 
cotcrredad on Mamas ITIOOTAS de ntemacón Pranorra qua Peñas y adas Ence. 

Fundamentos de a opinión 
3. Nuestra autora fue eta de acuerdo con Mormas Iteraciónals de Autor. Muesirs responanidades de acuer Con esas rormas se desrten ms aceato en 

eso forme a la saccón Responabindes el Autor ar la Auca de a 
4. Somos ndezenrtes dela Compañía de sordo con el Cósoo de Étca tido por 

Comi de Horas irracionales de Étca para Contadores LESA por su ls en ingles), anlrtaent cu ls requerimientos de ca que Son teevonts para estra 
mito, de ados. Murias on Eidos y heme Sempldo e qua esnonicidades de Lita de acardo em dos Ieuermios y € idgo de Esa rad por el Com e Noms inemacores de La pra Cortador (ESA) 

  

5. Consideras que la eidencia de noria que hamos tte essere y prop 
ara proporcion una ase para pesa cp de aut 

tra informoción distinta als estados financieros Inormo 

  

diaria 
5. La sámentacó e responsable pora preparación de ar nfsración, que comprende. e iorns anual 6 Grean Obtendo ares an a lod ds rosa PI de susto 
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lrmacón conter memes motera e, ¡unción can ls tacos Fire fue conocerás Lord ALIS audlra, 06 oL el CONAN e GT soriana de forma mata 
8. Basados en el ratajo que hemos efectuado sobre eta iormacin obten artes del teca de muestro momo de ama, Cocos que o on Memes rs da ta moción au Son rot 
Responsabilidad de 1a Administración sobre los estos financieros 
3. La Gone del Compar us resperabl del repració presentación resonatn de len estados fnancaros adjuntos de comicas Con arma! Intsraciones de Jatormacón Fancra Mi pero Pequeñas y Modas Esas, y 98 Costra toma, mido como nasa pora permet 2 presancén de os estas anceroslbes 

e eros mueras, eto af or 
10, Ent preparacn elos stodos narcero, lo Administración es sesponsati de evaluar 
ds capas e la Compañia para contruar como negocia en marca, tovelando, según. responda, os asuntos relacionados co negocio en marca y el uso del ase conta 
de negado án marca, a manos ua la Admineircón toos la steraón de iqada" a Cachi cesar us cpracres 0 in, amg sr atra resto que Paco 

11. La Aáriiguación y es accnistas, so responsables e la supersón el proceso dela icrmacón rancia de a Emula, 

Responsabilidad de Auditor 
12 Los ctas de mes audtna som cEteer una seguras rasratl e lo estados 

Fnanceros en s emp están lees de ercres meterte, eto a fraude o ene, y rar love e audñoria que loja estra opi. Segurdad razona es un 
to gado e segundad, peo o garra que La auto esla de conformidad on Moras Ineraconals de Aioria MÍ, Get siempre eror maten cuando te mit. Eos pueden rl dano Nando enor y sun onderades mera 

e aja en as Gcooas BCO A o temas hom Basie eN nos tros 
13. Cono pare de une austria lectua de conformitad com Normas Intemacoraes de Autora NA, apicamos muestro Juco prole! y mantenemos na acu de 

Escepusmo preesoal duras tala uri, També: 
+ etcamos y echamos los rsgos de ero motel ens estados trance, nto a nude 0 emo, damos y SSGaaOS procetmuentos de aura par respanser 2 630 pegas y cenemos oviedo de autora Scene y 
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decada poa proorconr une base para muesra conón. El eso de o secar an no Pale detido a Fraude es más sado us en leo de una incoación mute debido a ena, a que 0 rad puede Imoicar cun, cación, orar detras roniemsOIneS etenconalamerte emóneas naco del cora rtomo 
+ nenemos conccmerto el contro teo relevar paa la augRoría con el 

de dieras precintos de mur que sea apridos en las ccanstancs, pero mo con el proa de expresar una opinión sore a ofetudas ds con 
Into de Compa. 

+ salmos 5 as poltcas Cortablsapicaas son apropiadas y 4 as estaciones 
mimos y la Corenndore miormacin tevenda por la Agrimaracón 6 caso. 

+ Conlmos sobr lo acecundo de lución, por rte dela Carencia, de a tase 
alle e nego en marc y, asados a vien de aude corrida, 

Emncr 1 ee 0 na Uns Postitartre mera) recerada Con veros anecones que pueden generar das ONES sobre la aos de la Compañí para Cort toro negodo en mora. cocos que este una 
Incio maten, reir que amenos l atención on nuestro nome 

de uo ls respeeias teria on os atados frbndros o, 3 cs restlaciones mo son adecdas, expre uno opión medficado. - Nuestras Eonchenes se pan en a seco de actora obtenida asta la fac de ste loorme de aura dn embargo, sei o concicones funrs puden cetonas ea Cp aj e er una eres e funca. 
+ amos a presentación geral, la estructura y el atento de os estados Francese, cuerdos serca, y o eos fmangera representan ls AS y so ces en uo pe a preseracón 

15, Los estados Mracers ela compa porel año temmado 3 de Acenbre del 2015 ro mudas pr vostre, cuyo Samer de ataco ec 4 e al de 
2016 xpracó una rin shuaces sore los fr estados nanceros 

DRNCCION- Coi) rt Sn y Mar ai ct ataco cr 
LOROS a Sea a ZORO KERO Pra ”  
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COMPAÑÍA AGROCUMBAYA ILALO SA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL 31 de diciembre de 2016 
Con tas comparativas al 31 de centre de-2015 txoresaco en lares estcounienses) 
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COMPAÑÍA AGROCUMBAYA 1LALO SA 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2016, 
Con iras compbratvs porel año terminado el 31 de dicembre de 2015. 
(éspresado en lares staccunidenses) 

Diciembre 3, Mota 2006 dos 
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    ae 
  Etectiwo neto provisto por actividades de rn A A 
  

Ascó de propa, lr y quo 2 2850) 
Ese peta (lante) provisto or canso) 

FLADOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES. 
DE FINANCIAMIENTO: 
tna pagados (828200) 

Pra vado en pago a artes lacras (reto) 0 
  Efectivo neto (utilizado) en actividades de 

financiamiento. 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
ecrrerto (Seminci) eta dl ño. 54000 Sao Comi o, 7 37 
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COMPAÑÍA AGROCUMBAYA TLALO SA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conciliación) 
Por el año terminado el 33 de diciembre de 2016, Con cas comparatas por el año terminado el 31 de diemtre de 2015. 

  

(Espresado en les estacounidenses). 
Diciembre 3%, 

Mota ONO AS 
ELUIOS DE EPITIVO DELAS ACTIVIDADES 0€ 

ica nta y estao ptgral ds ño omo 336% 
Mg, caros estados que ro rereseran moviiemto pes 
Depreciación a, 2 2405 nes 

uisciresdeProctetas, Pata y Eno e 
is en vera de Propleic, Pra y Ego. eo j paca ea. A 0 m7 

  
   



POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 
ELAÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016.    
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COMPAÑÍA AGROCUMBAYA ILALO SA. 
Notas los Estados Financeros. 

En Dólares delos Estados Unidos de América > US$) 

Nota 1 Entidad que reporta. 

emisión de bonos del Estad, obtención de financiamiento através de ceganismos Intemacionales 
y Soblemos extranjeros (Cia), entre otras meca. As también, ha mantenido el esquema de 

restcción de importaciones través de salraguarcas y derechos arancearos con el in de mejorr 
la balanza comercial, aspecto que Se tenía prevsto l desmontando en el 2016; sn entargo, 
rescieó der un año el crocograma de eliminación de las salvaguardas y dispuso quel fase de. desmantelamiento se efecue a part de str hasta Juno de 2017. 
La Mimiviración de COMPAÑÍA AGROCUMBAYA ILALO S.A, al ire de los estados nanciers al 

31 de diciembre de 2016, se encuentra tratajando en establecer las acciones necesarias que le 
permitan hacer frente a la tuación antes mencionada, que Incluyen, entre olas mecidas: re- 
defiición del plan estratégico de a Compañía, priorización de gastos y ampliación de las nes de. 

regado. 

Nota 2 Bases de la preparación de los estados financieros 
21 Bose de preparación 

Los presentes estados Mancleros de la Compañ al 31 de dlembre de 2016 están preparados de 

Estos estados Mancera han sido emitidos con la autorización e la Aminisación: de la 
Compañía, postelormente serán puestos consideración dela Junta General de Acconistas, 

 



COMPAÑÍA AGROCUMBAYA JLALO SA. 
Metas aos Estados Imanowros 

(En Dre delos Estados Unidos de América > US$) 

  

La preparación de ls estados financieros conforme ala NIF para PYMES exge el uso de ras 
"estimaciones Contables Crtecas. También exige a la Administración que ejerzo su Julio en el 
proceso de apacón dels pollcascontaes de a Compañía. 
22. Nuevos pronunciamientos contables. 
A part del 1de enero del 2047 entraron en vigencia ls siguientes enmiendas   

cc tigo cam SS. A ES 
Dn cn 0 Ap oia y DO A e e ci. a 
2 a a PC ms e cy np 1 de AS 
e co er eco e ps 1 naar y on e Epoca o 
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COMPAÑÍA AGROCUMBAYA HALO SA. 
Notas los Estados Francesas 

(En Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 
  

  

sección io de Coro 

  

6 potes pr la Eva Co sr rubros, 1d 207 Inc y les Cro oras ando al Má 
Em an a ios aos ep 2 hase near a o 

  

Nota 3 Resumen de as principales pofíticas contables. 
A corcuación se describen las prcipales policas contes adoptadas en la preparación de 
stos estados nancers. Estas palítca han sico apicadas de manera uniforme a todos los años 
ue se presentan en estos estados Mancieros. 
3, Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efecivo y equivalntes al electwo Incluyen cl cfecivo en caja, los depóstos a a vta en 

encades de cono y tras Inversiones 2 coro pazo de gan quiet con un vencimiento original 
e es meses o menos. 
22 Activos y pasivos financieros. 
221 Clasificación 

La actina o y past anos a sun tests 1) presos y 
tas por cobrar y ¡J'olos pasivos insnciros”, La iaszación depende del propústo para el 

al se aeoulenen los activos financieras o se contrataron los pasos, La Compañía deme la 
dasfcacón al momento de su reconocimiento ina. 
A 31 de dicembre de 2016 y 2015 la Compañía mantuvo acívos nancers en as categerlas de, 
préstamos y cxentas por cobrar” De Igual forma, 3 Compañía mantuvo pastos fancieros en la 
categoría de “otros pasivos fancieros”. Las caracerscas de las mencionadas categorias e 
lc a coninuacin:



COMPAÑÍA AGROCUMSAYA JLULO SA. 
Metas alos Estados Financieros 

(En Dólares delos Esados Unidos de América - US$) 
  

8) Préstamos y cuentas por cotrar comercios 
Son acvos fnanceros no derivados que dan derecho a pagos jos o determinabls y que no 
colcan en Un mercado atve. Se Incluyen en el activo Comente, excepto pos los de 
Vencimiento mayor 12 meses contados desde la fecha del estado de situación nancera que 
sn presentan como tivos no comentes Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compaíí 
comprendn opimente las pardas dl ae de "cunas pr cobrar come” y 

tras cuentas or cobrar”. 
1) Otros postes Mmancieos 

Represertados en el estado de stuación firanciera por cuentas por cbligacones de pago 
bienes O servicos adquiridos en el uso nomal de operación. Se Incluyen en el 
comente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a par dela 
el estado de stuacón nani. 
a Compañía tene os siguentes otros pastos Anaacieras: acreedores comerciales; y 

Cuentas y stos acumulados por pagar 
3.22. Reconocimiento y medición inicial y posterior 

  

l 
13
d 

3) Reconocimiento - 
La Compolía reconoce un acto o pasto financiero en el estao de sltuación mancera la 
cha de la negociación y e reconocen cuando se compromete a comprar o vender e activo 
pagare paste, 

b), Medición inicial - 

  

L Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden el costo amertzado apicando el 
método de intereses efecto, ondo 8 crédito se ampla más lb delas condiciones 
e crio ormales. 
Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortzado aplicando el método de 
rteés efecto. No obstante, los pasos firnciras que no tengan un to de Interés 

establecido, el Importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de 
calar 1 sea SnÍfcawo, e valoran poe su valor nominal, 

2.23. Baja de activos y pasivos financieros 
Los sctvos nancieros se dean de reconocer cuando los derecnos recibir ss Mujos de efectos. 
explan ose tansferen 4 un tsceo yla Compañía ha transferido sustancialmente todo los jesgos. 

y beneios dertados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuendo las obligaciones de la 
Compara se har Iquidado. 
  

7



COMPAÑÍA AGROCUMBAYA ILALO SA. 
Notas aos Estados Francesas 

(En Dare delos Estados Unidos de América - US$) 

3.24 Compensación de Instrumentos financieros. 
Los activos fmanceros y los pastos frances se comperian, y presentan por un neto en el 
estado de sición anciera, cuado exite un derecho, ego egulmente, de compensar las 
importes reconockls, y la Compañía ene la intención de Iquidar por el neto, 0 de realzar el 
cio y cancer el paso Simtaneamente. 
33. Propiedad, mobiliario y equipo 

  

Los desembolsos posestores a la compra o adquisición soto son captados cuando es prota 
que beneficios económicos futuros asociados la iversón influya haci la Compañía y os cotos 

postear 

estimada delos bienes del ato fio. Las estimaciones de vida Ús y olores residuales de las 
cios Mos son revisados, y ajustados ses necesario, a cada fecha de Gere de los estados 
Francos. 

Las vids Útls estmadis de propecia, motilari y equipo son as siguentes: 

Rubro Años 
Vehiculos 5 
Eso de Cometación 1 
Muebies y enseres 10 
Maquinaria y equipo. 10 

Las ganancias y plridas por la veta de propiedad, planta y equi se calculan comparando los 
ingresos cbtenidos con el velo en Mbs y se reconocen en el estado de resultado integrales. 
Cuando e alo de Ito de un acto de propiedad, planta y equipo excede su monto recupere, 
¿e es reducióo Inmediatamente asta Su valor recUperabk. 
34 Propiedades de inversión 

Las propias de Inversión son inmuebles mantenidos con la final de obtener rentas por 
“arrendamiento o para consegui apreciación de capital en la versió o ambas cosas a la ez, pero 

O parla venta en el curso normal del negocia, uso en a producción o abastecimiento de Bienes 
2 serios para propósitos administrativo, Las propiadades de Inversión ve vaorizan al.costo al 

reconocimiento (ill y posteiormente al Costo" histórico menos la deprecición acumulada y Pérdidas po detroro. 
El costo inche gastos que son drectamente artis a la adqusición de la propiedad de 

inversión El costo de actos consudos por la ropa entióad ncuye el costo de los materias y 
la maoo de bra ect, cukuer bo costo directamente attubl al proceso de hacer que 
CIN Sea 2oko para ratlaar para su uso presto y los costos por préstamos captados 

  

e



  

Cusigulr ganancia 0 párcida por la venta de una propiedad de Inversión (calculada como la 
nte la la disposición y el valer on tos del elemento) se 

Cuando se venda una propiedad ce inversión que se casó amenormente como propiedad, 
das ganancias acumuladas. 

Las vias ll estmacias de las propiedades de inversión on las spuientes: 

Rubro. Años 
tatoos. » 

35 Inversión en asociadas 
Son asecidas aquols nvssines en acines o parcoaciones que posee la Compañía con el in 
de ejercer contr dela entidad receptora de a inversión. El convo o obtiene cundo la Compañía 
posee al poder para dir las poticas Mancras y operativas de una entidad con el fin de 

btener beneficios de sus actividades. 
Luego del reconocimiento nica, las inversicces en asceladas son registradas al costo menos 
cualquier importe acumlado de pérdas de deterioro de vale. Los dividendos provenientes delas 
inversiones en oscciodas son reconocidos por la Compañía en los resultados de los estados. 
naniiaos on la oca que la Compañia isis a laecho aga a ag l pago. 
26 Deterioro de activos 
3.6.1. Determinación de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar] 

La Compañía evalúa en la fecha de cada balance si existe evidencia jeta de que un acro 
Aereo 0 Un grupo de two financieros puedan haber sud pérdidas por deterioro. Un acto. 
Enancero o UN Quo Oe 2CIvOS nanceros está deteorado, y se incurre en una pérdida por 
deterioro del valor, 3, y ado s, este even cbjetra de detenoro como resultado de uno o 
más ers ce huyen cord, seus reconocen cl e ao un eno ue 

Los etario que utiliza la Compañía para determinar 5 este una périco por deterioro Incluyen: 
Dificultad nanciera sglfiaia dl emisor obligado; 

=  Probabiid de que entrarán en una stuación concursal o en culquir ta situación de



COMPAÑÍA AGROCUMBAYA ILALO SA. 
Notas os Estados Financieros 

(ón Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Para la categoría de préstamos y cuentas po cobrar, el importe de 1 párda se valora mediante 
los ceros antes mencionados para ajustar stas cuentas 2 su Imperterecuperabe, además de tener como parámetro lo Indicado bajo la noenatia tbutana vente. El ímpone en lbros del 
co se reduce y el Imparte dela pérdida se reconcce en la cuenta de resultados. 
Sl, en un pesado posterior, el monto dela pérdei por deterioro isminuye y dicha disminución se 

relaciona Cbjetvamente a un evento que haya ocurido despues de que se reconoció dicho 
deterioro. la reversión de la párida cor deterioro previamente reconocida «e recmnece en el Estado de relado 
a Compaña, considerando lo anteiormente mencionado, realizó los análss pertinentes ce todos 
sus actos Ianciros siatvos. 
3.62. Deterioro de activos no financieros 

Los actos sujetos 2 amortización o depreciación se someten a revisión para pérdidas por etarro siempre que algun suceso o cambio en ls circunstancias indlque que el importe en ros 
Puede no ser recuperable Se reconcce una párdia por deteroro dl valor porel monto porel que 
«importe en fos del acivo excede su Importe recupere. El Importe recuperables el mayor entre el valor razonable de un acto menos los costos para venta y el volar en uso. A efectos de 
valur los pérdiias por deterioro del valo, los actvos se agrupan l nivel 1ás Dejo para el que hay fujos de afecto Idefables por separado (unidades generadoras de efecto), La poste 

reyersón de pérdicas por deterioro de vlar de arivos no Mancros distros ala Plusvala que 
fe ua pra por deterioro e reia en asa feas os que se presenta infomación 

En el aso que el monto del valor en tros del activo excede su manto recupera, a Compañía 
registra una pérdida por eteicro en ls resultados del ejercido 
3.7 Estado de Mujo de efectivo 
Bajo js origlados por actidades dela operación, se Incluyen todos aqueos fujos de efectivo 

relaconados con el gro del negocio, inluyenco acemás los intereses pagados, les ingresos 
narcos y en general, todos aqueles fos que no están dedos como de interión o 
Financiamiento, Cabe destacar que el concepto operacional lizado en ste estado, es más amplo 
ue el considerado en el estao de resulta, 
38 Costo porintereses. 

Los costos por intereses devengados son reconocidos como parte de los gastas Financieras del 
perico en el quese incurren. 

3.9. Impuestos corrientes y diferidos 
El gasto por Impuesto dl periodo comprende los Impuestos corantes y aieidos Los impuestos 

e reconocen en el resaltado, excapto en a meca en que esos se refran a partidas reconocidas. 
en lavo restado Integral o dectamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto 
también se reconoce en el otro resultado integral O directamente en palimanio neto, respecte 

a
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E cargo por impuesto a la renta comente se calasa mediante la tasa de impoesto aplicable las 
Sidades gravables y se cara los resutados del añO e que se devenga con base en el 
puesto por aga ext. Las normas trtutaras vigentes establecen una tasa de impuesto del 
E de as de bea cl rei al 12% lo nds sn rines pr el 

A Dart de eco Nal 2010 entró en or a aqi el gn a antic mimo 
¿de impuesto a renta”, cuyo vola e cacdado en unción delas ufrs reports el año aten 
Sobre el 02% del patrimonto, 0,2% de les costos y gastos deducoles, 0.4% de ls Ingresos 
ravables y 0.40% de los activos. 

La referida norma estabecó que en caso de que el impuesto arena causado ses menor que el 
monto del antic mínimo, ete limo se convertá en impuesto al renta defino. 
mosso dera 
Los impuestos fercos se reconocen, de acuerdo con el métado de paso, por las direncias 
temperaras que surgen entre las bases fscls e los activos y pasivos y sus imperts en aros 

los estados Mnncieros. Los pasos por Impuesto dtrido se teconocen por todas ls dferencias 

  
retajas y descuentos oTgado Los ingresos son reconocidos en la medi en que es prota 
ue ls beneficios econtmicos fluyan hacia la Compañía y puedan ser medidos con abia.
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311.1 Reconocimiento de gastos. 
Los costos y gatos se regsran al coto histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que: 
son ncuidos, ndependientemente de a fecha en que se haya realzado el pago, y se registran en 

periodo más coreano en el que se conocen 

Nota 4 — Administración de riesgos 

)- eso Celco = 
E 1esgo de crécito es el isgo de pércida Marciera que enfrenta 1 Compañía sun clente o 

cortragarte en un Instrumento finance no cumple con sus obligaciones contractuales, y e 
gina prvcipalmente delas cuentas por trar comerciales, 07as cuentas por cobrar dela 

e) esoo de ladz - 
“sesgo de huido es el esgo de que la Compañis tenga iia para cumplr con sus 
obligaciones asociados con sus pastos financieros, que son Iguidados medante la entrega de: 
feciwo U otros actvos nanceros. El sesgo de liquidez surge por n ponia de desajuste ia ls maes de ass Gor Lost pois y Marcia, aves e oct, 

Vencimientos de deudas y dvidendos comprometidos) y las entes delos mismos (ingreso 
producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de cléntes y el 
fnanciamiento con entidades manceras). La gestión preste del rtesgo de Iquidez implica 
mantener suficiente efectwo y Valores negociables y contar con la disponibilidad de 
Foanciamiento en los bancos. 

6) Riesgo decanta — 
La Adriraracón gestona su capta ara asegurar que ta Compañía estará en capeciano de 
cotimar como empresa en miecho mientras que maxinizan el rendimiento sus 5000s 3 
Frata dela optimización delos gastos, deuda y pasimont. La pola dela Campaña es 

tener un ves de capta que le peta conservar delos Imersonisas, ls 
1) 
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“acrtedores y el mercado, y sustentar el desarolo futuro de los distintas negocios que esarola. La Compañía po está sujeta requerimientos externos de incremento de caia. 

Nota 5 - Estimados y criterios contables significativos 
Estimados y criterios contables críticos 

La preparación de estados Financieros reculere que la Comoaiía, rose estimaciones y lie 
SupURStos que afectan os mentos nciidos en estos estados Mnancieros y us notas relacionadas. 
as estimaciones realzadas y supuestos uiizados por la Compañía se encuentran basadas en 
experta histirca, cambos en el mercado e información sumértraca por fuentes extemas. 
lfcadas. Si emtirgo, los resultados finales podran der de las estimaciones, bajo dertas. 
cores. 

las estimaciones y pollas contables sgrifcatas son definidas como aquelas que son 
moorantes par sel Coectamert la Zización france y on resultados dela Compañía y/o 
las requieren un to grado de Ju por pere de las Administración. 
Las prrcpols estaciones y apicaciones del criterio profesonal se encuentran relacionadas con 
Tes siguientes conceptos: 

3) Provisión por deterioro de cuentas por cobrar. 
La Compaí evalúa la posibilidad de recuperación de los sados mantenidos en préstamos y 
cuentas por cobrar, boshncdose en una serie de actores tales como: existencia de diculades 
*narcers sgrifiativas por parte del deudor, aprobaba de que e deudor entre en quetra o reorganización fancera, y la Tala de pago que se considera un indicador de que la cuenta por 

otra se ha detertorado, Una vez quese ha identicado evidencias de deteror se estima el valor 
3 recuperar proyectando los Mujs estimados y descantáncoks. 
b) Vida útil de propiedad, planta y equipo / propiedades de inversión 
Como se india en la Nota 33 y 34, la Compañía revisa al final de cado periodo conte sus. 
“esimacones de la ida (EI y valor residual de sus actwos fs. Con la misma pentodad la 
Compañía tambén revisa el método utzado para l celo de la depreciación de estos activos. 

Nota 6 — Calidad crediticia de los activos financieros. 
La Compañía utiza un sistema de exalación critica para las contrapartes de sus activos. 
nacos, que consider las siguentes situaciones 
2), La etetrci de fcutados financieras sgiiatvas de ls contrapartes. 
B) La protabid de que la contraparte entre an quiebra o reorganización Fnenciera. 

9) Lasfata de pago se considera un indicador de que el cto Mancierose a detenrado. 
Se registran las provisiones or detesto de manera individual paa aqueñs saldos por cobrar que: 
presentan los pos de deterioro antes mencionados. 

aa
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"Nota 7 — Efectivo y equivalentes del efectivo 

cta an sucios anclas (1) 
aan a Dee 
Frocibanen O 02 0USZI0159 

  

Total A 
(2) Corresponde a efectho disponible depostado en insttuconas Frances que no devenga Intereses y no están sujetos a resrcón alguna. 

Nota 3 - Cuentas por cobrar comerciales 

taras tocas 
Total 
Pron cuetas nc 

  

Los csentes comerciales 0 devengan ntesess y su plazo promedio de cobro generalmente scla 
nr os 30 y los 90 das, 

  

Los principales cents dela Compañía on: 
Diciembre 33, 

2056 205 

ormigoner Eguna - 1546 
Anar y Pes 250 2 

250 Tosj0 

"Nota 9— Otras cuentas por cobrar no comerciales 

Empesdos por otr asu res cuentas por cobrar (1) 7000 1000400 
Tota as 0000 

1) Tete a senta por cobrar ala empreca Rosa Pra por un vilo de US$750,004, relacionado. 
«con la venta de un bien inmueble. La cjenia por cobrar no devenga Intereses ya que la 

Adminsración estima que dicho sai será recuperado en el corto plazo po lo que su valor 
razonable se aproxima al alor en ros 

  

a
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"Nota 10- Impuestos corrientes 
Por recuperar: 

Diciembre: 
2016 2005 
  

  

13) Estos valores fueron cancelados en enero de 017 y 2016, según comespond. 

Nota 11 — Propiedad, planta y equipo 
Detalle de propecia, planta y equipo 131 de deme de 2016" 

  

renos Maquinaria Totad 
Costo o vatorpasonate ALL e enero 2016 152027 11490 465717 
ones : 15350 Ben Versos Less) + (a 
31 de diciembre 2016 — RA 
Depreciación ALÍ de enero 206 ——_2 (5:46 55 

Caro or depreciación de efi 0 ares Pedcencanes , o 
AL31 de diciembre 2016 2 
Importe neto en bros 

AL32 de diciembre 2016 Taza 

  

31 de diciembre 2035 Ast0z7 26 

a)
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"Mota 12 - Propiedades de Inversión 
detal de propiedades de Imersón l 33 de diciembre de 206; 

  

ost veo rroat Aden 2016 ——— 3006 ORO 
131 de diciembre 2016 35565 ES 
Depreciación 

ALÍ de enero 2016 ———— 2 ASOA7A)—— fas0AzA) 
Cara arden de ejer. 037 con 

31 08 iembre 2016. ón) es 
Importe neto en ros. o A132 de Sicembre 2016 —— 35 — aa a Faz de ombre 2015. 

Las rte de Inst encina andas us compas lacras (Vr Nota 
Mo. 20) 

Nota 13 — Inversión en Compañías Asociadas 
Detale de inversión en acciones al 31 de embed 2016; 

  

tneción 6 compañs (1) 2000 
Toa 2000 

(1) Corresponde a la cesión de derechos de las partispecones revlado, 
Cel Jaramil, en la Compañ relacionada Camaronera San Frncico $. 
«consta segun esctura pública el 4 de agosto de 2008, Inserta en el de cuero de 2008. A pere e ls estados fancieos la compañia ha eco USE oc 0 cnn (Ver Nota 18) 

73
 

  

Nota 14 — Proveedores 

   
7)
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Nota 15 — Obligaciones laborales. 

  

Sue rpg 197 a 
Benafcos scales y apors1ES5 me 70 

    
"Nota 16 Otras cuentas por pagar 

  

as cts por pr (1) 00. 
Toa 00 

8) Corresponde al evers delos aportes para futuras captalzaciones registrada en el 5 2016. 

Nota 17 — Impuesto ala renta. 

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del año 
El Impuesto a rento mostrado en el estado de resultados de los aos 2016 y 2015 se compone dela guiente mer. 

  

Diciembre 31, 

Cas de puesto aa rra content. 0 
Gasto de Impuesto a la renta del año 0132 

  

2. Conciliación del resultado contable-tibutario 
Los partidas que pricpalmente afectaron la utidad contable Con la utidad trbutabl e 1 
Compañía para la determinación del Impuesto a la renta en os años 2016 y 2085 fueran los 
guientes: 

(Véase página spent) 

a
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2016 2015 

pidas según eos nceros 47020 135,6 Parga aajadres z 
Pérda espué de prscpación empleados a7o0zOs 003206 
Gestos o deductls ases e ga (1) (sama ezzeo. 
tina gravas izar 309,166. 
Impuesto renta so 99357 
¡Gasto Impuesto a renta corriente TH 

(1) Incluye US$4198,1%4 por veidad en venta de bienes inmueties, no relacioscos con 
ciudades! dea Compañía y US$ 394,511 por cobro de dividendos (Var Nota 19) 

3. Tasa efectiva 
AN 31 e diciembre de 2016 y 2015, as tasas efectivas de Impuesto la rnta fueron: 

úDlelembre 32, 
2036 zon 

pues rea 
Tasa efectiva del impuesto al renta 

  

Durante el año 2016 y 2015, el cambio en as tas efectivas de impuesto fue como sigue; 

  

úDlclembre 34, 
2016 2018 

ose Impositiva lega 22.00% 200% 
A ES 33 
Tasa impoctiva afectiva O 

  

4. Otros Asuntos 

1 Situación Misal. 

De acuerdo con dlsposcones legales, la gutoridad titi tna la facutad de revisar las 
decaradiones del Impuesto 2 la renta de la Compaño, dentro del plazo de Pasa tes años 

postrors contados a prtr de fecha de presentación dela eciaración del Impuesto la renta, 
o o
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edieracianes de Impuesto la rena de ls añes 2017 al 2016. 

li), Determinación y pago del impuesto ala renta. 
E Impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 3: 
ctembre de cada pesado Nsca, aplicando a las utilidades gravable la tasa del Impuesto a 

reta vente. 

se
 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoperadas del pago del impuesto la enta por 
el periodo de 5 cs, Sempre y cuando las imerscnes nuevas y prcdctvas se relcen fuera de. 
las prisócciones urbanas de los cantones Quto y Guayaquí y dentro de ciertos sectores. 
conos. 

Están exoneradas del pago del impuesto 3 la reta as nuevas Inversores productivas que 
can en proc eb! y Esas on es ts VOS puerta Caos apro 0 

3 vigencia de la Ley Orgánica de Soldaridad y de Coresponsabilid Cudadana para la 
ocirrcción y nestvadón dels Zonas Alecicas porel Teremoro de 10 de abri de 216, 

Pública en el Registro ONG 759 del 20 de mayo del 2016. 
1) Tasas del impuesto ala renta- 

La tasa del Impuesto ala renta es del 22% - No obstante la taa impositiva serh dl 250 en el 
caso de que la sociedad enga accionistas, sacos, parcoes, comsluyentes bensfcarios 0 

miles, residentes establecidos en paaisos fiscales o regimenes de menor imposición; con ura 
partipación drecta  Indreca, Individual o conjunta, Igual o superior al 50% del capita social, o 
e aquel que corresponda la peturaleza de a sociedad. 
ando la mencionada participación de los accionistas domicildos en paralsos Nscales 

regimenes de menor imposicón sea menor al SO%, la tara del 23% se agicará sobre 
proporción de la base Imponible que corresponda dcha partejpación. 
Asimismo, se apicaá la tarifa del 25% a toda base importe, l sociedad que incumpia con 
deber de míomor 2 la Administración Triniaria la composición de sus coniss, socos, 
Partcpes contibuyentes, beneficios 0 Smieres, conforme lo que estableca la ley y 20 
resoluciones correspondientes. 

a 

En caso de que la Compañía rimóerta sus uticados en paí anos tárminos y condiciones que tica a Lay Open de Répondre, pb o a a es 
¿e Impuesto ala renta de 10 puntos porcentuales obre el monto relmertido, sempre y cuando. 
efecten el corespondiente, aumento de capta, esta el 31 de dcembre del siguente año, 
6) Anticipo del Impuesto a le renta — 
E ano se determina ste a base de a detracón del impuesto a a renta del año inmediato 

on e impuesto a la renta causado y no es susceptie de devolución, salvo casos de excepción. 
En caso de que el Impuesto a la reta causado fuere menor al antcoo determinado, l antic se 
oeste en impuesto al renta minimo. 

a
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Asl tambén, se exdurán de la determinación del anio del Impuesto 2 a renta los gastos 
Incremertaes por generación de nuevo empleo o mejora de masa saeral, y en general aquetas. 
Inversiones y gatos efectvamenteresizados, relacionados con los beneficios trtuñaros que para 
«el pago del impuesto a la renta reconoce el Cádgo Orgánico de la Producción, Comercio e 
invessones par las nuevas Inersenes, a como otras afectaciones por aplicación de normas y 
pencas contables. 
Tak están exoneracas 08 pago del antipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
ponstmadas a cent de la Mgene dl Cáigo Orgkole ala Dresirrin, Comercio Tnaneonos 
hasta porun perico de $ ños 

Cuando la sociedad que Aste los dvidendes o ubIdades incumpla el deber de informar sobre: 
su composicón accionaria se procedera a la retención de Impuesto a la renta sobre chos 

videndos como sexitira un beneficio efectivo residente en el Ecuador. 
Cuando uma sociedad Cistbuya dividendos antes de la terminación del ejerao económico u 

úlorgue préstamos de dinwo a sus secos, actnisas 0 alguna de sus partes relacionadas 
(oras no comerdals), eta operación e conser cono pago de ideas atados y 
Corporatwo vigente al año en curso, sobre el monto de ales pagos. Tal retención será decirada y 
pagada al mes Sgulente de efectuada y constrá crédito tributario para la Compañía en su 
eciaacón de mguesto a la renta. 
vi) Enajenación de acciones y participaciones-
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vi) Impuesto ala Salida ce Divisas (150) 
El Impuesto al sida de ds, grava alo siguente: 

+ La transferencia o traido de dias al exteñor. 
+ Los pagos efectuados desde el exterior, Inclue aquelos reaiados con recursos 

fnanderos en el exter de la persona atra la sociedad o de terceros, + Las importacones pendientes de pago registradas per más de dece (12) meses 
+ las esportacimes de Rene: y sendos cenerdos en el Enundr, efectuadas por 
persenas naturales o sociades domiladas enel Enuacor. + Garda le sala de divisas se produzca como resultado dela compensación o neteo de 
ssidos deudores y acreedores con el exter, la base Imponible estará consu por a 
"atalad de la operación, es det tanto por lado nero vansfendo como porel mento 
compensado, 

Están exentos del Impuesto al Sala de Divisas (15D) 
+ Transferencias dedieso de hasta tes salarios cc unificados por mes 
= Pagos eslzados el exter medante tarjetas de cri o dáb hasta 6,000. + Pagos reazados al exterior por amortización de capital e intereses de crédito tórgados 

por nstucines financieras internacionales, con un plazo mayor a Un añ, destnados al 
nancamiento diversiones prevstas en l Gá3g Orgánico e la Produccón, Comercio 
e Inversiones y que devenguen Intereses a as tasas referenciales, +. Pagos resivados al exterior por concepto de dividendos distbuidos por sociedades 
aconales o extranjeras domieiadas en el Ecuodor, depués del pago del impuesto la 

renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no seskientes en el 
Ecuador, sempre y cuando no estén dotados en paaícos fsales o jursciones de 
menor Imposición. 
Hasta poe un año, lo pagos de importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan 
sur una afección económica deca en sus acivos profiivos como consecuencia 
del desastre natural ocurido el 16 de abri de 2016 y que tengan domico en las 

provincias de Mangbl y Esmerlóas, pagas por benes de capital na producidos en el 
Ecuador y que se destnen a procesos productivos ala prestación de secos ubicados 

en as oras afectados. 
El impuesto a la Sata de Dias (150) podrá ser utizados como crécito tributario para la 

¿eterninacón del impuesto a la reta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en a 
nportacón de maesas primas, insumos y tenes de cantal con la ialdad de que sean 

incorporados en process ruducivos y que consten en l sado vto por e Comsé de Plica 

vil), Contribuciones especiales- 
De acuerdo con la Ley Orgánica de Soliaridad y de Corresporsablidad Cuadana para la 
Reconstrucción y Resciación de las Zonas Afecadas por el Termo del 16 de abel de 2016, ubicada en el Regisro Oficial No 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron dertas Fontbucones por una sola vez, que entre ls precpales que afectaron 5 Compañía foron: 

+ Caución dl 03% sobre el valor de bienes Inmuebles con aval catastral del año 
206. 

0
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+ Conttuciones del 0.9% sobre derechos representathos de capital con valor patrimonial 
proporcional del 31 de diciembre de 2016 (18% nuardo los propetaos están 
domiciliados en paaisos sales a Jurslcciónes de more Imposición). 

+ Contibución del 39 sobre la uldad gravable de las sociedades correpondentes al 
jr fecal 2016, 

Estas contribuciones especiales no podrán ser decis del Impuesto la renta. En el caso en el 
¡ue el valor dedicas contrbucines especiales exceda al valor de la unidad gravable del ejer fica 2016, la diferencia Sera deducilo rara los Suerte ejes ficals, conlorma a 1 limites y condicones en el Reglamento, 

Nota 18- Patrimonio 
Capital Social - El caia social de la compañía se encuentra const por 100,280 acciones de 
USs2 cada una, 
capta social se encuentra estructurado de a siguiente manera: 

  

cana Capital Socia a Aus Lera z ng. Euro Lazaro 0 
se. Str Lage 100 

  

za00 
1 - La Ley de Compañías requiere que por lo menos 10% de la utidad anal 

(Pera sociedades anónimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo 
alcance el 50% del captal social Esta reserva ro es deponise para el pago de dividendos en 
efec pero puede sr aplazada en Su flaca, 
Resultados Acumulados: 

+ Resultados Acumulados: Los restos acumulados de le disposición corresponden 
los obtenidos pee la Compañía hasta el 31 de clembre de 2016 de acuerdo con las 
“ásoosiciones contenidas en ls UF para PYMES, L Junta de Accionistas puede distribu 
0 disponer el destino de estos resultados 

+ Reserva de Capital Inu en el patrimonio. Este rubro Incluye los salas que 6 
Compañía registró como resultado del proceso de conversión de ls registres contables de 

+ Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF 
para PYMES: Incluye los valres resultantes de los ajustes orgnados en la adopción por 
Primera vez delas NIF para PYMES, El saldo acreedor podrá er ulizaso para compensar 
Pérdidas acumulada, Est saldo no es deponiie ara el pago de Éviderdos y no podrá 
Ser canalizado. Los treaadares no tendrán derecho a una participación obre este aldo 

Y pocká se dewveta en al caso de lultación dela Compañía. 

  

A
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Nota 19 - Compañías retacionacas: 
2) Un resumen e ls transacciones con compas relacionadas es el siguiente: 

    

a Dic ombre, (0) a = 
au. O 

o puc Ls sy em 
Totes Paco Toei. aa, 282 ad 
gua Lugo SIA (LA sae 
no La > ios : 
Sres Lg ss OLAS : 
ra — 

1) Corresponde a ) valores cancelados por concepto de alquier a Texts del Paco Texpar 
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   m3 108, bno Lar 
Ta 
4) Didencos por rendimientos alcanzados por su compañía relacionada, los cues fueron 
reparos deacuerdo a acto de Junta General de Accionistas eletada con fecha 11 de mayo, 
e 2D16 relacionada con los pertedos 2014 y 2015. 

1) Los saldos con compañis relacionada es el squlente: 

    

Cuentas por cobrar ao as 
Camaras San Franco Santana Ci, Ltda 320 4160 
"eses dl Pes Tesei. Li, (1) 20950 18000 
Totas zas 060 

(4) ncuye SS 1,950,000 cosifcado como obligaciones largo pao, 

  

Cuentas por pagar. 
"so 13ee Cuca. 
"Tests dl Paco Tex Ca, ado. 
gun Lama 

rotar 

Nota 20 — Ingresos operacionales: 
Diciembre 32, 

—— 26 2015 
Aveo mue. 1500 mm 
Total 16000 700 
Incuye de manera dgnifcaiwa alquier de bienes Inmuebles a compañías relacionadas. US$ 

a



ACOMPAÑA AGROCUMBAYA ILALO SA, 
Notas alos Estados Financieros 

(En Dólares delos Estados Unidos de Aménca - US$) 

A contouación se muestra un detal de a compasión de los gatos acistratos y ventas por 
aturaleza dela Compañía; 

    

Diciembre 31, 
— 

Soo y sos uo 126 Almenacin ao 2 
Depreccón mass 2 
Fenoraos proteinas m0 2300 Promocn y pun - 2500 Gon vato si 

Sumnios y macs 22 = 
Martenimeto y separen Él ze 
tmpuess y cocos 6 1387 
Sans pos 200 e 

3 

Nota 22 Otros ngrosos y egresos. 

3 2005, 
tas en Vert deseos gos (1) esoo 
Divinos Recs (2) 22m 

os pesos . 
A ES Total aos 63m 
(4) Venta de benes Inmuebles celebrado de acuerdo a contrato de compr venta el 29 de marzo 

del 01, por una cua de US 4200.00, favor de Unión Cementerio LUCE 

(2) Ver ota 19 antes 

Nota 23 — Contingencias. 
A la fecha de cere y emisión delos estados fmanceros no existen comingencis que afecten 
"materalment las iros delos mismos 

Nota 24 — Estados financieros comparativos año anterlor 
Para efectos comparatos, los estados financieros al 31 de dciembre de 250 2015 fueron 

 



COMPAÑÍA AGROCUMBAYA ILALO SA. 
Notas los Estados Financieros 

(ón Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

  

COMPAÑÍA AGROCUMBAYA ILALO $4 ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 'AL31 60 aiciembra de 2015, 
(sorna en les esconderse 

  2



COMPAÑÑA AGROCUMBAYA ILALO SA. 
Notas als Estados Financieros 

(En Dólares delo Estados Unides de América - US$) 

 AGROCUMBAYA IL SA COMPAÑÍA 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. "A 21 de diciembre de 2015 

resto en les esaccunenses 

  

    

gres operas 
Vance rra 
Castas de série y eras (ass) En] 7 

"tios Operacional 398 
os ness y xrsos (eo) 062 as 662397 as 
"úlas eres de Impuesto area. TIRAS II 
Impuesto dre (69357) (935) 
"UiVead neta y resultado Integral dl año 543309 BR08 

Nota 25 — Eventos subsecuentes 
Entve el 31 de Gclembre de 2016 y la fecha de emisión de tus estados financieres, no se 

úprocujern eventos que, en opinión dela Administración de a Compañia, pudieran teng un efecto 
Sgrfativo sobre chos estados financeras y que na se hayan revelado en los mismos, 

Nota 26 — Aprobación de los estados financieros 
Los estados fasnciers porel año teminaco el 33 de icembre del 2016 to sido aproidos por ln Acminisración dela Compañía y serán presentados ala Junta General de Accionistas para su 
aprobación. En apiión de a Gerencia dela Compañía, los estados Nsanieros serán aprobados por 

la Junta sn modificaciones, 

a


