DIEGO CANAS ALDITOR INDEPENDIENTE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas de
AGROCUMBAYA 1LALO S.AL

Informe sobre los Estados financieros Separados

He auditado el estade de posicion fnanciern separado adjunto de la compaiiia AGROCUMBAYA ILALO S A,
al 31 de diciembre de 2015 v el correspondiente estado de resultados integrales separados. de evoluion de las
cuenias patrimoniales y de flujos de efectivo separados por ¢ gjercicio anual terminade a esa fecha v un
resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

HResponsabilidad de la Administracién de in Compadia por los Estados Financieros

Lu Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion v presentacion razonable de los estados
Nnancieros separados; de acuerdo con normes internacionales de informacidn financiera: Esta responsabilidud
incluve el disefio, la implementacion v mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion v
presentacion razonable de los estados linancieros que no-estén afectados por distorsiones significativas, sean
estas causadas por fraude o error, mediante ln seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas v
elaboracion de estimaciones contahles razonables de acuerdo a las circunstancias,

Responsabilidad del Auwditor

Mi responsabilidad es expresir una opinion sobre los estados Anancieros, basndos en Ta puditoria. La suditdria
fue ofectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoris. Dichas normas reguieren gue cumplamos
con requerimientos éticos, ast como la planificacion y realizacion de lo auditonia para obténer ungy certezn
razonable de que los estados financieros mo estin afectados por distorsiones aignificativas.

Una auditeria comprende I aplicacion de procedimientos destinados a la obtenicion de evidencia de anditonu
sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor & incluyen una evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera los controles internos
de Ia Compaiiia, relevantes en la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a Ias circunstancias, pero no con el propasito de expresar una
opiriion sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria tambign comprende la ¢valuacidn
de que las politicas de comabilidad wilizadas son apropiadas v de que Ins estimaciones contables hechas por Tn
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de 1a presentacioo general de los estados financieros.



DIEGO CANAS AUDITOR INDFPENDIENTE

Considero que In evidencia de audiforia obtenida ¢s suficiente y apropiada para proporcionar uns hase sobre la
cual expresaré mi opimion de suditoria.

Opinién

En mi opinion, los esiados financieros separados mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de AGROCUMBAYA ILALO S A, al 31 de diciembre de 2015,

los resultados de sus operaciones, la evolucion de sus cuentas patnimoniales y sus flujos de efective, por el afio
termimado en esa fecha de conformidad eon las normas internacionales de informacion financiera,

Mros Aspectos

Los Emiados Financieros de AGROCUMBAYA ILALO S A al 31 de diciembre de 2014, los audite y e
informe-emitido con fecha 21 de Abril dei 2015 no fue calificado.

Informes requeridos por oiras regulaciones

El informe de los auditores independientey sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanias, requendo eén
las normas tributarias vigentes se emitird por separado.

Quito, 04 de abril de 2016




AGROCUMBAYA ILALD 5.A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA SEPARADOS
Al 21 de diciembre de 2015 v 2014

Nota s 04
USS Uss
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective y equivalentes al efective L4l 15725 255213
Activos financieros 32 978459 Hs.091
Pagos anticipados & impuesios 33 40,440 73,943
Tutal de Activoy Corrientes 1.054.624 414,321
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades. planta ¥ equipo 34 1,575,883 1,928,578
Activo Intangible 3.5 2,000 2,000
Otros Actives no Cormentes 32 250,000
Total de Actives Ne-Gorrientes 1,827,883 1,930,578
TETALDE ACTIYOS 1882507 2,344,899
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! Cesar Campoverde

t Legal Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 1




AGROCUMBAYA ILALO S.A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA SEPARADOS
Al 31 de diciembre de 2005 y 2014

MNuota 2015 2014
Us% LIs%
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas v documentos por pagar 3.6 20,581 32,640
Cuentas por pagar relacionadas 19 547 547
Pasvos acumulados v olfos pasivoes correntas 37 95,122 134,403
Tutal de Pasives corrientes 126,251 167,597
Cueentas por pagar diversas/relacionadas g 58,284 38,284
Anticipos de clientes 338,920 83080
Total de Pasivos a Larzo Plazo 397,204 741,364
TOTAL PASIVOS 523,455 S08.%61
PATRIMONIC KR 2,358,052 [ 435934
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,882.507 2,344,899
e :-__:\:;;';_.:;:I:,_i_:ﬁ = —_ft“r_.)
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.2




AGROCUMBAYA ILALD S.A.

ESTADOS DE INGRESUS INTEGRALES SEPARADOS
Por los ejercicios anuafes terminados ¢

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

Mota 2015 20014
L'ss LisE
INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS
Ingredos X1 474,600 495 00
Tuotul Ingrese de Operaciones Ordinurias 474,000 495 OiH
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA - 474,000 495000
Gastos de Administracion (101,155) 1267.513)
Otros Ingresos Operacionales G62,397 309,753
UTILIDAD OPERACIONAL 1033242 537,240
Gastoz Financieros (76 W)
UTILIDAD ANTES DE IMP. RENTA Y PART, TRABAJADORES 1,033,166 237,143
Tspieesto a la renta 38 (BO_A5T) 50,080
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO ) 943,809 ABT 063
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Cesar Campoverdd
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financisros 3




AGROCTMEAY A ILALD %A
ESTADMIS PE CAMBNIS EN EL PATHRIMONH DE LOS ACCIOREST AN SEFARALOS

Fur o s sl al 3 dha i immbre e 2013 v 100
Ll Apories parn [T— irm [r— Morvaltmbs  Horssiimibas del Rpvaitids par Tula
Fuliras e Eeseriay Largal Aramplares Fiercice aplicaciin
Capsalizacioir il KW lora vpe
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AGROCUMBAYA ILALOD 5.4,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS
Por los gjercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2004

2015 2014
LSS LISy
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de |25 ventas de Biencs v prestacion de servicios 10,472 RE 706
Pagos a proveedores por el suminisiro de bienes ¥ servicios (26,020 64,188
Pagos a ¥ por cuenta de los empleados (177.569) {194,004
Qires pagas por gelividades de operacion [264) {125
Dhvidendas recibidos 309 08
Intercees pagados
Impueestos @ lags panancias e IS0 pagados {17,224) (63.242)
(tras salidas (entradaz) de efectivo 425,093 46,82 |
Efvective pr_l:_r_\f_qitmu de fas actividades de operaciin 305 N7 2551,321
ACTIVIDADES DE INVERSION
Impories proveniente (usado) por la negociacion de propiedades, planta y-equipo 340,000 [1.ER6)
Efective neto proveniente (usado) en uctividades de inversion 340,000 (1.886]
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efective pagado & emprosas relacionadas {865, 10T {29k
B Efectivo nete usade de actividudes de financiamiento (36350000 (1994
Disminucion {(Incremento) del efective v sus equivalentes (219,513 245445
- Efectivo al inigio del afo 155,238 9,793
Efectivo al final del afo 35,728 255,236,
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Cesar Campoverde
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 5




AGROCUMBAYA ILALD S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS

Conciliacion del resultado del neto con el efective proveniente de Ias operaciones
Por los ejercicios anunles terminidos al 31 de diciembee de 2005 v 2014

2015 014
LSS USSs

Utilichad neta del ejercicio antes de participacion trub. e
impuestio 4 o renta 1.033.166 537043
Partidas que ne represeninn movimicnte de efective
Gaste de depreciacion y amoriizaciin 12,695 46,573
Craslo pus imipueste 8 i renti £9.357 S0L0R
Oiros mustes por pariidas distinlas ol efective (3
Cambios netos en activos v pasivos operativos
Dizminuciin cusmias por cobrar chentes {28,368) (62.132)
lneremento en ofros activos (237.840) {3.495)
Disminucidm en cuentas por pagar comerciales i2,065) 18
Incremento en bens ficios empleados {124.418) T3.006
Dizminucion en anticipos de clivntes (344, 160) 1344, 160
Incremento en otros pasives {92,880} (47,075}
Efective neto provenfente per actividades de operacion 105,487 250,324

Cesar Campoverde
Comador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.6




AGROCUMBAYA ILALO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La compaiifa fue constituida el 11 de diciembre de 1978, con la denominacidn social de " Constructora Industrial
Cumbaya S.A.", el 3 de diciembre de 2008, se cambia su denominacién social a "Compafifa Agrocumbaya Ilal6
S.A."; el objeto social es: el estudio, planificacion, proyectos de cultivo, produccién, explotaciéon y propagacion
de plantas; en fin podrd realizar todo acto o contrato que sea pertinente con su objeto social.

Los principales ingresos que la compaiiia obtiene se generan por el arriendo de sus inmuebles.

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra en Quito, calle de los Ciruelos OE494 y Av. Diego de Vésquez.

Segtin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econémico comienza el 1 de enero y termina el 31 de
diciembre. La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar de
los Estados Unidos de América (US$). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos que se
indique lo contrario.

Los estados financieros separados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 (incluyendo los saldos que se
presentan para fines de comparacién) fueron aprobados y autorizados para su emisién por parte de la Gerencia
General el 15 de abril del 2016.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos estados
financieros.

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pymes (NIIF).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de Compaiifa Agrocumbaya Ilalé S.A. al 31 de diciembre de 2015, han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes NIIF y surgen de los registros
contables de la Compaiifa que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (ddlar estadounidense).
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo y en determinados casos al valor razonable
segun las politicas contables aplicadas.

2.3 Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion

La preparacién de estados financieros separados de acuerdo con las NIIF para Pymes involucra la elaboracién de
estimaciones contables criticas que inciden en la valuaciéon de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracidn ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las dreas
que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos
se muestran mds adelante.



AGROCUMBAYA ILALO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estimados estdn basados en la experiencia histdrica y otras suposiciones que se han considerado razonables
bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las
suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los
resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.

2.4 Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compafifa serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para
hacer este juicio la Administracién considera la posicion financiera de la Compaiiia, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y las variables econdémicas y politicas que
afectan al entorno de las operaciones de la compaiifa.

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en
marcha al preparar sus estados financieros.

2.5 Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas no Vigentes

La Compaiifa no ha aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero atin no son de aplicacién efectiva y obligatoria.

La administracién de la compaiifa estima que la Adopcién de las Normas, Enmiendas e interpretaciones no
aplicadas, no tendrdn un impacto significativo en los Estados Financieros de Compaiiia Agrocumbaya Ilal6 S.A.

2.6 Efectivos y Equivalentes

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible y fondos bancarios facilmente convertibles en
montos conocidos de efectivo y que estdn sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.7 Deudores Comerciales y Cuentas por Cobrar

Se clasifican en Activos corrientes, corresponde a la facturacion realizada y pendiente de cobro. Cuando el
crédito se amplia mds alld de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo
amortizado. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Provision incobrables

Corresponde a un nivel de provisién que sustenta cartera vencida, en base a los saldos de créditos no
relacionados otorgados en el periodo y que para efecto de calculo se ajusta a disposiciones de orden legal.

2.8 Propiedades, Maquinarias y Equipos.

Propiedades, Maquinarias y Equipos se valorizan al costo de adquisicién o al costo atribuido mediante el avalio
de un profesional independiente en una fecha cercana a la adopcién de las NIIF. El costo de adquisicién
comprende el precio de compra, menos cualquier descuento o reduccién recibida en el precio. El costo de
produccién incluye costos directos, asi como la proporcién de costos indirectos, incluyendo los costos de
préstamos que son directamente atribuibles a la construccién de proyectos que requieren un periodo sustancial
de tiempo para estar listos para su uso, que son capitalizados como un componente del costo del activo. Los
costos subsecuentes son incluidos en el valor en libros o reconocidos como activos separados, si es apropiado,
solo si es probable que futuros beneficios econémicos relacionados con el activo fluyan hacia la Entidad y que el
costo del item pueda ser medido confiablemente.



AGROCUMBAYA ILALO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

La depreciacién es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su periodo de
utilizacién econdmica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos menos el valor residual
estimado. Si partes de un activo individual tienen diferentes vidas utiles, estas son depreciadas en forma
separada. Las vidas utiles estimadas para cada uno de los rubros son:

Vidas ttiles

Detalle estimadas
Terrenos

Edificios 20 afios
Magquinaria y Equipo 10 afios

Los estimados materiales de la vida ttil, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados
conforme se requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicién de propiedades, planta y equipos son determinadas por
la diferencia entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del activo y se reconocen como
otros gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicién es parcial, los saldos en libros de las partes
reemplazadas son desreconocidas. Todas las otras reparaciones son cargadas al estado de ingresos en el periodo
en que ocurrieron.

Sobre la propiedad planta y equipo mantenida por la Compaiifa se buscan indicios de deterioro a la fecha del
estado de posicion financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos es estimado y,
de ser necesario, deberd ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado de ingresos integrales de
la Compaiiia.

Para propdsito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de
caja independientes ( unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos son evaluados
individualmente por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

No se identificaron indicadores de deterioro, la fecha del estado financiero.

La depreciacién y el deterioro son incluidas en el estado de ingresos de la Compaiifa bajo las diferentes
categorias funcionales.

2.9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales de bienes y
servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago propias del giro del negocio,
tales como: anticipos a clientes, beneficios a empleados corrientes, obligaciones patronales y tributarias.

2.11 Beneficios de Empleados
Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navidefio, decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son
medidos al valor sin descontar que la Compafiia espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la Legislacion
ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa,
calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.



AGROCUMBAYA ILALO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

2.12 Provisiones y Contingencias

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién
asumida, legal o contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos
deba ser usado para cancelar la obligacién y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente, asi como
por contratos onerosos donde el flujo de fondos para cancelar las obligaciones puede ser estimado. Las
provisiones no se reconocen para futuras pérdidas operacionales.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos para cancelar
la obligacién usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de
la obligacién. El incremento en la provisién debida al paso del tiempo es reconocida como un gasto financiero.
En los casos en que se considera la salida posible de los recursos econdémicos como consecuencia de las
obligaciones presentes es improbable o remota, no se reconoce una provision.

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia serd confirmada sélo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mds eventos futuros inciertos
que no estdn enteramente bajo el control de la entidad y no son reconocidos porque no es probable que una
salida de recursos que se requieren para liquidar la obligaciéon. Ademds, el monto de la obligaciéon no puede ser
medido con suficiente fiabilidad.

2.13 Impuestos

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se
relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma
del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaiifa,
determinada de conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto
vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto
corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros.
Se registra en los resultados del ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o
de partidas que afectan al patrimonio de los socios.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables del afio
2015. Sin embargo la legislacién tributaria en el Ecuador establece que las compaiifas deben cubrir un impuesto
causado minimo calculado del siguiente modo:

Partida Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a
ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademads cualquier
correccion de impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo
actual o a periodos anteriores , que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las
Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacion o reclamacidn, etc.
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AGROCUMBAYA ILALO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el
saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos
reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la
variacién en el tiempo por la aplicacién de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias
entre los montos segun los estados de situacién financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente,
derivados de la liquidacion de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estardn vigentes en
el periodo de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos
tributarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de
un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los
siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene el derecho y la intencién de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o
ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas
dentro de otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada a del
impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce
en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte
o todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se
reconocen en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar
el activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros,
entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor
agregado, se muestra al valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, en la parte que no dan derecho a crédito tributario, asi
como los impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

2.14 Patrimonio, Reservas, Utilidades y Dividendos

Capital Social

El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la emision
incluye cualquier premio recibido en la emisién del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estin
vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisidn de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las
mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccién, neta de impuestos.
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Resultados acumulados

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicién estd limitada por disposiciones estatutarias, decisién
de la Junta de socios, o por disposiciones legales y reglamentarias.

Reserva Legal.- La Ley de Compafifas de la Reptblica del Ecuador exige que las compaiiias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social de la compafifa. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso
de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas
futuras.

Resultados acumulados por la Aplicacion de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacién de la norma
internacional de informacién financiera (NIIF para Pymes). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la
fecha de transicion a las NIIF y al periodo de transicién comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir
como dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas
acumuladas o ser devuelto en caso de liquidacién de la Compaiifa.

Distribucién de dividendos
Los dividendos distribuidos a los socios de la Compaiifa son reconocidos como un pasivo en los estados
financieros en el periodo en que son aprobados por la Junta de socios,

2.15 Ingresos de Actividades Ordinarias
El ingreso corresponde a los arriendos de inmuebles.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y los costos
incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

2.16. Costos y Gastos Operacionales.

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacién del bien o
servicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.17 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos.
3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldo bancario que
mantiene la Compaiiia en el banco del Pacifico.

3.2. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras y su clasificacion como instrumentos financieros y
activos no financieros se muestra a continuacién:

2015 2014
US$ US$
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes (1) 113,496 85,128
Menos provision por deterioro de cuentas comerciales 37 37
Cuentas por cobrar comerciales, netas 113,459 85,091
Otras cuentas por cobrar relacionadas (2) 865,000
Total cuentas por cobrar comerciales y otras 978,459 85,091
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(1) Corresponde a cuentas por cobrar por arriendo de inmuebles a partes relacionadas de acuerdo al siguiente
detalle:

Clientes Relacionados 2015 2014
US$ US$
Hormigonera Equinoccial 76,816 65,008
Abax Industrias y Flores 32,520 15,960
Camaronera San Francisco San Franceluz 4,160 4,160
Cuentas por cobrar comerciales clientes relacionados 113,496 85,128

(2) El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Otras cuentas por cobrar relacionadas corrientes 2015
US$
Rosa Prima (2.1) 750,000
Texpac (2.2) 115,000
Total Otras Cuentas por cobrar relacionados corrientes 865,000
Cuentas por cobrar relacionadas no corrientes 2015
US$
Rosa Prima (2.1) 250,000
Total Otras Cuentas por cobrar relacionados corrientes 250,000

2.1 Cuenta por cobrar originada en la venta del inmueble ubicado en el barrio Granobles, parroquia Tupigachi,
Cant6n Pedro Moncayo, Provincia de Pichincha, clave catastral 170454552112005000, por un precio de USD $
1,000,000 de acuerdo al siguiente cronograma de pagos:

Cuota Fecha Valor
US$
1 31 de diciembre de 2015 250,000
2 30 de junio de 2016 250,000
3 31 de diciembre de 2016 250,000
4 30 de junio de 2017 250,000
Total 1,000,000

Deterioro de cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro. Las cuentas por cobrar no se
encontraron deterioradas y una provisiéon por cuentas de dificil cobro, no fue necesario ser constituida.

2.2 Préstamo otorgado a la empresa Texpac, el cual no genera intereses.
3.3 PAGOS ANTICIPADOS, IMPUESTOS Y OTROS

A continuacién se presenta el detalle de pagos anticipados, impuestos y otras cuentas por cobrar corrientes:

2015 2014

US$ US$
Crédito tributario de IVA 2,520 3,216
Anticipo de Impuesto a la Renta 1,177
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 37,920 69,600
Total pagos anticipados e impuestos 40,440 73,993
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3.4 PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

El detalle de propiedad, muebles y equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resimenes:

2015 2014
US$ US$
Costo
Terrenos 1,489,592 1,829,592
Edificios 230,526 230,526
Magquinaria 11,690 11,690
Total Costo 1,731,808 2,071,808
Depreciaciéon Acumulada
Total Depreciacion Acumulada (155,925) (143,230)
Valor en libros 1,575,883 1,928,578
El movimiento en los afios 2015 y 2014 se muestra en el siguiente cuadro:
Depreciacion Depreciacion
Costo Acumulada Costo Acumulada
2015 2015 2014 2014
US$ US$ US$ US$
Saldo al 1 de enero 2,071,808 (143,230) 2,069,922 (96,657)
Mas Adiciones (12,695) 1,886 (46,573)
Mas/menos Bajas y Ventas netas (1) (340,000)
Saldo al 31 de Diciembre 1,731,808 (155,925) 2,071,808 (143,230)

(1) El detalle de esta Venta se encuentra en Nota 3.2 Activos Financieros numeral 2.1

3.5 INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre el saldo de esta cuenta corresponde a la inversidn en participaciones que mantiene la

compaiiia en Camaronera San Francisco de acuerdo al siguiente detalle:

Valor Total
Inversion Participaciones = Nominal Inversion
US$
Camaronera San Francisco 2,000 1 2,000
3.6 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El detalle se muestra a continuacion:
2015 2014
US$ US$
Proveedores nacionales 30,581 32,646
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 30,581 32,646
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3.7 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle se muestra a continuacion

2015 2014

US$ US$
Sueldos por pagar 3,955
Pasivos acumulados por beneficios laborales corto plazo 304 74,642
IESS por Pagar 436 436
Impuestos por Pagar 94,383 55,371
Total pasivos acumulados y otros pasivos corrientes 95,122 134,403

3.8 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Tributaria
En los afios 2015 y 2014 la compaiiia aplica la tarifa del 22% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a
la Ley de Régimen Tributario Interno.

Cambios en el Régimen legal tributario

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se promulgé la Ley Orgédnica de Incentivos para Asociaciones Ptblico-
Privadas y la Inversién Extranjera, esta Ley tiene por objeto establecer incentivos para la ejecucidon de proyectos
bajo la modalidad de asociacién puiblico-privada y los lineamientos e institucionalidad para su aplicacion;
ademds incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

- Remision de Intereses, Multas y Recargos de las Obligaciones Patronales en Mora con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social

- Establece que se consideran ingresos exentos los rendimientos y beneficios obtenidos por personas naturales
y sociedades, residentes o no en el pais, por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionale, e
incluso los rendimientos y beneficios distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversidn, fondos de inversién

y fondos complementarios.

- Exoneracién del impuesto a la renta en el desarrollo de proyectos ptiblicos en asociacién publico-privada.

Impuesto a la renta corriente

Conciliacion Tributaria Contable de Impuesto a la Renta Corriente.- Una reconciliacion entre la utilidad
seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2015 2014

US$ US$
Resultado del Ejercicio 1,033,166 537,143
Mas/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible (627,000) (309,505)
Base imponible para el calculo del impuesto a la renta 406,166 227,638
Gasto de impuesto a la renta corriente 89,357 50,080
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 22.0% 22.0%

Movimiento de provision de impuesto a la Renta: Los movimientos para provision de impuesto a la renta son
como sigue:
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2015 2014
US$ US$
Saldo al Inicio del afio 50,080 25,418
Provision del afio 89,357 50,080
Pagos efectuados (50,080) (25,418)
Saldo Final 89,357 50,080
3.9 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
2015 2014
US$ US$
Cuentas y préstamos por pagar con relacionadas
Otras Cuentas Por Pagar Corto Plazo 547 547
Prestamos socios Largo plazo (1) 58,284 58,284
Total cuentas y préstamos por pagar con relacionadas 58,831 58,831
(1) Préstamo otorgado por el Ing. Augusto Luzuriaga, el cual no genera intereses.
Cuentas y préstamos por cobrar relacionadas
Cuentas Por cobrar Clientes Relacionados (2) 113,496 85,128
Otras Cuentas por Cobrar Corrientes (2) 865,000
Otras Cuentas por Cobrar No Corrientes (2) 265,000
Total cuentas y préstamos por cobrar con relacionadas 1,243,496 85,128
(2) El detalle de estos rubros se presenta en la Nota 3.2 Activos Financieros.
Ingresos
Ingresos por actividades ordinarias con relacionadas (3) 474,000 495,000

(2) El detalle de este rubro se presenta en la Nota 3.11 Ingresos de Actividades Ordinarias.
3.10 PATRIMONIO

Los cambios en el patrimonio de la Compaiiia de los ejercicios 2015 y 2014 se ven en detalle, en el estado de
cambios en el patrimonio de los socios.

Durante ambos afios no han existido movimientos en "otros ingresos integrales".

Capital Social
US$ US$
Capital Social al 1 de enero 2,000 2,000
Aumento de capital
Capital Social al 31 de diciembre 2,000 2,000

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015, comprende 500 acciones de un valor
nominal de US$ 4 cada una.
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Politicas de Gerenclamiento de Capital
Los objetivos de la gestion del capital son los sigmentes:

a) Primordialmente, la compaiiia se inpore la meta de generar un apropiado retormo sobre el capital invertidy,
generando el suficignte mgreso por los productos vendidos, en proporeién con el mivel de nesgo asumido.

DiAdicienalmente el capital debe ser suficienie para asegurar gque la Compafia confintie como un negocie on
marcha, comsiderando esta estralegia desde el pume de vista fimancicre, ascgurande mantencr el capital
suliciente de respaldo, comp desde el punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en case de haberlas,
no superen la totalidad de las reservas y ¢l 50% del capital,

311 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cusnta es como sigue:

2015 204

Uss Uss
TEXTILES DEL PACIFICO CIA LTDA. 360,000 360,000
ABAX INDUSTRIAS & FLORES CIA. LTDA. 15,008 36.000
HORMIGONERA EQUINOCCIAL A%.0060 dE.000
CAMARONERA SAN FRANCISCO 43,000 48,000
Total Ingresos por Actividades Ordinarias L AT 4432000

LI2 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, 4 de abril del 2016, no se
produjeron eventos que en la opinidn de la admimistiacion de la Compaiia pudieran lener un efecte sigmilicativo
o requicran algin ajuste sobre dichos estados (inancieros, o gue hayan imphicade alguna revelacidn en los
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