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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A.

Informe sobre los Estados financieros

He auditado el balance general adjunto de la compafiia COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO
S.A., al 31 de diciembre de 2011 y el correspondiente estado de resultados, de evolucién de las
cuentas patrimoniales y de flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado a esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaifiia por los Estados Financieros

La Administracion de la Compaftia es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y
politicas significativas descritas en las notas a los estados financieros. Esta responsabilidad incluye
el disefio, la implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién
y presentacién razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacién de

politicas contables apropiadas y elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo a las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros, basados en Ia auditoria
que se realizo. La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, asi como la planificacién y
realizacién de la auditoria para obtener una certeza razonable de que los estados financieros no
estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen una evaluacion del riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacidn de riesgo, el auditor considera los controles internos de la Compaiiia, relevantes en la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion
de que las practicas y principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros.
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Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base sobre la cual expresaré mi opinion de auditoria.

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
En consecuencia, los estados financieros adjuntos no tienen el propdsito presentar la posicién
financiera, resultados operativos y flujos de efectivo d¢ COMPANIA AGROCUMBAYA [LALO

S.A., de conformidad con principios y précticas de contabilidad generalmente aceptados en paises
y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Opinién

En mi opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A. al
31 de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, la evolucién de sus cuentas

patrimoniales y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes.

Otro asunto

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010, fueron

auditados por otro auditor, cuyo informe, emitido el 15 de septiembre de 2011, no contiene
salvedades.

Informes requeridos por otras regulaciones

El Informe del auditor independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

Quito, 8 de mayo de 2012

%ﬁ giego FemandouCaﬂas Ortiz

Auditor Independiente
SC-RNAE-827
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COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2011y 2010

Nota 2011 2010
USS US$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes 3 34.243 7418
Cuentas por Cobrar
Clientes 4 518.227 672.144
Deudores Varios - 891 gv
Total de Activos Corrientes 552.470 688.474
Activo Fijo 5 1.320.506 1.331.938
Otros Activos 6 2.000 2.000
1.874.976 2.022.412

Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A.

BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas Por Pagar
Impuestos por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo a Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

TOTA S Y PATRIMONIO

> (40

e_
José/Augusto L laga
Represental egal

L4

Nota 2011 2010
USss US$
7 122.628 119.477
8 34.770 12.336
9 32.760 -
190.158 131.813
10 939.875 1.285.960
1.130.033 1.417.773
744.943 604.639
1.874.976 2.022.412

Rog P{iogollén
Congadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota 2011 2010
USS US$
Ingresos Operacionales 262.000 206.500
Gastos Operacionales 75.352 105.906
Utilidad Operacional 186.648 100.594
Otros ingresos y egresosneto 13 31.754 14697
Utilidad Antes de 15% Trab.e Impuesto a la Renta 218.402 - 115.291
15% Participacion Trabajadores o - 32,760 - -
~ Impuesto a la Renta B 45.338 28.876
Utilidad Neta del Ejercicio 140.304 86.415

Josf Augusto

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Descripeion Capital Aporte Reserva Reserva Reserva Resultados Total
Futura Legal de de Acumulados
Capitalizacion Valuacion Capital
(Nota 11) e e
Saldos al 31 de diciembre de 2009 2.000 8.500 3.090 415.555 39.095 49.984 518.224
Apropiacion a Aporte Futura Capitalizacion - 39.984.45 - - - (39.984,45) -
Resultado del afio - - - - - 86.415 86.415
Saldos al 31 de diciembre de 2010 2.000 48.484 3.090 415.555 39.095 96.415 604.639
Resultado del afio - - - - - 140.304 140.304
Saldos al 31 de diciembre de011 / 2.000 48.484 3.090 415.555 39.095 236.719 744.943
£

Jos¢ Augusto

Contadora General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros




COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2011 y 2010

2011 2010
USs$ Uss
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 415917 (341.348)
Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (74.761) (52.706)
Otros Ingresos 35.000 15.000
Otros Egresos - (3.246) (303)
Efectivo proveniente/(usado) en las actividades de operacion 372.910 (379.358)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones netas de activos fijos (845.556)
Otros Activos Inversiones Largo Plazo o - _ (2.000)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (847.556)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos de Accionistas (146.990) 630.043
Cuentas por pagar relacionadas (199.095) 598.637
Efectivo neto usado/(proveniente) en las actividades de financiamiento (346.085) 1.228.680
Incremento del efectivo y sus equivalentes 26.825 1.767
Efectivo y Equivalentes al inicio del afio 7.418 5652
Efectivo y Equivalentes al final del afio 34.243 7.418

Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacion del resultado del aiio con el flujo de las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2011 y 2010

2011 2010
US$ USS
Utilidad neta del ejercicio 140.304 86.415
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Provisiones de impuestos y 15% Trabajadores 78.098 28.876
Depreciaciones 11.432 11.432
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar clientes 153.917 (547.848)
Pasivos Acumulados (32.760) -
Pagados por anticipado y otras cuentas activo 6.212 (6.212)
Cuentas por pagar y otros pasivos 35.911 64.340
Impuestos (20.204) (16.361)
Efectivo proveniente/(usado) en las actividades de operacién 372910 (379.357)

Loa__

Jogé Augusto aga Rocig/Mdgollon
epresen Legal Contgdora General

v

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafifa fue constituida el 11 de diciembre de 1978, con la denominacién social de "Constructora Industrial
Cumbaya S.A."; el 3 de diciembre de 2008, se cambia su denominacion social a "Compafiia Agrocumbaya Ilalo S.A.";

el objeto social es: el estudio, planificacion, proyectos de cultivo, produccion, explotacion y propagacion de plantas;
en fin podra realizar todo acto o contrato que sea pertinente con su objeto social.

Los principales ingresos que la compaiiia obtiene se generan por el arriendo de sus inmuebles.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en
el principio del costo histérico, y se expresa en délares estadounidenses.

b. Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la
Administracion efectiie estimaciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

¢. Activos Fijos
Los activos fijos se muestran al costo histérico, menos la depreciacién acumulada,

En el momento de una venta o retiro, el valor del bien y su depreciacion acumulada se descargan de las cuentas
correspondientes y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de linea recta y las
siguientes tasas:

Tasa
Edificios 5%

La Compafiia considera que el método de depreciacion y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de
los activos durante su vida util estimada.

El saldo neto de la propiedades y equipos no excede, en su conjunto, el valor neto de realizacién del rubro
d. Pagos Anticipados
Los valores pagados por adelantado a proveedores, seguros e impuestos anticipados, se encuentran expresados a su

valor historico.

e. Otros Activos
Las cuentas de otros activos se encuentran valuadas al costo historico.
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COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

f. Cuentas por Pagar y Pasivos Acumulados

Las cuentas por pagar y pasivos acumulados se encuentran valuados al costo y no superan la estimacion confiable del
monto de la obligacion,

g. Provisiones

Se reconoce una provisién solo cuando la Compatfiia tienen una obligacién presente como resultado de un evento
pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién, y se pueda hacer un estimado confiable del
monto de la obligacién. Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del dinero del valor en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelaria.

h. Participacion de los trabajadores en las utilidades

Se registra anualmente una provisién para el pago de participacién de trabajadores en las utilidades del ejercicio
reportado, aplicando una tasa del 15% sobre la utilidad antes de impuestos.

i. Impuesto a la Renta _
La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa del impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las utilidades gravables, la cual se reduce
al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compa#ia calculd la provision para dicho impuesto a
la tasa del 24% para el afio 2011, mientras que en el afio 2010 calculd la provision con la tasa del 25%.

i- Ingresos
Los ingresos por ventas son registrados con base en el principio de realizacion.

NOTA 3 - EFECTIVOY EQUIVALENTES o 2011 2010
. USS US$
Caja 0
Bancos 34.243 7.418
Saldo al 31 de diciembre 34.243 7.418
NOTA 4 - CLIENTES o o 2001 2010
a USS US$
Texpac 1.051 24.540
Hormigonera Equinoccial 6.016 4.104
Abax Industrias - 27.040
Camaronera San Francisco SANFRANCELUZ 511.200 616.500
Provisién de Cuentas Incobrables (40) (40)
Saldo al 31 de diciembre 518.227 672.144

Al 31 de diciembre no se ha realizado ninguna provision para créditos incobrables, ya que no existen cuentas que se
consideren incobrables,
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COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 5- ACTIVO FIJO

Costo Depreciacién Valor Neto Valor Neto

Acumulada 2011 2010

B US$ US$ uss USs$
Terrenos 1.129.592 - 1.129.592 1.129.592
Edificios o 228.640 37.726 190.914 202.346
Saldo al 31 de diciembre 1.358.232 37.726 1.320.506 1.331.938

El movimiento del costo y 1a depreciacion acumulada en el afio 2011 se muestra en el siguiente cuadro:

Depreciacién
Costo Acumuiada
. . bss  Us§
Saldo al 1 de enero de 2011 1.358.232 26.294
Maés Adiciones 11.432
Saldo al 31 de diciembre 1.358.232 37.726

El cargo por depreciaciones registradas en el afio 2011 asciende a US$ 11,432.

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre el saldo de esta cuenta corresponde a la inversion en participaciones que mantiene la compafiia en
Camaronera San Francisco de acuerdo al siguiente detalle:

[nversién Participaciones Valor Total

Nominal Inversién

Camaronera San Francisco 2.000 1 2.000

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR B 2011 2010

Uss us$

Proveedores (1) 89.335 111.830
‘Otras Cuentas Por Pagar o 33293 7647

Saldo al 31 de diciembre 122.628 119.477

Al 31 de diciembre los principales proveedores son: Operadora de Turismo 1lalé por US$ 26.000; Naranjo Cuvi
Sebastian por US$ 8.794; Aiproyect por USS$ 5.566 y Comohogar S.A. por US$ 3.949.

NOTA 8 - IMPUESTOS POR PAGAR 2011 2010
US$ US$

Impuestos por Pagar 7.972

Impuesto a la Renta - 26.798 12.336

Saldo al 31 de diciembre 34.770 12.336
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COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Al 31 de diciembre el saldo de esta cuenta corresponde a la provision del 15% de participacion de trabajadores.

NOTA 10 - TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

El resumen de transacciones con partes relacionadas en el 2011 y 2010 se detalla a continuacion:

Cuentas por Cobrar a relacionadas incluidas en el rubro clientes 2011 2010
Texpac (1) 1.051 24.540
Hormigonera Equinoccial (1) 6.016 4.104
Abax Industrias (1) 27.040
Camaronera San Francisco SANFRANCELUZ (2) 511.200 616.500
Saldo al 31 de diciembre 518.267 672.184

(1) Corresponde al alquiler de inmuebles.

(1) Corresponde al alquiler de las oficinas en la ciudad de Quito y préstamo de $ 600.000 otorgado el 30 de
septiembre de 2010, sobre el cual no se ha establecido condiciones de pago.

Pasivo a Largo Plazo o 2011 2010

Uss USS$
Prestamos Augusto Luzuriaga (1) 513.815 660.805
TEXPAC (1) 426.060 625.155
Saldo al 31 de diciembre 939.875 1.285.960

(1) Préstamo recibido para compra de inmuebles en el afio 2010, sobre el cual no se ha establecido condiciones de
pago.

(2) Corresponde al anticipo recibido por el uso de la planta industrial donde desarrolla las actividades comerciales
TEXPAC; el movimiento del afio se presenta a continuacion:

Saldo Inicial 600.000
(-) Amortizacion B N (173.940)

Saldo al 31 de diciembre 426.060
. Venmtas oo 2010

USS USS$S

Arriendo de Inmuebles 262.000 206.500
Intereses Préstamos ~35.000 _15.000

La Administracion considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que
las que se hubiese realizado con terceros no relacionados
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COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

NOTA 11- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2011 es de 500 acciones de un valor nominal de
USS$ 4 cada una.

Al 31 de diciembre de 2011, los accionistas de la compafiia y su participacion en la Empresa, se detallan a
continuacién:

Socios

Niimero %
Acciones
José Augusto Luzuriaga 450 90%
Sabrina Luzuriaga 25 5%
Bruno Luzuriaga 25 5%
Total 500 100%

NOTA 12 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiifa ha registrado la provisién para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2011 y 2010, de la siguiente forma:

2011 2010

uss uUs$

Utilidad del Ejercicio 218.402 115.291
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades 32.760

Mis: otras partidas conciliatorias 3.267 212

Base imponible para el cilculo del impuesto a la renta 188.909 115.503

Impuesto a 1a Renta Causado 45.338 28.876

La Compaiifa no ha sido fiscalizada. Se encuentran pendientes de fiscalizacién los periodos 2008 a 2011

Cambios en el Régimen Legal Tributario
Reformas 2011

El 23 de diciembre de 2009, se public la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria. Esta reforma legal incluye cambios al Cédigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. Sus impactos més
importantes se refieren a la grabacion de los dividendos, el anticipo minimo, la reinversion de utilidades, precios de

transferencia y partes relacionadas, impuesto al valor agregado en importacién de servicios y derechos, entre otras
normas.

Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se publicé el Codigo Orgéanico de la
Produccién, Comercio e Inversiones. Esta Ley incluye cambios importantes en el orden econémico, aduanero, laboral
y tributario. En el Cédigo se definieron incentivos fiscales para las inversiones de caracter productivo bajo ciertos
condicionamientos. Adicionalmente se establece una reduccion general progresiva de la tasa de impuesto a la renta en
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COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

3 puntos porcentuales, de modo que la tasa serd el 24% en el 201-1, 23% en el 2012 y 22% en el 2013.

En noviembre 25 de 2011, se promulga la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de recursos del Estado. En este
cuerpo legal se incorpor6 el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, sin embargo, no estén sujetos al pago de
este impuesto los vehiculos de hasta 1.500 cc, y se encuentran exonerados los de transporte urbano (buses y taxis),
vehiculos de discapacitados, entre otros. Ademas, los automotores de més de 2.500 cc y m4s de 5 afios de antigliedad
recibiran descuentos en el pago por los préximos 5 afios. También se modifico el Impuesto al Valor Agregado (IVA) e
Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de los vehiculos hibridos.

En cuanto al Impuesto a los consumos especiales, cambi6 la formula de calculo de este impuesto a los cigarrillos y
bebidas alcohdlicas, para que se pague por unidad. Con la finalidad de disminuir fa contaminacion ambiental y
estimular el proceso de reciclaje se establece el impuesto ambiental a las botellas plasticas no retornables que graba el
embotellamiento de bebidas alcoholicas, no alcohélicas, gaseosas, no gaseosas y agua en botellas plasticas no
retornables, asi como su importacion. En el impuesto a los predios rurales, se incrementa la base no gravada de 70

hectdreas a aquellas tierras rurales con condiciones similares a la Amazonia siempre y cuando exista un informe
favorable de Organos Reguladores.

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5%. Sin embargo, la ley de Fomento Ambiental
también incluye exenciones y compensaciones para la importacién de materias primas, asi como los pagos originados
en la distribucién de dividendos. Adicionalmente, se amplia el plazo para la utilizacién del crédito tributario aplicable
para el Impuesto a la Renta generados en pagos de ISD por un periodo de hasta 5 afios.

El 30 de Diciembre del 2011 se publicé el Cuarto Suplemento del Registro Oficial 608, en el cual se expidi6 el
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los ingresos del Estado, el mismo
que incorpora principalmente las reformas al Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, al Reglamento para
la aplicacidn del impuesto a las tierras rurales y al impuesto a la salida de divisas.

NOTA 13 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS L B 2011 2010
B USss US$
Intereses Ganados 35.000 15.000
Gastos Bancarios 43) ©n
Otros Egresos B2y 21Y)
Saldo al 31 de diciembre 31.754 14.697

NOTA 14 - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

En el Ecuador, la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién N. 06.Q.ICC-004 del 21 de agosto del 2006;
y publicada en el Registro oficial No. 248 det 4 de septiembre del mismo afio se estableci6 que a partir del afio 2009
las compaiifas domiciliadas en el Ecuador deben preparar sus estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) emitidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Posteriormente con fecha 20 de noviembre de 2008, se emitio la resolucion No. 08.G.DSC-010, que modificd los

plazos establecidos en el registro oficial antes indicado, estableciendo un Cronograma de aplicacion obligatoria
mencionado a continuacion:
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COMPANIA AGROCUMBAYA ILALO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Aplicacién NIIF Compaiiias que deben Aplicar Aiio

A partir Iro. Enero 2010 Compaifiias sujetas al control del mercado de 2009
Valores y las que ejerzan actividades de auditoria

A partir 1ro. Enero 2011 Compafiias que tengan activos totales iguales o 2010

superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre de
2007, las Compaiiias Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieran conformado
grupos empresariales, las compafiias de economia
mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades
constituya el Estado y Entidades del Sector Piblico;
las sucursales de Compafiias Extranjeras u otras
empresas  extranjeras  estatales, paraestatales,

) nrivadas o mixtas. oreanizadas como nersonas
A partir [ro. Enero 2012 Las demés Compailias no consideradas en los grupos 2011

Las compaiiias anteriormente mencionadas elaboraran obligatoriamente hasta marzo de 2009, marzo de 2010 y marzo
de 2011, en su orden, un cronograma de implementacion el cual contendra por lo menos la siguiente informacion:

- Unplan de capacitacion
- Elrespectivo plan de implementacion
- La fecha del diagndstico de los principales impactos

Mediante Resolucion SC.Q.ICI.CPA IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2011, la Superintendencia
establece aplicaran la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012,todas
aquellas compaiiias que cumplan las siguientes condiciones: a) Activos totales menores a US$ 4 millones, valor bruto
en ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener menos de 200 trabajadores. La Compaiia debe preparar sus
estados financieros en base a Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (
NIIF para PYMES), a partir del 1 de enero de 2012 se establece el afio 2011 como periodo de transicién. .

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Compaifiia preparé sus estados financieros sobre la base de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

A la fecha de emision de este informe, la compafiia estd en proceso de determinacién de los ajustes de adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Fntre el 31 de fliciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron eventos que, en

la opinion defla administracion de la compafiia, pugieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hgyan reportado.

Rocip Mogollén
Contadora General




