HIDALGO TRADING S.A.

INFORME Y BALANCES QUE LA GERENCIA GENERAL
PRESENTA A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

EJERCICIO ECONOMICO 2002
Estimados Accionistas:
Presento a ustedes el informe de las principales actividades y resultados del ejercicio

2002. Este informe lo hago a nombre de la Gerencia General, en cumplimiento con
los estatutos.

1.- INTRODUCCION

Segun la Revista Gestién, la recuperacion de un gran numero de paises depende
significativamente de la economia de los EEUU, la 1inica capaz de hacer las veces de
locomotora de la reactivacién mundial. Para 2002 se espera en ese pais una tasa de
crecimiento de 2,3% y un alentador 3,2% en 2003. Esta tendencia ha sido sostenida
por la reduccion de las tasas de interés ( las mas bajas en cuatro décadas), incentivos
tributarios e incremento del gasto publico.

El gasto de consumo se ha visto alentado por un ingreso real creciente, baja inflacion
y descuentos y facilidades crediticias otorgadas por los vendedores. En contraste, el;

. sector empresarial sigue débil. Las tensiones geopoliticas, las trapacerias corporativa
utilidades futuras inciertas y ¢l temor a una caida de los precios del capital inhibefda
demanda de inversion y de fuerza de trabajo. ¥
Los paises de la UE estan en el limite de su capacidad pg 5
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mediante medidas de politica. El rendimiento econé H3o e e déhilide lo
esperado.
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La inversién se ha frenado debido a los altos niveles de deyla forporatiygd¥ignancias
reducidas y mayores costos de financiamiento. El consumo ha cre¢idel agfGue luego

del 11 de septiembre a un ritmo mas lento.

El mayo impetu para la recuperacion lo proporcioné el incremento de las
exportaciones al inicio del 2002. Le recuperacion de Europa Occidental depende de la
demanda externa, pero el restrictivo marco fiscal y monetario de la UE deja poco
espacio a politicas macroecondémicas nacionales expansivas .

También en Japon la recuperacion depende de la demanda externa. Pero las
dificultades fiscales y la deuda constituyen un serio problema. Luego de la
contraccién del 2001, en el 2002 se espera una estabilizacion que no impedira una
tasa de variacidn decreciente del PIB de 0,7%. Para 2003 se preveé un crecimiento



menor a 1%. El mayor factor para la recuperacion han sido las exportaciones,
mientras que la demanda interna permanece deprimida.

En la primera mitad de 2002 1a inversién en capital fijo ha declinado ligeramente. La
Inversion publica sigue contraida y se espera que en 2003 mantenga esa tendencia,
para tratar de aliviar el déficit fiscal.

2.- ANALISIS DE LAS OPERACIONES

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2002, que se pone a
consideracion de ustedes, han sido revisados por el Comisario. Su opinién es parte
integral de este informe.

El total de los activos de la compaiiia alcanzé a 1.472.47 délares, y el patrimonio
alcanz6 la suma de 1.472.47 ddlares y el resultado fue una pérdida de 76.19 délares

La empresa se encuentra al dia en sus obligaciones fiscales.

En los estados financieros en délares se reflejan valores mas cercanos a la realidad.

De esta manera se ha informado a ustedes de las principales actividades desarrolladas
durante el 2002, en un entorno sumamente complejo y dificil.

Agradezcd a los miembros del Directorio, a la Administracién y a todo el personal por
su permanente apoyo y trabajo.
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A ustedes sefiores Accionistas mi agradecimiento por su configl/e$
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Ing. Ricardo Hidalgo
Gerente General




