HOMERO BARZOLA VIVAS ///

Asesoramiento Tributario, Financlero y Contable
teiefono: 738031-738032-239877

Guayaquil, 25 de Octubre de 1999

Sefiores Acciomnistas
ECUATECSA S.A.

Estimados seriores:

Dando cumplimiento a las disposiciones Legales y Estatutanas, presento el informe de Auditoria Externa
cortados al 31 de Diciembre de 1998.

He Auditado el Balance General adjunto de la Compafiia ECUATECSA S.A.. Y los correspondientes Estados
de Resultado, la evolucidn del Patrimonio de los Accionistas por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados
Financieros son de responsabihdad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabihdad es
expresar una opinion sobre estos Estados Financieros en base de nuestra Auditona.

Este trabajo fue efectuado en base a Normas de Auditona generalmente aceptadas. Estas normas requieren
que una auditona sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de que los Estados Financieros no
contienen errores importantes

Nuestra Auditonia incluye el examen a base de pruebas selectivas de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Considero que esta Auditona prevee una base razonable

para opinar.

En m opmon, los Estados Financieros amriba mencionados presenta razonablemente en todos los aspectos
importantes, los resultados de sus operaciones por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con los
pnncipios de contabilidad generalmente aceptados y modificado en ciertos aspectos por normas practicas
contables establecidas o autonzadas por la Supenntendencia de Compatfiias.

Es todo cuanto puedo mformar a los sefiores Accionistas.

Atentamente,

C!/,f* :; /f ) . /\
/ 1-—-(% / /;-\ 22 "Ei.—h?(_,;

C.P.A. Homero Barzola Vivas
AUDITOR EXTERNO
Reg. Nac. SC-RNAC-2 No. 283



ECUATECSA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJAY BANCOS (50,604.065)
CUENTAS Y DOC. POR COBRAR 2,175,175 931
INVENTARIOS 5,227,746,268
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 7,352,318,134
ACTIVO FLIO
ACTIVO FIJO DEPRECIABLE 202,276,723
ACTIVO FIJO DEPREC.ACUMULADA  (25,373,085)
TOTAL ACTIVO F1JO 176,903,638
ACTIVOS NO CORRIENTE

CTAS. POR COBRAR LARGO PLAZO 158,980,355
ACTIVOS DIFERIDOS HISTORICOS 412,974,428

AMORTIZACION (129,620,940)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTE 442,313,843
TOTAL DEL ACTIVO 7,971,535,615

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS Y DOC. POR PAGAR 7 471 549 224
VARIOS ACREEDORES 44,176,450
TOTAL PASIVO CORRIENTE 7.515,725.674
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 5 000,000
APORTE FUTURO AUMENTO DE CAPITAL 431 ,032,1 19
RESER. POR REVALOR. DE PATRIMONIO 58289384
OTROS SUPERAVIT 377 586
UTILIDAD DEL EJERCICIO 77,689,620
TOTAL DEL PATRIMONIO 455 809 941

TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 7,971,5395,615



INGRESOS DE OPERACION

VENTAS NETAS
OTROS INGRESOS FINANCIEROS

TOTAL INGRESOS

45,658,707,264
1,403,151,489

-——-—J-————-L———-—L-—-—-—_

47,061,858,753

ECUATECSA S.A.

ESTADO DE RESULTADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION

COSTOS OPERATIVOS
GASTOS OPERACIONALES

TOTAL COSTOS Y GASTOS
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15%

45,753,997,710
1,185,994 573
46,939,992,683
121,866,070



ACTIVO 1997
ACTIVO CORRIENTE 6,312,862,966
ACTIVO FIJO 58,150,812
ACTIVO NO CORRIENTE 287,393,000

SUMAN 6,658,506,778

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

1998

7,352,318,134
176,903,638

442,313,843

7,971,535,615

ECUATECSA SA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

INCREMENTO PASIVO

1,039,355,168 PASIVO CORRIENTE
118,752,826 PASIVO LARGO PLAZO
154,920,843 PATRIMONIO NETO

1,313,028,837 SUMAN

1997 1998 INCREMENTO
6,315827,672 7515725674 1,199,898,002
0 0 0

342 679,106 455 808 941 113,130,835
6,658,506 778 7971535615 1,313,028,837
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ECUATECSA C A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DICIEMBRE DE 1998

OPERACION Y OBJETIVOS

ECUATECSA C.A., es una Compariia constitiida en la ciudad de Guayaquil, y su principal objeto social es
el proceso de empaque de todo tipo de manscos, asi como su comerciahzacion principalmente la Exportacion.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

La contabilidad y sus registros se los manejan en sucres ( S/. ) de acuerdo con los principios de
Contabilidad Generalmente aceptados en el Ecuador.

Los Estados Financieros han sido preparados en base o principios de Costos historicos, por lo
tanto se modifican parctalmente todas aquellas cuentas NO MONETARIAS, tanto del activo como
el Pasivo de los accionistas, aplicando las disposiciones de la Correccion Monetana como manda la
ley, el cual puede ser de naturaleza deudora o acreedora.

CAJA'Y BANCOS

S/. ({ 50.604.065 ) El valor de esta cuenta es negativa la misma que se descompone de los siguientes
Tubros:

CAJA S/.19.017.700
BANCOS
Filanbanco S/, 196.800
Filanbanco S/. -13.882.012
Bolivariano S/. -57.193.766
Sol Banco S/ 975177
Sol Banco S/ 282.036
SUMAN: | S/, 69.621.765
S/, -50.604.065

Revisada la cuenta se establece que se ha utilizado debidamente los Comprobantes de Ingresos y Egresos,
también se procedio a efectuar las conciliaciones Bancarnias con sus respectivos Estados de Cuentas.
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

EMPLEADOS S/, 3.750.000
ANTICIPO COMISION REPRESENTACION S/ 14.673.500
ANTICIPO PROVEEDORES CAMARON S/ 2.127.271.275
IMPUESTOS PAGADOS IVA. CREDITO FISCAL §&/.  27.081.156
ANTICIPO A COMISIONES S/, 2.400.000

SUMAN: S/. 2.175.175.931

Como se puede apreciar la subcuenta de mayor rubro corresponde a ANTICIPO PROVEEDORES
CAMARON, debido a que es su principal actividad. Las demas subcuentas no merecen mayor anahsis.

INVENTARIOS

El saldo de S/. 5.227.746.266 corresponde a varias subcuentas, como Materia Prima, Suministros, Productos
Terminados, y Productos en Proceso, las mismas que se aplican debidamente para poder establecer el costo
del producto terminado.

ACTIVOS FLJOS

Estan contabilizados al Costo histonco y se ajustan de acuerdo al indice establecido en nuestros Codigo
Tributario, tambien se ha utilizado el indice de Correccidn Monetaria que para el presente afio es de 0.45%.
El desglose de esta cuenta es el siguiente:

Magquinanas, Muebles y Enseres S/, 103.900.423
Vehiculos S/. 98.376.300
Menos:
Depreciacion Acumulada S/. - 25.373.085
SUMAN: S/. 176.903.638
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS S/. 6.018.435.549
VARIOS PROVEEDORES S/ 51.121.737
OBLIGACIONES FINANCIERAS S/, 1.399.999 974
NOMINA POR PAGAR 15% S/ 18.477.340
RETENCION EN LA FUENTE S/ 1.784.534
IMPUESTO A LA RENTA NT# 25.896.540
SUMAN: S/L7.815.725.674

Como se puede apreciar estas son cuentas a corto plazo, las mismas que se van saneando con la recuperacion
de la cartera. Excepto la cuenta de los accionistas que servira para un Futuro Aumento de Capital.
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PATRIMONIO

En este rubro se establece un Capital Social de S/. 5.000.000 de sucres y un aporte para Aumento de Capital la
misma, que se esta realizando el tramite ante la Superintendencia de Compafiias, por la cantidad de §/.
431.032.119, la cuenta Reexpresion monetaria presenta un saldo negativo debido a que sus pasivos son
mayores desde afios anteriores. El total del Patrimonio es de S/. 455.809.941 el mismo que se ha incrementado
en relacton al ejercicio antenor. La utihdad del presente ejercicio es por la cantidad de S/. 77.689.620
representando un aporte para el fisco por S/. 42.760.625 .

A la terminacion de este trabajo en la Auditoria no aconteci6 ningun hecho que hiciera cambiar los resultados.

Atentamente,

C.P.A. HOMERO BARZOLA VIVAS
AUDITOR EXTERNO
REG. NAC. SC-RNAC-2 No.283




