ANKARE S. A
Notas a §o§

31 de diciem

onsecuencia la Companfia podra ejercer todos los actos comercrales civiles
'{esentacmn lmportat:lén exportacuon y de cualquier otra naturaieza que sean

b)

'Comnakus *COVID-19" como una pandemia, la economia inicio un
e _saén giobal esta situacion ocasiono que los gobiernos tomen medidas
: "'coﬂi’en@r ylo retrasar Ea propagamon del virus, entre Ias cuales se

mcemdumbre econamica, debido a la volatilidad de los precios de los
it strumentos ftnancxeros y una marcada disminucién en las tasas de

ion - el cierre de las operaciones de manufactura de varios sectores
ébto"r’ 'de‘ 'm‘at@rias primas y productos termmados ocas:ona una

:u comercializacion final, cuyas ventas ayudan a lograr los objetivos
_i_as empresas y de sus accionistas tendran una disminucién en menor

- mvef mundial repercuten en la rentabilidad de todos los sectores y en el
anufacturero ei smpacto puede ser mayor en aqueilas empresas que ho

_ -;ias empresas y el mercado financiero los efectos en la produccion
Y servicios, podran en tensién a algunas empresas, especialmente las
1 _r una E:qucdez insuficiente.
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b.2)

El sector financiero puede o no prever o comprender adecuadamente qué empresas
son vulnerables por este efecto, lo cual aumenta el riesgo en las empresas, debido a
gue uno o mas agentes del mercado financiero adopten posiciones de inversion no
rentables en las condiciones actuales, lo que debilitard la confianza en los
instrumentos y mercados financieros.

La disminucion en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporativos
afectaria a las posibles fuentes alternas de liquidez de las empresas, debido a que
los inversionistas podrian preferir  invertir sus valores en instrumentos
gubernamentales debido a la incertidumbre creada por fa pandemia.

La reduccion de {as operaciones de manufactura y de los servicios de transporte origino
una menor demanda de petrdlec y sus derivados; por lo que los precios del petréleo
tuvieron una drastica caida después de que lps principales produciores no pudieron
acordar los recortes de produccidn en su reunion de marzo de 2020

Las empresas vinculadas al transporte y turismo enfrentaran pérdidas que probablemente
no sean recuperables y las empresas pequefias y medianas tendran mayores dificuitades
para sobrevivir por efectos de esta pandemia.

Aspectos Econdémicos Ecuatorianos

La economia Ecustoriana hasta el primer semestre del 2019 y antes de [a emergencia
econdmica originada por el COVID 19 tuve una relativa estabilidad debido a: (i} el
incremento del precio de! barril desde el segundo semestre del 2018, el precio del petrédleo
superd los US$ 50 por barril, lo que permitié al Gobierno cierto flujo de ingresos adicionales;
y, {ii} por las accionss gue el Gobierno fomo y que se describen en los siguientes parrafos.

El Gobierno declaro que tiene un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con los
rfecursos necesarios para continuar con sus planes del Gobierno; el pago de las obligaciones
con sus proveedores; vy, 10s pagos de los tramos de deuda.

Ante esta situacidn el Gobierno emitic obligaciones de papel de deuda y tomo ciertos
créditos adicionales para cumplir con algunos pagos de la deuda de afios antericres y de
proveedores. Adicionalmente et Gobierno en ei primer trimestre del afio 2019 firmd con el
Fondo Monetario Internacional "FMI", un acuerdo de intencion, con €l objetivo de estabilizar
la economia ecuatoriana y el cual otorgo una linea de crédito hasta ! afio 2021, lo que
también facilité la obtencion de créditos adicionales de los organismos multilaterales hasta el
afio antes mencionado; o cual permitiria una estabilizacion de la economia ecuatoriana y
apoyaria el plan econdmica y los presupuestos hasta el afio 2021; entre las premisas que el
Gobierno acordd con el FM| estan:

a) Reduccion del déficit fiscal;

b) Recaudacion tributaria adicional;

c) Obtener recursos adicionales a través de ia concesion de ciertas actividades
estratégicas como petrdleo, mineria, {elecomunicaciones y energia;

d} Reduccidn del tamafio del estado y,

el Eliminacion de los subsidios.

F1 plan del Gobierno y los acuerdos a ralz de 1a firma del convenio con el FMI, tienen como
objetivo crear una economia dindmica y sostenible y cuyo eje principal tenfan como finalidad;

{it  tmpulsar la competitividad y la creacion de empleo;

{ii  Proteger a los pobres y mas vulnerables;

{iii}  Fortalecer la sostenibilidad fiscal y la dolarizacion; vy,

(v} Mejorar la transparencia y fortalecer fa lucha contra la corrupcian,
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c}

u or'lgino un desequilibrio social y en la economia ecuatariang, 1o que generd
um del pais por 12 dnas y de;o miles de millones de pérdadas en todos los

1ana' ortgmados con el COVID, ocasionaron el cierre y reduccion de las
_yoria de seCtores, con excepcién de los sectores prioritarios (principalmente
i), debido a esta situacion el impacto en las operaciones y resultados de la
compama odria tener un: efecto en:

1) La valoracion de los activos que no son instrumentos financieros propiedad y equipos.

2) _E_o_s en el valor razonable de los activos financieros — recuperacién de las
cuentas por: cobrar y-en-el valor de las inversiones patrimoniales.

o_nes relevantes del negccgo en marcha, por la reduccion de sus

La Compaﬁ aafind poder mmimtza{ los efectos originados por la pandemia, ha determinado
estrategras om

la fecha de este informe realizo algunas acciones para alfivianar sus flujos,
ademas esté con 'ntrada en lo siguiente:
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o El control vy reduccion de los gastos de operacion.

o Mantener fa liquidez y controlar las inversiones financieras, a fin de lograr fa maxima
seguridad y rentabilidad.

o Evaluar el valor razonable de ias inversiones patrimoniales,

La compafia al finalizar el 2019 mantiene liquidez y rentabilidad, no tiene empleados v los
costos de operacion excesivos.

La desaceleracion econdmica a nivel mundial v la falta de elementos de juicio no permiten
establecer los efectos los efectos patrimoniales por las pérdidas en las inversiones patrimoniales
que la Compafiia mantiene; la Administracion esta analizando las alternativas para minimizar y
mitigar los efectos que se pueden ariginar los efectos del COVID, a fin de lograr un equilibrio y
maniener su flujo de cafa para continuar con sus operaciones en el corto y mediano plazo.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases para ia preparacion y presentacion de os estados financieros es como sigug:

a)

b)

c)

d)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de confarmidad con ias Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante NIiFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {international Accoounting Standars Board "IASB" siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacion de los estados financieros han
sido definidas en funcian de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y han sido aplicadas de
manera uniforrme a todos los perfodos gue se presentan,

Los estados financieros del periodo que termind el 31 de diciembre del 2019 de acuerdo a NilFs
fueron aprobados por la administracion el 30 de marzo del 2020. Se estima que los estados
financieros seran apropados sin medificaciones por los accionistas,

Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico; las provisiones para
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que son realizadas en funcidn de las estimaciones
de la Compaiiia; la obligacion para el retiro de los activos, los cuales se estiman en base al valor
presente de los costos esperados de estas obligaciones; v, los pasivos laborales de largo plazo
que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista.

El costo histérico generalmente constittrye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional v Presentacién

Los estados financieros se presentan en délares de ios Estados Unidos de América “US$” que es
ta moneda funcional y de circulacién en el Ecuador, en donde realiza sus operaciones la
Compafiia. La informacion que se presenta en las notas y estados financieros estan la moneda
antes mencionada, excepto cuando existen saldos o transacciones en ofras monedas.

Cilasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.
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c)

La informacion o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detaliados anteriormente, por ende Ja
medicion del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los
activos y pasivos.

La Compafiia en forma periédica revisa si se es necesario realizar transferencias de los activos y
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evallla las categorias (basado en el input del nivel
mas bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se
origing el cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en ia nota 6.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depositos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como io requiere la NIIF 9 “instrumentos
Financieros. lLa clasificacion depende del propbsito para el cual se generan o adquieren ios
activos o se contrataron los pasivos.

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros constifuyen instrumentos que generan flujo de efective para Compaiiia,
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos; los activos financieros se clasifican de
acuerdo con su modelo de negocic.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente el costo de adquisicion mas
cualquier costo adicional significativo a la transaccion y que deba ser reconocido como parte del
activo y se registran como activos a valor razonable.

£l principal activo financiero de {a Compafifa constituye los deudores comerciales generados por
las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y ofras cuenias por cobrar,
los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacion de mercado
bursatil, estos activos constituyen fa principal fuente de flujos de efectivo de la Compaiiia.

Medicién posterior

La Compafiia con posterioridad al reconocimiento inicial registra los activos financieros de
acuerdo a la NHF 9 y los clasifica en: (i) costo amortizado; (ii) valor razonable con cambios en
otro resultado integral, y, (i) valor razonable con cambios en perdidas y ganancias, la
clasificacién en una de las categorias antes mencionadas, es en hase al modelo de gestion del
negocio y de las caracteristicas contractuales det flujo de efectivo de los activos financieros, los
cuales se registran como se describe a continuacion:
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(i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(iy la Compafiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; vy,

(i  la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos tos riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago mas los costos atribuibles - valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: prestamos y cuentas por pagar con acreedores comerciales
y ofras cuentas por pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los
cuales corresponden a fransacciones por bienes o servicios adquiridos del curso normal de los
negocios gue estén pendientes de pago vy se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo
de pago es de un afio 0 Menos y como pasives no corrientes cuando el plazo excede mas de un
ano.

Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.

Los pasivos financieros a costo amortizado (préstamos y cuentas por pagar) principalmente
corresponden a:

a) Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningun reajuste
periodico.

b} Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés,

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

Medicion posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los infereses se registran en los resultados de perfodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
meétodo del interés; mientras que las ganancias ¢ pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, © las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacidon se trata como una baja del pasivo original y &l
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.
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ns’f'r'ufhehtos financieros

Compensacio

d)

€)

_phflcado para ia determinacion de las posibles perdtdas esperadas, para lo
idera para: e_E caiculo los siguientes indicadores:

_-Eq_tl_ef_-_exzs_ta evidencia especifica del deterioro a través de una medicion
tente.de que el riesgo de cobro y por ende en la disminucion de los valores

i ase ‘a lo antes mencionado reconoce la provision para las perdidas
es.peracfas al se menc;on_a a continuacion:

_ de ias perd|das esperadas se reconoce en la cuenta de provisién y en ef
i festad' de resultados integrales en el periodo en el cual se determina que existe deterioro
en: acion: de los flujos, el valor provisionado se acredita en el estado de
m’tegra es. La pérdida esperada se determina en base al valor presente de los
fectivo futuros estimados de acuerdo a la tasa de interés efectiva de los activos
financieras é_s___os indices de morosidad y macroeconomicos del sector,

18




ANKARI 8. A,

Notas a los estados financieros

f)

° Los prestamos y la provision correspondiente a los aclives en los cuales existe una
calificacion externz, fa provision para deterioro se efectua en base a esta estimaciones.

o La pérdida de un activo deteriorado se determina entre la diferencia del importe en libros
del activo y el valor estimados (incluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que
ain no se producen, cuando se pueden facilmente estimar).

° Las pérdidas esperadas de los activos financieros contabilizados a valor razonable con
cargo al ORI se registran en el ORI, cuando estas son de carédcter temporal v se
reconocen en los resultados en el momento que se realizan o se dan de baja cuando no
existen probabilidades reales de recuperacion y no existen garantias reales que cubran el
activo deteriorado.

£l castigo de los activos en los cuales existe una provisién se disminuye de esta y en caso de
que existan diferencias o excedenies se regisiran en los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se registran
en los resultados cuando dicho evento ocurre.

lLos intereses ganados se devengan sobre el importe en lbros reducido del activo, utilizando ta
tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por
deterioro del valor. Los intereses ganados se regisiran como ingreso financiero en el estado de
resuitados.

Propiedad, mobiliario y equipos

Medicion y reconocimiento

la propiedad, planta vy equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y las pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Excepto los terrenos y
edificaciones, se registran al valor de avalio (revalorizaciones) determinadc en base a los
valores establecidos por un perito especializado.

Eil costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a ia adquisicion o construccion det
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdomicos futuras fluyan hacia la Compafila y puedan ser medidos
razonablemente.

El costo de los activos en proceso consfituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al eiemento del activo
correspondiente, y son objeto de depreciacion a partir de su uso o puesta en marcha de acuerdo
con las especificaciones técnicas de operacidn.

El costo de los activos en los cuales la Compafia obtuvo financiamiento para su monlaje y
construceion incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos
activos.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta v equipo se reccnoce como un
gasto cuando se incurre, mientras gue las mejoras 0 mantenimiento de importancia gue alargan
ia vida Uil del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios economicos
futuros fluyan hacia ja Compariia v puedan ser medidos razonablemente.
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g)

financieros

fa ep@'@:__i_é;_éién acumulada de la propiedad, mobiliario y equipos y retirados se
entas respectivas y la diferencia se reconoce en los resuitados del ejercicio en

(o actwos) especifico y el acuerdo transmite un derecho a usar el activo (o
se actwo {o es0s activos) no se espectfscan expixcxtamenﬁe an un arreglo. La

los pagos minimos de arrendamiento de la proptedad Los pagos de
":.dlstr:buyen entre los gastos ﬂnancxeros y la reduccion de la deuda por

"'__damne_nto ‘el activo se amoartiza en el menor entre fa vida util estimada del
; e_E rrendam;ento

(B) Arr
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(©)

Arrendamientos integrados

Los contratos que tienen una opcion de compra se revisan al inicio para determinar si
contienen cualquier arrendamiento integrado; en el caso de arrendamientos integrados, se
evalgan como arrendamientos financieros u operativos y se contabilizan en consecuencia.

Potlitica contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019

La Compafita al inicic el contrato de arrendamiento para determinar si estos califican como
arrendamiento evalla si el confrato fransmite el derecho de controlar el usc de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambic de una consideracion. La Compaiiia no es
arrendador en ninguna transaccian, es solo arrendataric.

(A)

Arrendamiento operativo

La Compafiia aplica un enfogue unico de reconocimienio y medicion para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos a corlo plazo y los arrendamientos de activos
de bajo valor. La Compafia reconcce los pasivos por arrendamiento para realizar pagos
por arrendamiento y activos por derecho de uso que representan el derecho a utilizar los
activos subyacentes.

(¥

()

Activos por derecho de uso

La Compafiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio ded
arrendamiento (a la fecha de que ef activo subyacente esta disponible para su uso).
Los actives por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacién
acumulada vy pérdidas por deterioro, y se ajustan para cualquier nueva medicidn de
ios pasivos por arrendamiento.

El costo de los activos por derecho de uso ¢ incluye el monto de los pasivos por
arrendamiento reconocidos por los costos directos (arriendo mas costos adicionales
fijos) iniciales incurrides y los pagos de arrendamiento realizados en la fecha de
inicio o antes, menocs los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por
derecha de uso se deprecian de forma lineal duranie el plazo mas corfo del
arrendamiento v la vida Giil estimada de los activos, de la siguiente manera:

Si la propiedad del activo arrendado se transfiere a la Compania al final del plazo
del arrendamiento o el costo incluye ef valor de la opcidon de compra, la
depreciacion se calcula utiizando la vida Uil estimada del activo (véase notfa 3).

Los activos por derecho de uso también estan sujetos a deterioro.
Pasivos por arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafifa reconoce los pasivos por
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento gue se
realizaran durante el plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento
incluyen pagos fijos (en algunos casos pagos fijos mas {os costos adicionales v los
ajustes establecidos en el contrato que son facilimente determinables) menos
cualguier incentivo de arrendamiento por cobrar.

Los coniratos de arrendamiento cuyos canones se ajustan o dependen de un Indice
0 una tasa gue no es faciimente cuantificable no han sido ajustados y jos montos
gue se espera pagar han sido determinados en base a los montos actuales. Los
pagos de arrendamiento que incluyen una opcién de compra razonablemente
segura para ser ejercida por fa Compaftia y los pagos de multas por rescindir el
arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Compafiia puede
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_ céiculo del valor actual de los pagos de arrendamiento, La Compafia utiliza
s5a mteres efectiva la fecha de comienzo del arrendamiento. Después de la

h)

""|bld_ [ por cobrar tenaeﬂdo en cuenta los términos de pago definidos
in nclulr :mpuestos 0 arance%es La principal fuente de ias operaciones de

; n_ta de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos
an 51(30 transferados al comprador generaimente al momento de la entrega de

' antfas extendrdas ni contratos de mantenimiento a sus clientes.
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i)

Los descuentos y bonificaciones gue se puede estimar de manera fiable, se registran como
reduccion del ingreso cuando se reconoce las venias.

Los anticipos gque la Comparniia recibe de clientes son de corto plazo, por 1o que no amerita un
calculo del componente financiero.

Prestacion de servicios

Los ingresos por la prestacion servicios en el curso de as actividades ordinarias se miden por el
valor razonable, v se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es
probable que los beneficios fluyan a la Compaiia y no hay incerfidumbres importantes relativas
a la derivacion de costos asociados o por posibles ajustes en los precios de los servicios y no
existen dudas con respecto a la recuperacion de los importes adeudados.

Deterioro en el valor de activos de larga vida

Los activos de larga vida corresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, etc. y el
deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en
tas circunstancias que indican que el valor en libros es superior at valor que se obitendra de [a
venta o por el uso de los activos. La pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga
vida cuando no existe un valor razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los fluios
de caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utilizacién del activo. Para los
efectos de evaluacion del deterioro, los activos se agrupan en los niveles méas bajos para los
cuales existen flujos de caja identificables por separado {unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los fiujos de efective futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medic ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compaiiia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libres del active (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en &l estado de resultados.

L.a base para la depreciacion o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, e valor en libros del
activo (o0 de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determiné la perdida
por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

L.os activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por &l
riesgo pals y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2019 y 2018 no han existido indicios de deterioro de los activos.
Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (i)

23



ANKARI S, A.

Notas 2 los estados financieros

es probabfe ue, se _neces;te una salida de recursos para liguidar una obligacion actual en el
to_ se ‘na estimado de forma fiable.

rgo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
una tasa de interés de mercado reiacronada con el valor temporal del dinero.

k)

estan’ \ngen es en é' ey Organsca de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas
dlSpOSiCiO!‘IES agales. tr:butaﬂas vigentes.

= 1mpL_'ie_'st' diferido eiat_:_r_dn_acio con las partidas reconccidas fuera del resultado se reconoce
fuera de partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con Ila
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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)

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad suieta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, fos gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (gj. impuesto al valor
agregado), salvo:

» Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de actives o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parie del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segun corresponds;

¥ Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporie de
impuestos sobre [as ventas.

El importe neto del impuestio sobre las ventas que se espera recupearar o gue corresponda
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera,
sequn corresponda.

QOtfros

La Compafia revisa al cierre de sus estados financieros: (i} las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anteriores referente a aquelias situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; y, (i) los
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
que estan en proceso de impugnacion, En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Reconocimiento costos v gastos de operacién

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en gque se
paguen.

La Compafia presenta sus costos y gastos por su naturateza. Dicha informacion es mas fiable y
relevante que el método de la funcién del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en el
cual se desempefa y uso de informacion histérica comparable reporiada en afios anteriores.

Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccidn de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de fiempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan
como gastos en el periodo en que se incurren.
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k)  Utilidad poraceién

uposnczones contables que afectan 2 los importes registrados en los activos y
: paswos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tuenen

La Comp_i
exlsten

La Comp_an ISIC era' que el monto de fa provssson a la fecha de preparacion de los estados
finandierds

ar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para
actavos de Earga vida y determinar si ex15ten md:c&os de que dtchcs activos

a mdependaente por ende 1a recuperabilidad de la unidad generadora de
ertenece el activo.

'f‘;requuere que la Companiia determine ios fiujos de efectivo futuros que
Edacies generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada

mporte recuperable sea inferior al valor neto en fibros del activo, se registra
_ erdida’ . por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los
resultades cuando:se produce un cambio en las estimaciones
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e Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados gue puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son; (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (i) tasa interés actual; (i) tasa descuento financiero;
(iv) tasa inflacion anual; {v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; v, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

s Estimacién para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquelios sucesos de tipo legal o implicito para ia
Compania; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado de
un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
economicos, para liguidar la obligacion; v,

- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce ka provision como un pasive en el estado de situacion financiera y como un gasto
en el estado de resuliados del periodo.

° Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos gue serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha de cierre, incluyendo ia opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consulores.

s Impuesto a ia renta diferido

La Compaiiia ha realizado fa estimacién de sus impuestos diferidos considerando que fodas las
diferencias entre el valor en libros y la base trihutaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro,

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renia vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
activos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no
amortizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo v jos beneficios laborales
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administracion para definir la
probabilidad de que la Compaifiia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios
futuros, a fin de ufilizar los activos diferidos del impuestoe a la renta reconocidos. Las
suposiciones sobre la generacidn de ganancias gravables futuras dependen de las estimaciones
realizadas por la Administracion de los flujos de efectivo futuros. Las cuales se basan en los
flujos de efectivo proyectados de las operaciones {que se ven afectados por los voliimenes dg
produccion y ventas, precios del petrdieo, reservas, costos de operacion, costos de abandono,
gastos de capital, dividendos y ofras operaciones de gestién del capital) y el criterio sobre la
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£ ssf;can como
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- los pasivos
en en .'los contratos

La revaluacio
Gnicamente se
de arrendamient
arrendamiento

El arrendador  contin '_'cl:asif_icando los

€ am;en’tos CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo contiene un
rendamzentos operativos SIC-15 -

obi:gac:ones‘

Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la sustancia de

_s__pgmc_ip'idé para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
\iento y requiere que se reconozean en los estados financieros bajo un modelo

atamiento contable entre la NIC 17 y la NIIF 16 son como sigue:

NIF 16

La NHF 16 requiere que los arrendatarios
contabilicen todos sus contratos bajo un dnico
modelo de balance que es sustancialmente
similar a ia contabilizacion actual de los contratos
de arrendamiento financiere de la NIC 17 y tiene
como base .

La norma incluye dos excepciones en el
reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios: (a) arrendamientos de activos de
bajo valor; y, (b) contrates de arrendamiento de
corto plazo y no renovables.

La NUF 16 reguiere que el arrendatario a la fecha
de inicioc de un arrendamiento, reconozca el
pasivo por el valor presente de las obligaciones y
un activo por los derechos de usar el activo
arrendado. Los arrendatarios deben desagregar
el gasto financiero correspondiente al pasivo por
el arrendamiento y deben reconocer el gasto por
la amortizacion del derecho de uso.

Los arrendatarios estan obligados a reevaluar el
pasivo por el arrendamiento cuando existen
cambios en el contrato de arrendamiento inicial.
El cambio en el plazo o en el monto de los
cancones del arrendamiento, debe reconocerse el
ajuste de la obligacion del pasivo y al activo por
el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la
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arrendamienios con los mismos principios NIIF 16 no modifica sustancialmente respecto a
de clasificacion de la NIC 17 v registraran la contabilidad actual de la NIC 17,
dos tinos de arrendamiento;

arrendamientos operativos y financieros,

Las revelaciones son menores a las La NIiF 16 requiere que los arrendatarios y los
requeridas en la NIlF16 arrendadores realicen revelaciones mas exiensas
gue las requeridas en ia NIC 17.

}.a norma proporciona requisifos de transicion especificos y casos practicos, que han sido aplicados
por la Compafiia.

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparte de
los requisitos gue se aplican a subarrendamientos. Los arrendadores continuaran clasificando todos
los arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros utilizando principios
similares a los de la NIC 17.

Arrendamientos contabilizados anteriormente como arrendamientos operativos

Los arrendamientos vigentes antes de la adopcion de la nueva NiIF 16 que son considerados como
contratos de arriendo operativos, de acuerdo a la nueva NIIF se reconocen como activos por derecho
de uso y su respectivo pasivos por arrendamientos; para todos aquellos contratos de arrendamientos,
excepto aquellos arrendamientos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 meses
posteriores a la fecha de aplicacion inicial y aquellos arrendamientos de activos de bajo valor y para
aquelios contratos de arrendamiento que tienen un canon de arriendo variable.

Los activos por derecho de uso para todos los arrendamienios se reconocieron con base en la
cantidad igual a los pasivos por arrendamiento. No se necesitaron ajustes para ningun gasto de
arrendamiento pre-pagado o acumulado previamente, debido a que no hubo ninguno.

Los pasivos por arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de
arrendamiento restantes, descontados utilizando la tasa de interés incremental en la fecha de ia
solicitud inicial,

Impacto en la Compaiiia

La compafiia al 31 de diciembre no tiene contratos de arrendamiento, por ende no tiene impacto por ia
aplicacion de esta norma.

interpretacién CINHF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta

L a Interpretacion emitida establece el tratamiento contable para los impuestos a las ganancias cuando
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicacién de la NiC 12 Impuestos a las
ganancias, esta interpretacion no aplica a impuestos o gravamenes gue estan fuera del alcance de la
NIC 12, ni incluye los requisitos relacionados para el tratamiento con intereses y multas asociadas con
tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacion especificamente aborda lo siguiente:

+  Siuna entidad considera tratamientos fiscales inclertos por separado.

»  Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de las
autoridades fiscales.

+  Como la Compaiia determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases impositivas, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas.
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La Compama determina si- se' debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o
conjuntamente s otros tratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfoque mas conservador
que predace-fa olucion de la mcertrciumbre

La Compani apli
los tratamnentos*d

| juicio aEtamente conservador en la identificacion de las incertidumbres sobre

terpretacion, La Compafila evalud si tiene posiciones fiscales inciertas,
%ac;orsadas con precsos de transferenma Las declaraceones de tmpuestos de

rﬂédificaciones antes mencionadas existen otros cambios que entran en
ero;:de 2019 y/o que su apt;oacuon anticipada permmda ¥ que no tienen un

o conjunto al que no se aplica el método de fa participacion pero que, en
le-lainversion neta en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo
cion: es relevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia
apttca a dichos intereses a largo plazo.

esperada

ia inversion ﬂeta en la asociada o negocio conjunto que surgen de Ea
inverStones en asociadas y negocios conjuntos.

_negomos

an____cuando una entidad obtiene el control de una operacién en conjunto,
para una: combmaczon de negocaos iograda en etapas, mciuyendo fa medtcson

H te modo la adquirente vuelve a medir la totalidad de su participacion
ntenida en la operacion en conjunto.

o obtlene el control de la operacion constituye una combinacion de
defme la NIF 3 Las modlflcac:ones aclaran gue Eos intereses previamente

distribuibles que

& dlstrsbucnones a los propietarios. Por lo tanto, una entidad reconoce las
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consecuencias fiscales de los dividendos en resultados, ofro resultado integral o patrimonio de
acuerdo con el lugar donde recenacié originalmente esas transacciones o evenios pasados.

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos a los
accionistas estan directamente vinculadas a estas fransacciones o eventos pasados que
generaron ganancias distribuibles a los accionistas o socios; por lo tanto, una entidad reconoce
las consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del periodo, en ofro resultado integral
o en patrimonio de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas transacciones o eventos.

«  NIC 23 Costos por préstamos
Las enmiendas aclaran gue el(los) préstamo{s) que contrata una Compafiia para desarrollar un
activo calificado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las
actividades necesarias para preparar ese activo para su uso o venta prevista.

NOTA 6 ~ INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieres al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Corriente  No corriente  Corriente  No corriente

Activos financieros

Efective y equivalentes de efective 583,265 - 283,863 -
Inwersiones financieras 553,689 -

Cuentas por cobrar - otras 125,460 115,070

Inversiones patrimoniales - 1,391,838 - 1,576,818

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar- companias relacionadas - 329,620 - -
Cuentas por pagar - ofras - 3,000 402,772 -

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para fa
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detaltan en la nota 3 —¢).

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre
del 2019 y 2018 son como sigue:

Valor Razonabhle Valor en Libros
2019 2018 2019 2018

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 556,551 258,855 583,285 283,863

Inversiones financieras 528,340 - 553,699 -

Cuentas por cobrar - ofras 119,714 104,932 125,460 115,070

Inversiones patrimoniales 1,328,187 1,437,900 1,391,938 1,676,818
Pasivos financieros

Cuentas por pagar- compafilas relacicnadas 329,520 402 772 328,520 402,772

Cuentas por pagar - otras 2,863 2,736 3,000 3,000
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cdnocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
una empresa en rharcha.

la Compahla. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el
a '__entabllfdacf y la Compafiia es respansable por las exposiciones de
Qntr_'oi de raesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el

estién: de rlesgos tiene como base los Accionistas, Directorio vy la Gerencia de
fa Compama ue son los responsabies de identificar y controlfar los riesgos en coordinacion con
exp!aca a continuacion;

on -las responsables del enfogue generai para el manejo de riesgos. El
rop :rmona ios prmc:tplos para el manejo de riesgos, ast como tas politicas
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b)

(i}  Gerencia General
La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para éreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interes, riesgo de crédito y el uso de instrumantos financieros derivados.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General identifica, evaluan y cubren los riesgos financieros en coordinacion con
todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesge de mercado controla e valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
ios precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y olros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonic. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos vy
las obligacicnes con bancos.

Riesgo de tasa de interds

k! riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafila al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principaimente
relacionada con las obligaciones de ia Compafifa de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La compafiia evalta periddicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variahle:

(Ver pagina siguiente)
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Tasas de
interes
promedio
Sin inferés Variahie Tatal det afio
Activos i
583,265 - 583,265 -
- 553,699 553,699 5%
125,460 - 125,460 “
1,391,938 - 1,391,838 -
329,520 - 329,520 -
3,000 - 3,000 -
entes de efectivo 283,863 - 283,863 .
- otras 118,070 - 115,070 -
1,576,818 - 1,576,818 -
ompafias relacionadas 402,772 . 402,772 -
3,000 - 3,000 -

esgo cie I;quudez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiami __és de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas y la
capacidad:
a sus ‘esfuerzos a mantener fuentes de fmanc:amzento a través de la

dtsponsbi!sda de Hneas_de crédito. .

_uestra el.vencimienio de ias obligaciones contraidas por la Compaiiia a la
ral'y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
e realizaran:

s&gulent' cuady
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Masta 30 De31a9 De9a De 181 a Mas de

2019 dias dias 180 dias 360 dias 361 dias Total
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 583,265 - - - - 583,265
Inversiones financieras - 253,699 306,600 553,699
Cuentas por cobrar - ofras 125,460 - - - - 125,460
Inversiones patrimoniales - - - - 1,391,936 1,391,938
Pasivos financieros
Cuentas por pagar- compafiias relacionadas - - - - 329,520 329,520
Cuentas por pagar - otras - - - - 3,000 3,000
2018
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 283,863 - - - - 283,863
Cuentas por cobrar - ofras 115,070 - - - - 115,070
Inversiones patrimoniales - - - - 1,576,818 1,576,818

Pasivos financieros - - - - - .
Cuentas por pagar- compafias relacionadas - - - - 402,772 402,772
Cuentas por pagar - ofras - - - 3,000 - 3,000

Riesgo de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafia es monitoreada usando, entre
ofras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
‘Patrimonio neto’ que se muestra en el balance general son:

0] Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
continle brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compafia al 31 de diciembre del 2019y 2018 es
como siguiente:

2019 2018
Total pasivos 359,506 416,373
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo {583,265) (283,863)
Deuda neta (223,759) 132,510
Patrimonio, neto 2,353,905 1,638,573
Indice deuda-patrimonio, neto ajustado {0.10) 0.08
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ndientes de los clientes son supervisados. La méxima exposician al riesgo
cha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

_bl@ce una estimacion para deterioro de valor, que representa su mejor
& das a mcumr en relacxén con Ios aCtiVOS f;nancaeros y no financieros objeto

2019 2018
Caja | 39 180
Bancos (1) 583,226 283,683
i 583,265 283,863

2{}'_!'9 y 2018, los saldos en bancos corresponde al disponible que la
en:sus cuentas corrientes en dos bancos domiciliados en Ecuador. La
é?’_} déla entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por
Bancos 85 AAA-,

(1)
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NOTA 9 - INVERSIONES FINANCIERAS

Et detaile de inversiones financieras al 31 de diciembre dei 20189 es como sigue:

Fecha de

Monto de la Fecha de Tasa de
Entidad Financiera oparacién  Plazo en dias emisién vencimiento interés
Banco Pichincha 303,699 180 sep-19 mar-20 2.50%
Banco Pichincha 250,000 121 dic-19 abr-20 68.65%
Total de inversiones 553,699

Las inversiones no estan pignoradas y constituyen las reservas de liquidez de la Compafifa.

NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

El saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de cuentas por cobrar — ofras es el siguiente:

2018

61,200
53,550

320

2019
Neginter S.A -
Transmares S.A. -
Solstrat S.A 15,300
Sitranster (H 110,160
Anticipo Proveedores -

125,460

115,070

(1

Sitranster por ias que mantenia Neginter S.A., {a cual fue disuelta por los accianistas.

NOTA 11 — PROPIEDAD, MOEILIARIO Y EQUIPOS, NETO DE DEPRECIACION.

Corresponde al valor pendiente de cobro por el canjee de acciones de Terminal Logistica

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de la propiedad, mobiliario y equipos son como sigue:

2019 2018
Depreciacion Dapreciacion

Costo acumulada Valor neto Costo acumulada Valor neto

Edificios 165,000 (107,779) 57,221 166,421 (100,850} 65,471
Muebles v equipos de oficina 15,106 (15,108) - 15,108 (15.072) 34
Equipos de computacién 3,388 {3,388) - 3,388 (2,999 389
Vehiculos 84,480 {84,480) - 84,480 (82,302) 2,178
267,974 (210,753) 57,221 269,395 (201,323) 68,072

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipos de los aftos que terminaron el 31 diciembre det 2019

y 2018 fue como sigue:
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Muebles vy

. equipo de Equipos de
. Edificios oficina Computacion Vehiculos Total

Costo Ll
Saldos al 1 de.énero del. :

Costo histdrico i 166,421 15,108 3,368 84,480 269,395

Depreciacion scurmilad (92,700} {14,928) {2,610) (70,304) {180,542)

Valor neto e‘_:a" libros 7372 178 778 4,476 38,854

Movimento del aﬁ '

Depremac;én {8,250 (144} (389) (11,998) {20,781)

Coslo histérice: 166,421 15,106 3,388 84,480 269,395

Depreciacion acumul T (100,950) (15,072) (2,999) (82,302} (201,323)

Valor neto on- I_st_sr 5471 34 389 2,178 68,072

Mavimento del afo

Ventas / bajas" - (1,421) - - - (1,421)

Depreciacion (5,829) (34) (389) (2,178) (9.430)
Satdos a1 31 de diciem

Coslo histérico -~ 165,000 15,108 3388 84,480 67,974

Depreciacian acinilad {07,779 (15,106} {3,388} (84,480) {210,753)
Propiedad, Friobil I

- 57,221 - - 57,221

de depreciacion’

NOTA 12

~INVERSIONES PATRIMONIALES

Saldo en libros

Dividendos Recibidos

Porcentaje de Valor
participacién  nominal 2019 2018 20149 2018
45.3 1 351,900 351,900 882,117 -
545 1 398,000 - 214,158 440,369
Tercon Terminales de
Contenedores Cia; Ltd 15,3 1 306,600 306,000 ) -
Transholding 5.A. 15.3 1 252,500 504,900 - -
Navecuador S.A. 15.3 1 30,50¢ 30,600 36,212 60,701
Transmares 163 H 15,300 15,300 22,950 -
Solstrat SA 18.3 1 15,300 15,300 - -
Transky S.A, 15.3 1 7,650 7 650 11015 -
Holding Grupo Transoceanica : 15.3 7,650 7,650 - -
Hansarraritime $.A:7 3,060 16.3 1 3,060 3,060 21,902 -
Transaerea B.A. 2,448 153 1 2,448 2.448 - -
Hamyronia S.AC 4,530 153 1 1,530 1,530 - .
Neginter 8.4, - 15.3 1 - 330,480 -
1,391,938 1,576,618 1,188,414 201,070

88 413.68 y USH 201,070.12, respectivamente,
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NOTA 13 - PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
10.000 acciones de US$ 1.

Reserva Legal

L.a Ley de Compafiias de la Reptiblica del Ecuador requiere que las compaiiias andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos &l
50% del capital social de la compariia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compafia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones,

El saldo de la reserva cumple con lo requerido por fa ley de Compariias y por ende no es necesario
realizar ninguna apropiacion.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversion de los estados
financieros a dolares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compafias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utliizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

El saldo de los resultados acumulados corresponde a las ganancias operacionales después de
impuesto y de la apropiacion de la reserva legal y este saldo puede ser distribuido a los accionistas.

NOTA 14 ~ OTROS INGRESOS

Los ofros ingresos por los afios terminados at 31 de diciermnbre del 2019 y 2018, son como siguen:

2019 2018
Arriendos (1) 16,320 16,320
Venta departamentos (2) 20,000 -
Infereses financieros 27,915 8,458
64,235 24,778

(1} Los ingresos por arriendos, corresponde a un conirato de arriendo de los edificios, ef cual tiene
un plazo de 3 afios, renovable entre las partes.

{2}  Corresponde a la generacion de utilidad por la venta de un departamento ubicado en la Torre
azul No. 1701.

NOTA 15 - GASTOS DE OPERACION

Un detalie de los gastos de administracion de los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018
es como sigue:
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2019 2018
Impuestos ¢ o 54,174 26,691
Depreciacions 10,851 20,781
Honorarios; cormisiones v dietas a perst aturales 19,700 20,480
) 9,660 10,068
5,500 7,016
2,734 2,793
1,483 1,408
854 492
169 245
554 175

105,676 90,147

Crédito Trib

tar 1,308 -

Anticipo Impues - 8,220
522 1,903

1,828 11,123

anticipos v retenciones en la fuente constituye el exceso de impuesto a la
efectuadas por terceros.

utario se ird consumiendo durante los periodos que permita la ley

El saldo registrado co ut
e impuesto a la renta

su utilizacion en el pag

2019 2018
26,086 -
- 10,601
26,986 10,601

i nte_.._dé_'_l_cjs anos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2018 difiere de

la aplicacion e latasa "uesfq_a-renta del 256% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

. {Ver pagina siguiente)
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Monto de las partidas Impuesto alarenta
2019 2018 2019 2018
Utilidad antes participacion de los empleados en las
utilidades e impuesto alarenta 1,329,480 105,220 332,373 23,148
Ingresas - dividendos recibidos (1,188,414) (201,070) (297,104) (44,235)
Utilidad antes de impuesto alarenta 141,076 (95,85() 35,268 (21,087)
Beduccién Adicional (202,517) {11,270) (44,554) (2.479)
Gastos no deducibies 4526 37,493 1,132 8,245
Base tributaria, impuestoalarenta (66,915) (69,627) (8,153) (15,318)
Anticipo de Impuesto a la Renta determinado - 10,601
Tasa de Impuesto a ia renta efectiva 0% -15%

El impuesto a ia renta de la Compafiia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a ia renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constifuyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, estan exentas del page del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afies a partir de su constitucidn, siempre y cuando las inversiones nuevas vy
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renia, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
tas provincias de Manabl y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de
ta Ley Organica de Solidaridad y de Correspeonsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, pubilicada en &l
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 20186,

Adicionaimente estan exentas en el pago impuesto a fa renta y del anticipo al impuesto a la renta entre
8 vy 12 aflos a las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en industrias basicas
establecidas en el Cbdigo Organico de la Produccién, Comercio e tnversién, sean estas nuevas
sociedades o reailizadas por las actuales sociedades, la exoneracidon antes mencionada se amplia
entre 3 y 8 aflos cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

Tasa del impuesto a la renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el
2019 y 2018. La tarifa del impuesto a la renta se incrementara del 25% al 28% en los siguientes casos:

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital
sacial,

- Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor iImposicién sea menor al 50%, la tarifa del impuestc a la renta se aplicara sobre la
proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

- En el evento de que {a sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resocluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas, sin periuicio de otras sancicnes gue fueren aplicables.
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's*‘_at_'é\}albr del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
' "antécipo es compensado con el Empuesto a la renta causado siempre y

pieo. o me;ora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
eiacuonados con los beneﬂclos trlbutanos que para el pago del impuesto a ia

La exenmé _' 'ant
tiene el pod' de

_trzbuc;on de disponer del benefscao es una persona natural residente en
izar una retencvoﬂ de fos dwsdendos 0 utahdades gue se aplique al tngreso

_una {.’iersona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
dacfes (28% 0. 25%)

ye los: sdnvxdendos o utifidades que no ha informado sobre su compasicion
retene_ d_el smpuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un

préstamos’ d__.. di 3 U sbc_;_os acc;omstas o alguna de sus partes relacionadas {préstamos no
comerciales), . se como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retencué' corre: ondaenta a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
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curso, sobre el monto de tales pagos. La retencion debe ser declarada v pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito tributatio para la erpresa en su declaracién del impuesto a la renia.

Enajenacién de acciones y participaciocnes

Las utilidades gue perciban las Compafiias residentes en el pais o el exterior, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o pardicipaciones de sociedades domiciliadas ©
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del afio 2018.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a ta Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

La transferencia ¢ traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago regisiradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos par concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzea como resuitado de la compensacion o neteo de saidos
deudores y acreedores con el exterior, ia base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto fransferido como por el monto compensado.

Y'Y YVv

A

Estan exentos de!l Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), entre otros lo siguiente:

Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000,

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes gue hayan sufrido

YOV OV

v

una afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abrit de 2016 y gue tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacidn de servicios ubicados en jas zonas afectadas.

» Entre 8 y 20 afios a las nuevas inversiones productivas en los pagos peor importacion de bienes de

capital y materias primas asi como en la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos,
cuando suscriban contratos de inversion.
» Las reinversiones de utilidades de al menos el 50% en la adquisicion de nuevos activos
productivos.
£l Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser ufifizado como credito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Ctras exenciones

Adicionalmente a las exenciones anies mencionadas al 31 de diciembre del 2019, existen otras
exenciones establecidas en las disposiciones tributarias son como sigue:
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fecha de presentacion

_ia_?deciawcnén de zmpuestos l.a Compafia no ha sido revisada hasta el 31
de diciembre del: 2018 R

Reformas: T' ut
El 31 de: dlClembre

de Simplificaci
vigentes y entre

2019 -e}"i__'.'é_f--Re.gistro Oficial Suplementario No.111 se publico la “Ley Organica
rig; ‘en-la cual se efectuaron varias reformas a las disposiciones tributarias
pales que afectan al impuesto a 1a renta estan las siguientes:

La eiammac inﬁt_ii:’ip“o_'_dei anticipo minimo, sin embargo se establece el anticipo voluntario

ones realizadas en dicho afio.
g remversmn de las utmdades no es considerada como distribucion de

os 'parcéates anticipados de depositos a plazo fijo a un plazo de 360 dias
'ex"en’tos siempre que estos estén en posesion del tenedor de manera

__Ilzacias' ‘para el pago de ia Jubilacién Patronal serén deducibles a partir del
/.cuando estas sean transferidas a una empresa especializada y autorizada

. Naturaleza Origen 2019 2018

27 Administracion/

Happe Gibbe Ete ngresos - Control Local 16,320 16,320
' Administracion/

Hoppe Gibbe E Compras. ~ Control Local 12,000 12,000

Un detalle de.

de fos 31:de diciembre del 2019 y 2018 con partes relacionadas de las
transaccionas antes

nc;onadas 50N como sigue:
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Cuentas por pagar Relacidn 2019 2018

Bizabeth Hoppe Accionistas - 7,439

Dividendos por Pagar Accionistas 329,520 395,333
320,520 402,772

NOTA 19 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre dei 2019 y 2018 iz Compafiia no tiene con compromisas vy litigios o reclamos que
deben ser revelados o provisionados.

NOTA 20 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decrelo Ejecutive No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecid gue las Compafifas que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran af Servicio de Rentas
internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes
relacionadas del exterior,

L.a Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en e Registro
Oficial No. 878 de 24 de ensro de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para &l ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012 De acuerdo con ias
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

a) informe Inteqral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones ¢ fransacciones con una sola compafiia por mas de
US$15,000,000 (tienen la cblgacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o fransacciones con una sola compafia entre
US$3,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacién de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.
i
l.as compafias que realicen transacciones u operaciones {compras y/o ventas) gue excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propésitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 21 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES
Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — "IASB” en inglés), que hasta la fecha de emisién de los

estados financieros de la Compafiia aun no son efectivas, se detallan a continuacion;

Normas Fecha efectiva de vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021

Maodificaciones al Marco Conceptual de fas NIiFs, este cambio 1 de enero del 2020
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afecta a varias NIIFs y NICs.
NIIF 3 Definicion de negocio 1 de enero del 2020

Definicion de materialidad e importancia — Modificaciones a la 1 de enero del 2020
NIC 1 y NIC 8, adicionalmente afecta a varias NIIFs y NICs.

NOTA 22 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, 02 de abril del
2020, excepto por lo mencionado en la nota 1 b) y c) no existen otros eventos que, en la opinién de la
Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

Sr. Ete Hoppe Gibbe S “Ing:-Sergio Teran™
Gerente General Contador General
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