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ANKARI 8. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas del 2016

En Délares de ios Fstados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Objeto social

La Compaiiia fue constituida @l 20 de octubre de 1978 con ia finalidad de compra venta de equipos y
maguinaria para la industria de transporte maritimo, aéreo y terrestre, adquisicion de bienes raices, en
consecuencia la Compaiiia podra ejercer todos los actos comerciales, civiles de mandato, de
representacion importacion, exportacion y de cualquier otra naturaleza que sean necesarios o
convenientes para el indicado objeto social.

E! domicilio principal de la Compafiia es a ciudad de Quito, Republica del Ecuador y tiene como
accionistas personas naturales domiciliadas en en Ecuador.

Economia Ecuaforiana

La economia ecuatoriana en &l 2017 presenta una relativa estabilidad, debido al incremento de los
ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a {a recuperacion del precio del barril de
petréleo, el cual de acuerdo a las proyecciones dei 2018 se mantendra en el precio del mes de
diciembre del 2017.

En el segundo semestre del 2017 concluyeron varias de las medidas adoptadas por el Gobierno
anterior a finales del 2014 entre las cuales estan: (a) el establecimiento de cupos maximos para la
importacion de productos de los sectores comerciales e industriates; (b) )a restriccion de importaciones
de ciertos productos; (c} el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las
importaciones; (d} el incremento del Impuesto al Valor Agregado "IVA” del 12% al 14%, por efectos del
terremoto de abril del 2016, estos elementos, la firma del Convenio con la Union Europea, y el cambio
de Gobierno generaron una relativa estabilidad. Sin embargo de lo antes mencionado v a pesar del
incremento en la recaudacién de impuestos al 31 de diciembre de 2017 todavia existe un déficit en el
presupuesto y en la caja fiscal, lo cual continua generando una baja inversion en ia infraestructura o
nuevos proyectos; atraso en el pago a proveedores del gobierno y un déficit de la balanza comercial,

El cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legal,
enfre las cuales esta la eliminacion del impuesto a la plusvalia; la eliminacion de reeleccién indefinida;
sin embargo de esta situacion, el actual Gobierno ha manifestado que existe un alto endeudamiento y
que no existen los recursos para continuar con los planes de goblerno y atender los pagos pendiente
tanto a proveedores, asi como los pagos de los framos de deuda gque vencen en e| 2017 y 2018. Esta
situacion origind que el Gobierno aciual efeciie emisiones de papel de deuda y tome créditos de
ciertos organismos multilaterales y adicionalmente proponga cierfas reformas entre las cuales esta (i)
el incremento de ia tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a partir del 2018; (i) el
establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las mercaderias importadas; v, (i) un arancel
diferenciado para ciertos productos importados.

El Gobierno elegido y que esta en funciones desde mayo del 2017, hasta la fecha de emision de los
estados financieros no ha definido un plan econdmico en el cual de lIas alternativas para reducir {a) el
alte endeudamiento; {b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal; (c) la reduccién del gasto corriente;
y; (d) las alternativas para atraer nuevas inversiones; a pesar de esta situacion la relativa estabilidad
econdmica & generado (1) un incrementio en el volumen de sus operacionas; (b) una buena rotacién
de los inventarios y en la cobranza de los clientes; y, (c) ingremento en la rentabilidad; por lo que la
situacion financiera, liquidez y rentabilidad ha mejorado.
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La falta de un plan econémico del Gobiernc actual y las medidas econdmicas tomadas generan cierta
incertidumbre, a pesar de |a relativa estabilidad que existe actualmente en la economia ecuatoriana.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b}

Preparacion de los estados financieros

Declaracion de_cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accoounting Standars Board "IASB" siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacion de los estados financieros han
sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afio que termind €l 31 de diciembre del 2017 de acuerdo a NilF's
fueron aprobados por la administracion y el Directorio para su emision el 27 de marzo del 2018.
Se estima que los estados financieros seran aprobados sin modificaciones por los accionistas.
Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico. El costo histdrico
generaimente conslituye el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios,

Moneda Funcional y Presentacidn

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América "US$" que es
la moneda funcional y de presentacion de la Compafiia. La informacién que se presenta en las
notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos ©
transacciones en otras monedas.

Clasificacidn de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de las doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalenie al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimao de
doce meses despues del cierre del periedo sobre el gue se informa.

10




.
O
&
O

&

i

O

&

@
O

o

ANKARI 8, A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

c)

d)

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes,
Ln pastvo se clasifica como corriente cuando la Entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe iiquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menaes,
los doce meses siguientes a fa fecha de cierre del periodao sobre el gue se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propositos de estado de fiujos efectivo constituye
lps saldos disponibles en caja bancos y deposiios a plazo en entidades financieras cuya liguidez
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

LLos instrumentos financieros aclivos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumente financiero, tal como lo requiere la NIC 39
“Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicion®. La clasificacion depende del propdsito

para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos y fa cual se determina a la fecha
de su reconocimiento inicial.

1)  Activos financieros - reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento y medicidn inicial

La Compafiia de acuerdo con la NIC 39 clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: (i) activos financieros — para negociar, (i) cuentas por cobrar generadas poi la
operaciones (comerciales), (i} activas financieros mantenidos hasta su vencimienfo; vy, (iv)
activos financieros disponibles para la venta,

La Compafiia contabiliza un activo financiero a la fecha de la negociacion, cuando se
compromete a comprar o vender el activo y los clasifica de acuerdo con la capacidad
financiera de mantenerlos.

Los activos son recoenccidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicidon o valor
de mercado) mas cualguier costo adicional significativo a la transaccion y que deba ser
reconocido como parte del activo; siempre que el activo financiero no sea designado como
valor razonable, y cuyos efecios derivados de Ja transaccion son contabilizados en fos
resultados.

Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafila registra o ajusta los activos
financieros como se describe a continuacién:
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W - Activos financieros disponibles para la venta

-

{“:} Los actives financieros disponibles para la venta constituyen inversiones en fas cuales no
€3 existe la infencion de mantenerlos hasta su vencimiento, ni clasificarios como inversiones
5 para negociar; estas inversiones se actualizan a valores razonables y el ajuste por la

actualizacion se reconoce en el estado de resultados del pericdo en el cusl se realiza el
O3 ajusfe.

& - GCuentas por cobrar ofras
"
- Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
{f} instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menores a los 90 dias,
- los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacion de mercado
€ bursatil.
- Las transacciones cuyo plazo centractual de cobro hasta de un afio o menos se clasifican
€ como acfivos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un afio se clasifican como
0 activos no corrientes. las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor
Hour nominal en aquellas cuyo plazo contractuales de cobro no excede los 90 dias y aguellas
£ que exceden dicho plazo gue no generan ninguna tasa de interés o cuando exisien tasas
de interés fijas, se contabilizan a su valor neto del interés implicito (costo amortizado)
2 para io cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva.
&
£ C} - Las inversiones cuya intencidén y capacidad financiera es la dé mantenerios hasta su
P vencimiento; se registran al costo de adquisicion y se ajustan al valor razonable cuando
(::} existe un deterioro permanente, el cual y se reconocen en los resultados registrado en el
O periodo en el cual se origina este evento.
(:3 Deterigro de activos financiercs

La Compaiiia al cierre anual de sus estados financieros efectiia una evaluacion si existe en

e los activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:
)
@ - Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deteriore se evaliia si

& existe alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se
% encuentran deteriorados como resultado de un eventa o eventos que afectan al valor
L registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
Q los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos que se consideran para
o determinar el deterioro estan:
Q (i) Las dificultades financieras de los deudores;

(i) El incumplimiento de pagos en [as deudas e intereses; y,
£ (i) La probahilidad de que existan guiebras, reestructuraciones de deudas.
O En el caso de gue exista evidencia objeliva y competente de que el riesgo de cobro
i) existe, la disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos activos
‘:_j’ disminuyendo el valor del registro inicial y en ofros caso se contabiliza una provision en
£ base al analisis individual y estos ajustes se registran en los resultados del aifo en que se
o arigina,
L
O
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3 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{«:} i.0s castigos de los aclivos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y
o en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el pefiodo en que se
- determina. Las recuperaciones en e| valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
&D registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

R
W o Activos financieros contabilizados al costo amortizado
A
b . ) . . . Con .
En los activos financieros al costo amortizado la Compafifa evaitia en forma individual si
€ existe informacién objetiva y apropiada si el active se encuentra deteriorade como
o resultado de un evente o eventos que afectan al valor registrade iniciaimente y en el caso
= de gue la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados
€2 en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por
- deterioro de los actives evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
" reconociendo en el momente que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos
€™ evaluados en forma colectiva.

"

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo |las pérdidas de crédito futuras esperadas y que adn no se producen).

El valor presente de los flujos de efective futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros y en el caso de gue un active devengue
una {asa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

. La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconace en la cuenta de provision
¥ y en el estado de resuitados integrales al momento que se origina y en el evento de que
0 se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
o resultados integrales.

o Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja cuando no existen
s probabilidades reales de recuperacion y no existen garantias reales gue cubran el activo
3 deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provision inicial se reconogen en los
e resuitados en el momento que se determina estos eventos.

L

{;} Los infereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo,
- utilizando la tasa de interés utilizada para descontar fos flujos de efectivo futuros a fin de
o medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
i:) financiero en el estado de resultados.

i) Baja de actjvos financieros

&_:3 Un activo financierc es dado de baja cuando:

EJ (i} los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

) (i) la Compania transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
. asumido una obligacion de pagar la iotalidad de los flyjos de efectivo recibidos

Q inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

g:} (iiiy la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
Cf} de no haber transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.
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2) Pasivos financieros

Reconogcimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 se clasifican en pasivos financieros al
valor razonable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos financieros de cobertura eficaz, segln
corresponda.

La Compania clasifica sus insfrumentos financieros en préstamos y cuentas por pagar
{incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras cuentas por pagar). Estos valores
corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios pendientes
de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un afio o
menos y cormo pasivos ne corrientes cuando el plaze excede mas de un afio.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a
su valor razonable mas los costos afribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se
registran al valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacién ¢ a su valor
neto del interés implicito (costo amortizado) en aquelfas transacciones en las que el plazo
excede a los 90 dias y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés
fijas, para lo cuai se utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

Medicién posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al casto
amortizado, excepto por:

a) Los préstamos a tasas variables de interés y gue se ajustan en forma trimestrai o
mensual.

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 30 dias.

El costo amertizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo
cual se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral
de la tasa efectiva de interés.

La diferencia entre el vaior nominal y &l costo amortizado se reconoce en los resultados por
el método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los
pasivos financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o
dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuanda la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
impartante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una haja del pasive original v el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconcciéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.
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e)

3) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en
el balance general a valor neto, cuando existe e derecho legal de compensarlos y la
Compafiia tiene la intencion de liquidarios mediante este procedimiento.

Medicion de Valores Razonables

La Compafifa para la medicién de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros, y de varias estimaciones contables que lo requieren las NIIFs;
utitiza lo establecido en dichas normas para sus politicas corntables en su: (i) regonocimiento inicial;
(i} revelacion en los estados financieros y notas; v, {jii) para reconocer ios ajustes cuando existen
indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida,

La Comparifa para la medicién de los valores razonables uiiliza informacion de mercados
observables siempre que esta sea confiable tal como [o requieren las NilFs. De acuerdo a 1o
requerido por las NifFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracidn, tal
como sigue:

L, Valores de mercado: Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos idénticos o similares.

i, Informacion diferente a precios de mercado_del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un active o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de ultimas
transacciones) ¢ indirectamente {derivados de los precios determinados por especialistas
en funcién de estudios o precios referenciales).

Nni. Informacion proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacion o variables que se utilizan para medir e! valor razonable de un aclive o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarguia detallados anteriormente, por ende la
medicidn del valor razonable puede clasificarse en el mismo nive! de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion totat de ios activos y
pasivos.

La Compafiia en los activos y pasivos gque se reconocen en los estados financieros al valor
razonable de forma periddica, determina si se han producido transferencias entre los niveies de
jerarquia para lo cual evalla las categorias (basado en el input del nivel mas bajc que sea
sighificativo para medir ! valor justo como un todo) al final de cada perfode de los estados
financieros.

Los cambios entre los niveles de jerarqufa del valor razonable se reconocen al cierre de cada
periado en el cual se origind el cambio.

La informacién adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en la nota 5.

Propiedad, mobiliario y equipos

Medicidn v reconocimiento

La propiedad, mobiliario y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciacicnes
acumuladas.
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g}

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
active. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos
razonablemente.

Coslos posteriores

Los desembolscs por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperade de la propiedad, mobiliaric y equipos se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras 0 mantenimiento de importancia que alargan
la vida qtil del active se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econdmicos
futurgs fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos razonablemente.

Depreciacion

La propiedad, mobiliario y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la
vida util estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Edificios 20
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3
Muebles y enseres 10

La Compafila no considera ningln valor residual a los activos, debido a que la depreciacion de [a
totalidad del valor en libros es mas conservador.

El método de depreciacion, la vida Giit y de los vaiores residuales son revisados en forma anual y
ajustada en su caso.

Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de la propiedad, mobiliario vy equipos y refirados se
reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del gjercicio en
el cual se origina la transaccion.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compariia toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no cafifican
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos,

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan come
propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos al costo de )a inversion o al valer neto de la inversion
del contrato de arrendamiento mercantil y fos ¢ostos relacionados de los contratos operativos se
registran como gastos en el plazo del arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para
conseguir una tasa de interés constante sobre ¢l saldo pendiente de la deuda. El bien adquirido,
en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida Uil y se incluye como parte
del rubro de mobiliario, equipos.

16




™
)

»

o
@
O
&

o

-

&

o

O
®
®
O
O
O
.
-
O
O

.
o
o
o

OO0

£
F
aiai

o
O
O

ANKARI 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

h)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan a la Compafiia y se puedan medir de manera confiable, independientemente del momento
en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la confraprestacion
recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos contractualmente y sin
incluir impuestos o aranceles. La principal fuente de las operacicnes de la Compaiiia son los
dividendos recibidos y los aariendos de una propiedad.

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacién:

Dividendos

Los ingresos por dividendos de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se reconocen
cuando se establece el derecho de ta Compania a recibir el pago, que generalmente es cuando
los accionistas aprueban el dividendo.

Ingresos de alguiler

Los ingresos por alquiler gue surgen de los arrendamientos operativos de las propiedades de
inversion se contabilizan linealmente sobre los términos del arrendamiento y se incluyan en los
ingresos en el estado de resultados debido a su naturaleza operativa.

Deterioro en el valor de activos de larga vida

Los activos de larga vida corresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, etc. y el
deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en
las circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se obtendra de la
venta o por el uso de fos activos. La pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga
vida cuando ne existe un valor razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos
de caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utilizacion del activo. Para los
efectos de evaluacion del deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futurcs se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compafia.

En el evento de que el valor recuperable de un active (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de |a unidad generadora de efectivo) este se reduce a su
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

lLa base para la depreciacién o amortizacion futura de |os activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccién en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su valor
recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determing la pérdida por
deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. En caso
de existir, la reversion de una pérdida par deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.
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Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento ulilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente.

En Ios ejercicios 2017 y 2016 no han existido indicios de deterioro de los activos.
Provisiones - pasivos acumulados

L.as Compaiiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus aclividades, (i) es
probable que se necesite una salida de recursos para liguidar una obligacién actual en el futurg;
y, (i) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision constituyen la mejor estimacion de [a Compaiiia, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de ios desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través dei descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actualizacién del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto financiero.
El resto de los costos por intereses se reconoce en resultadas en el gjercicio en gue se incurre en
ellos.

Impuesto a [a renta

El impuesto a la renta comprende ei impuestc corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta corrente

lLos activos y pasivos por el impuesto a la renta corrientes se miden por los importes recuperables
o exigibles a la autoridad tributaria dei afio.

El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables,
para los distintos tributos; gue estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
fributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos
se contabilizan en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a las NliFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del
periodo en el que se informa.

L os activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles

gue se estima sean compensables en el futuro v los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.
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El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisan al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en gue se determinan que no
exisien ganancias imponibles futura que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parciaimente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evaldan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles fufuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesio sobre la renta
vigentes a la fecha en gue se determina la existencia de las diferencias temporarias y gque estan
vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas disposiciones
legales tributarias vigentes,

El impuesto diferide relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste, Las paridas de impuestos diferidos se reconocen en una relacién con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legaimente
exigible de compensar fos actives y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion
fiscal.

El activo y pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Otros

La Compariia revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anteriores referente a aguellas situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; v, (i) los casos
en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y que
estan en proceso de impugnacion. En los eventos que considere necesarios constifuye proviones
cuando fuera apropiade.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacidn se reconccen en {os resuftados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

la Compaiiia presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacion es més fiable y
relevante gue el método de fa funcién del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en el
cual se desempefia y uso de informacion historica comparable reportada en afios anteriores.

Utilidad por accién

La utifidad por accién ordinaria se caicula considerando el promedio ponderado de acciones en
circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2017 y 2016 fue de
10.000 de US$ 1 cada una.
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NOTA 3 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compaiiia nota 2 y conforme lo requieren las NIIFs requieren que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
registrados en los activos y pasivos y |a revelacion de pasivos contingentes a la fecha de |os estados
financieros, los cuales tienen un efecto en los ingresos y gaslios durante el periodo sobre el que se
informa. Las estimaciones, juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y
ofros factores, incluyendo expectativas razonables de los eventos futuros en funcidn de las
circunstancias.

Las estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales & los resultados reales. Las
estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a jos importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para el deterioro de activos financieros

La Compaifiia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalla si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provisidn para el deferioro de los mismos.

La Compaiiia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

Estimacion de las vidas (tiles de las depreciaciones de las propiedad, mobiliario v
equipo.

La propiedad, mobiliario y equipo se contabilizan al costo y se deprecian por el método de linea
recta y en hase a las vidas Gtiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, fos
cambios tecnoldgicos, el uso extensivo, entre ofros factores pueden cambiar [as estimaciones
del método de depreciacién y las vidas (tiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compafija considera que el método de depreciacion y las vidas dtiles son razonables y
existe evidencia de algun deterioro fecnolégico.

Deterioro de activos de larga vida

La Comparifa al finalizar cada periodo contable, analiza sus resuitados y operaciones para
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos aclives
han sufrido una pérdida por deterioro. En casc de gue exista algtin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman las flujos de efectivo
(valor de uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El caleulo del valor en uso requiere gue la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una fasa de descuento apropiada
para calcular el vailor presente.

En el casc de que el importe recuperable sea inferior al vaior neto en iibros del activo, se

registra la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones
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o »  Estimaci6n para cubrir litigios
. ta Entidad reconoce, obligaciones de aguellos sucesos de tipo legal o implicito para la
- Comparila; estos sucesos son reconocidos cuando:

. - La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado de

e un suceso pasado.

& - Cuando sea probable que |a entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios

- econdmicos, para liquidar ka obligacian; y,

" - El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

£

{“:’ Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacién financiera y como un gasto
£ en el estado de resultados del periodo.

O NOTA 4 - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR
€ DEL 2016 y 2017

(“) Las nuevas normas y enmiendas gue son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir

{“) del 1 de enero de 2016; la nafuraleza y el efecto de estos cambios se describen a continuacion.
- Aunqgue estas nuevas normas y enmiendas se aplicaron por primera vez en 2018, puede que no
Q tengan un impacto material en los estados financieros anuales de las compafifas. La naturaleza y el
) impacto de cada nueva norma o enmienda se describen a continuacion:

) Normas Impacto y aplicacion
@

Q) NUF 14 Cuentas de Diferencias Reguiatorias Esta norma no tiene
impacto en la

Q La NIIF 14 es una norma opcicnal que permite continuar aplicando la Compafiia.

O mayoria de sus politicas confables existentes para los saldos de las

cuentas de diferimiento regulatorio en su primera adopcion de las NIIF para

Q} las actividades y transacciones que son reguladas.

Q Las Compaiiias que preparan sus estados financieros de acuerdo a IFRS y

) gue no estan involucrados en ninguna actividad regulada por tarifa, esta

norma no &s aplicable.

)

O Modificaciones a [a NHIF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad de Las modificaciones no
: Adquisiciones de Intereses tienen efecto en la
{;:} Compaiiia.

- La enmienda a la NIIF 11 requieren que un operador de un negocio en

L conjunto responsable de la compra de una participacién en una operacion
O conjunta, en la que la actividad de la operacién conjunta constituya un

: negocio, debe aplicar la NIF 3 Combinaciones de Negocios para la
€ contabifidad de combinacion de negocios. Ademas, se ha agregado una
exclusion del ambito de aplicacion de la NIIF 11 y especifica que las

L enmiendas no aplican cuando las partes tienen el control conjunto,
0 incluyendo la empresa que esta bajo control comun de la misma parte de

la controladora final.
€3 Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion del interés inicial en un
o) negocio en conjunto, como a la adquisicidn de intereses adicionales en la

misma operacion conjunta.
)
L
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Normas

Impacto y aplicacion

Enmiendas a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

Las enmiendas a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y la NIC 38
Activos Intangibles, aclaran que los ingresos reflejan un patrén de
beneficios econamicos que se generan al operar un negocic {del cual el
activo es una parte) en lugar de los beneficios econdmicos que se
consumen mediante el uso del activo.

Como resultado, un método de depreciacion y amortizacion basado en
ingresos no puede utilizarse para depreciar la propiedad, maobiliario,
equipos y vehiculos, y solo puede utilizarse en circunstancias muy limitadas
para amortizar activos intangibles.

Enmiendas a la NIC 27: NMétodo de ia Participacién en Estados
Financieros Separados

Las enmiendas permiten a las entidades utilizar el método de participacién
(Valor de Participacion Patrimonial “VPP"} para contabilizar las inversiones
en subsidiarias, empresas conjuntas y asociadas en los estados financieros
separados. Las entidades que ya aplican las NHF y optan por cambiar el
método de participacidn en sus estados financieros separados deben
aplicar ese cambio de forma retroactiva.

NIIF 7 instrumentos Financieros: Divulgaciones
i) Contratos de servicios

La enmienda aclara que un contrato de servicic que incluya una
comisién puede constituir la participacién continua en un activo
financiero.

Una entidad debe evaluar la naturaleza de la comision y el acuerdo,
contra ia guia para la participacion continta en fa NIIF 7, con el fin de
evaluar st las revelaciones son requeridas. La evaluacion de los
contratos de servicios que constituyen una participacion continua
debe hacerse de forma retrospectiva.

Sin embargo, no es necesario proporcionar las revelaciones
requeridas para cualquier periodo que comience antes del periodo
anual en el cual la entidad aplique primero las enmiendas.

i} Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados
financieros intermedios condensados

La enmienda aclara que los requerimientos de revelacion adicional
no se aplican a los estados financieros intermedios condensados, a
menos que tales revelaciones proporcionen una actualizacion
significativa a la informacion reportada en el informe anual mas
reciente.
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Normas

Impacto y aplicacion

Enmiendas a [a Iniciativa de Divulgacion de la NIC 1

Las enmiendas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente,
los requisitos existentes de la NIC 1. Las enmiendas aclaran:

» Los requisitos de materialidad de la NIC 1

« |las partidas individuales especificas que pueden desglosarse en el
estado de resultados o en el de “Ofros Resultados Integrales-CRI” y en
el estado de situacién financiera.

* La flexibilidad que las entidades tienen en cuanto al orden en que
presentan las notas para los estados financieros.

+ La revelacion de los OR! de las compafilas asociadas y negocios
conjuntos contabilizados utilizando el métode de participacién.

Enmiendas a la NilF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversién:
Aplicacion de la excepcion de consolidacion

Las enmiendas abordan cuestiones que han surgido al aplicar la excepcion
de las entidades de inversion NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.
lL.as enmiendas a la NIIF 10 aclaran que la exencion de presentacion de
estados financieros consolidados se aplica a una entidad matriz que es una
subsidiaria de una entidad de inversion, cuando la entidad de inversion
mide todas sus subsidiarias a su valor razonable.

Asi mismo, las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que solo se consolida una
subsidiaria de una entidad de inversidén que no es una entidad de inversion
y que presta servicios de apoye a la entidad de inversidon. Todas las demas
filiales de una entidad de inversidon se valoran al valor razonable. Las
enmiendas a la NIC 28 Inversiones en asociadas y Negocios en Conjunto
permiten al inversor, al aplicar el método de participacién, la medicidn del
valor razonable aplicada por la entidad de inversién a sus asociadas,
negocios en conjunto.

NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas - Enmiendas a Ia NIC 12

Las enmiendas aclaran que una compafiia debe considerar si las leyes
fiscales restringen las fuentes de utilidades imponibles con las cuales se
puede hacer deducciones sobre la reversion de una diferencia temporal
deducible. Ademas, las enmiendas proporcionan una orientacion sobre la
forma en que una entidad debe determinar los beneficios tributarios futuros
y explican las circunstancias en las que el beneficio tributario puede incluir
la recuperacion de algunos activos durante mas de un pericdo.

Sin embargo, en la aplicacion inicial de las enmiendas, 1a variacion del
patrimonio de apertura del primer periodo comparativo puede ser
reconocida en las utilidades retenidas iniciales (0 en otro compenente del
patrimonio, segin corresponda), sin asignar el cambio entre las utilidades
retenidas iniciales y otros componentes del patrimonio. l.as entidades que
aplican este cambio deben revelar esta situacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Debido a la estructura de la Compaiifa y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas
normas no tuvo un efecto importante en la posicion financiera y resultados; por [o tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia,

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es comao sigue;

2017 2016
No No
Corriente  Corriente Corriente Corriente

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 552.585 - 405.280 -
- - 983.178

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 1.108.638
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar proveedores 3.615 - 3.756 -
Cuentas por pagar relacionadas 1.981 - 4.386 -
Cuentas por pagar accionistas 526.827 - 850.000 -

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 (e).

Los valores en libros de las cuentas antes mencicnados y sus valores razonables al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2017 2016 207 2016
Activos Financieros
Efective y equivalentes de efectivo 552,565 405.280 562.565 405.280
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 3.151.551 3.144.803 1.108.638 983.178
Pasivos Financieros
Cuentas por pagar proveedores 3.319 3.462 3.615 3.756
Cuentas por pagar refacionadas 485.501 787.5908 528.807 854.386

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre paries conocedoras y dispuestas a elio en una transaccidon corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota
2 (e).
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La Compafiia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualgquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liguidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plaze (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y ofros pasivos corrientes, se
considera gque el valor en libros es similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en &l
estado de situacidn financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 6 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, esté expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liguidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
en los resultades de la Compafiia. El procese de evaluacion y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad v la Compafiia es responsable por [as exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base a los Accionistas, y la Gerencia de la
Compafiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
otras areas como s$e explica a continuacion:

(i) Accionistas

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos,
ellos proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(li} Gerencia General
La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas

elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.
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b)

{lli} Finanzas

El 4rea de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compafia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracién de riesgos de la Compafiia,

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la
moneda vy la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicién a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y confrolar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

l.a Gerencia General y Financiera identifican, evaldan y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambics en
ios precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en
bancos y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposician de la
Compafia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La compafiia evalta periédicamente la exposicién de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

La Compaiiia Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 tiene activos y pasivos que no estan
expuestos al riesgo por efecios de cambios en la tasa de interés y sus saldos se revelaran en la
nota 5.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pafs, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de ¢ambic
en los estados financieros.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumphir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar ios fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el page de sus obligaciongs frente a
terceros.

La liquidez se controla a traves del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liguidez, o cual le permite a
la Compafiia desatrrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a {ravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

Los activos y pasivos financieros tienen plazos de hasta 30 dias, por ende no es necesario
revelar los acontecimientos por plazos a los saldos de estos instrumentos.

Riesgo de capital
La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades, La adecuacién del capital de la Compafila es monitoreada

usando, entre ofras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es up concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son;

(0] Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
contintde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otfros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compafiia Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
es como siguiente:

27




e

3

£ A

N R

S

4

OO

o
O

L

€

&
o

W

oy

IR [ I

e
P
e

ANKARI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
2017 2016
Total pasivos 540.015 868.806
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 552.565 405.280
Deuda neta (12.550) 463.526
Patrimonio, neto 1.362.999 639.385
Indice deuda-patrimonio, neto ajustado 2,52 0,72

6)

Riesgo de créditc

La Compaiifa esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por ¢! efective y equivalenies de efectivo- depbsitos con hancos, inversiones, cuentas por
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y ofros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y ofros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se
monitores a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son periédicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por
los entes de conirol.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y contfroles
establecidos por la Compafiia. l.a calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compania ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los clientes
gue incluye:

. Revision y andlisis de la informacién de las compafias especializadas de acuerdo con
parametros establecidos por la Administracion de la Compafiia.
. Aprobacion por parte de la Gerencia General y Financiera, del plazo de credito.

La Compaiifa ha definido en su politica de calificacién de crédito, que las entidades del sector
publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccién en los cupes, ya gue el plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones contractuales.

La Compaiila establece una estimacion para detericro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacian con los activos financieros v ho financieros objeto
al riesgo de crédito. Esa estimacién considera la pérdida maxima determinada con base a una
evaluacion de los mismos.

Instrumentos de derivados

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no mantiene derivados financieros.
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NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016
Caja 390 694
Bancos (1) 552.175 404.586

552,565 405.280

(1) Alcierre de los afios 2017 y 2016, fos saldos en bancos corresponde al disponible que ia
Comparifa mantiene en sus cuentas corfientes en dos bancos domiciliados en Ecuador.
La categoria de calificacion de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones
requeridas por [a Superintendencia de Bancos es AAA-,

El saldo en bancos al 31 de diciembre del 2017 incluyen depdsitos a plazo por

US$517.533, los cuales devengan una tasa de interés del 4,75% y 0,995%, a un plazo

de 60 y 183 dias (US$328.933 al 4,5% y a 0,75% dias al 31 de diciembre del 20186).
NOTA 8 - IMPUESTOS POR RECUPERAR

El saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de los impuestos por recuperar son como sigue:

2017 2016
Anticipo Impuesto a la renta 6.228 7.499
Impuestos - retenciones 1381 2 446
en la fuente
7.608 9.945

El saldo de impuestos — anticipos y retenciones en la fuente constituye el exceso de impuesto a ia
renta pagado y las retenciones efectuadas por terceros.

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

El saldo al 21 de diciembre de} 2017 y 2016 de cuentas por cobrar — ofras es el siguiente:

2017 2016
Neginter S.A 91.800 -
Transmares S.A. 53.550 -
145.350 -

Los saldos antes mencionados corresponden a la entrega de efectivo efectuadas para realizar
inversiones, que adn se encuentran en proceso de legalizacion en la Stperintendecia de Compaiiias.
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NOTA 10 — PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Los saidos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de la propiedad, mobiliario y equipos es como sigue:

2017

2016

Depreciacion
Costo acumulada Valor nefo

Depreciacion
Costo acumulada Valor neto

Edificios 166.421 92,700 73.71 166.421 84.450 81.971
Muebles y equipos de oficina 15.106 14.928 179 15.106 14.630 476
Equipos de compuiacion 3.388 2.610 778 3.388 2222 1.166
Vehiculos 84.480 70.304 14.176 84.480 58.306 26.174
269.395 180.542 88.854 269.395 159.608 109.788
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El movimiento de propiedad, mobiliario y equipos de los afios que terminaron el 31 diciembre del 2017 y 2016 fue como sigue:

Saldos al 1 de enero de 2016
Costo histérico
Depreciacion acumulada
Valor neto en libros

Movimento del afic 2016
Adiciones
Depreciacion

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Costo historico
Depreciacién acumulada
Valor neto en libros

Movimento del afio 2017
Depreciacion
Movimiento del afio 2017, neto

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Costo histdrico
Depreciacidn acumulada
Valor neto en libros

Muehles y
equipo de Equipos de
Edificios oficina Com putacién Vehiculos Total
166.421 15.106 2.221 84.480 268.228
(76.200) (14.323) (2.221) (46.308) (139.052)
90.221 783 - 38.172 129.176
- - 1.167 - 1.167
{8.250) {307) - (11.898) (20.555)
(8.250) (307) 1.167 (11.998) {19.387)
166.421 15.106 3.388 84.480 269,395
{84.450) (14.630) (2.221) (58.306) (159.608)
81.971 476 1.167 26.174 109,788
(8.250) {298) (389) (11.998) (20.935)
{8.250) (298) (389) {11.998) (20.935)
166.421 15.106 3.3388 84.480 269385
{92.700) (14.928) (2.610) {70.304) (180.542)
73.721 179 778 14.176 £8.854
31
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NOCTA 11 — INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
soh como sigue:

Saldo en libros Dividendos Recibidos
Numerg
Nombre de la de Porgentaje de  Valor 2017 2016 2017 2016
Compaiiia acciones  participacién  nominal
Transoceanica Cia. Ltda . 351.900 15,3 1 351.900 351.90C 920.616,59 306.000
Tercan Terminales de
Contenedares Ci, Lida. 260.100 15,3 1 260.100 137.700 45.900,00 16.013
Hamoronia S.A. 76,500 153 1 76.500 76.500 - 8.255
Transsky S.A, 7.650 15,3 1 7.650 7.650 - -
Navecuador S.A. 30.600 15,3 1 30.800 30,600 47.410,84 43.521
Meginter S.A. 330.480 551 1 330.480 330.480 - -
Transmares S.4. 15.300 153 1 15,300 15,300 - -
Transarea S.A. 2.448 15,3 1 2.448 2,448 - -
Transnippor S.A. 30.600 15,3 1 30.600 30.600 - -
Hansamaritime S.A. 3.060 15,3 1 3.060 - - -
1.108.638 983,178 1.013.927 371.789

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de las cuentas por pagar proveedores deUS $3.756 y
US $3.756, respectivamente corresponde a servicios recibidos y son exigibles dentro de jos 30 dias v
no generan intereses.

NOTA 13 - PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
10.000 acciones de US$ 1.

Reserva Leqal

La Ley de Compafifas de la Republica del Ecuader requiere que las compafilas anonimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utifidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compafiia, Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiila; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

El saldo de la reserva cumple con lo requerido por la ley de Companias y por ende no es necesario
realizar ninguna apropicion.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes coriginados en [a conversion de los estados
financieros a délares de los Estados Unidos de América en marzo del afic 2000, De acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compafiias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.
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NOTA 14 - OTROS INGRESOS

Los otros ingresos por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, son como siguen:

2017 2016
Otros ingresos:
Arriendos (1) 16.320 16.320
Intereses financieros (Véase nota 7) 13.558 5.923

(1) Los ingresos por arriendos, corresponde a un contrato de arriendo de los edificios, el cual
tiene un plazo de 1 afo, renovabie entre las partes.

NOTA 15 — GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de ios gastos de administracién de los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016
€5 COMo sigue:

2017 2016

Honororarios, comisiones y dietas a personas naturales 20.745 27.814
Mantenirniento y reparacion 1.558 2.415
Combustible 228 334
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 1.352 1.571
Gaslos de viaje 1.811 2.015
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 1.693 2,001
Impuestos, contribuiiciones v otros 22.287 21.491
Gastos financieros 71 219
Depreciaciones 20.935 20.555
Ferdida en Acciones - 71.053
Ofros gastos 18.147 10.128

88.827 150,596

NOTA 16 —IMPUESTOS POR PAGAR

Las obligaciones fributarias al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:

2017 2016
Retenciones en la fuente por pagar 60 80
Impuesto a la Renta 7.533 10.604
7.583 10.664

NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a [a renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 difiere de
la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a lo siguiente:
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Monto de las partidas Impuesto a larenta
2017 2018 2017 2016
Utilidad antes participacion de los empleados en las
utilidades e impuesto a larenta 954,979 234.435 210.095 51.576
Ingresos - dividendos recibidos (1.013.927) (371.788) (223.064) (81.793)
Utilidad antes de im puesto a la renta (58,949} {137.353) (12,989) {30.218)
Gastos no deducibles 2.556 73.373 562 16.142
Base tributaria, impuesto a la renta (56.393) (83.980) (12.406) (14.076)
Anticipo de Im puesto a la Renta determinado 7.533 10.604
Tasa de impuesto a la renta efectiva (0,13} (0,17}

El impuesto a la renta de 'a Compafiia se caicula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de clertos sectores econdmicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios a partir de su constitucidn, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan excentasexentas del pago del impuesio a la renta, las nuevas inversiones productivas gue se
realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la
vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2018,
publicada en &l Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del
impuesto a la renta, con excepcién de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos menores vigentes en la Republica del Ecuador,

Otros beneficios Tributarios

Ademas de lo antes mencionado para el cdloulo del impuesto a la renta, seran deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacién,
desarrollo e innovacion tecnologica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocién comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacidn de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologfas
destinadas a la implementacién de produccion mas limpia, generacion de energias renovables,
la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de emisiones de
gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un pericdo de cinco afios, cuando se trate de nuevas

inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.
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Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccion, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afos, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

. Se excluira en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nueve empleo o mejora de la masa salarial, asf como la
adquisicion de nuevos activos destinades a la mejora de la productividad e innovacién
tecnologica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Céadigo Organico de la Produccidn para las nuevas inversiones.

. En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la
renta determinada para la sociedad comto porcentaje de retencién en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

. Exoneracion de la retencién en la fuenie del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses
a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instifuciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas
en paraisos fiscales.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos oforgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion y que devenguen intereses
a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores
y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

La Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre del 2014
establecid las siguientes reformas tributarias:

La modificacion de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a las utilidades cuando
existan accionistas en paraisos fiscales cuya pardicipacion en el capital accionario de Ia
compaiila es superior al 25%.

Las utilidades a la venta de acciones se encuentra gravada en la tarifa de impuestos.

El limite de gastos de promocion y publicidad en base al {otal del monto vendido, asi como a los
pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, asisiencia técnica y gastos de
administracién en funcion de la utilidad neta antes de impuestos.

El incentivo de exencién de impuestos a las nuevas inversiones superiores a los
US$100,000,000.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de [os tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacién de la declaracién de impuestos. La Companiia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2017.
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NOTA 18 —- PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 originaron los siguientes
saldos en el estado de resultados y son como sigue:

2017 2016
Ingresos operacionales y ofras rentas:
Dividendos (1) 1.013.927 371.788
Arriendos (2} 16.320 16.320
1.030.247 388.108

1} Los ingresos de afio terminado el 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden a los
dividendos ganados por la tenencia de acciones v,

2) Los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden al arrendamiento de los
departamentos en el Edificio Gerona y Edificio Azul

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 con partes relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:

Cuentas por pagar Relacién 2017 2016
Cuentas por Pagar Sr Hoppe Accionistas 1.9814 -
Préstamos Bee MHoppe Accionistas - 4.386
Dividendos por Pagar Accionistas 526.827 850.000
528,807 854.386

NOTA 19 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecio que las Compafiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas def exterior.

La Administracién Tributaria mediante Resolucidn No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispusc modificar el alcance para la presentacién de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue: .

a) Informe Inteqral de Precios de Transferencia

Las comparilas que realicen operaciones ¢ transacciones con una sola compafia por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacidon de presentar un informe integral de precios de
transferencia.
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b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compaiiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia entre
US$3,000,000 hasta US$14,993,999 tienen la obligacién de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

L.as compaiiias que realicen fransacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propésitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emisién de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presertacion de informacion suplementaria de precios de transferencia

NOTA 20 NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

l.as normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Iniernacionales de Contabilidad
{International Accounting Standard Board — “|ASB" en inglés), que hasta la fecha de emision de los
estados financieros de la Compafiia atin no son efectivas, se detallan a continuacion:

NIIF 9 — Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB emitié la version final de NilF 9 “Instrumentos financieros”, la cual reemplaza
a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” y todas las versiones anteriores de
NIF 8,

Esta norma recopila las tres fases del proyecte de instrumentos financieros:

- Clasificacion y medicion
- Deterioro
- Contabilidad de coberturas

La NIIF 9 es efectiva a partir del 1 de enero de 2018 y permite la aplicacidn anticipada, excepto en el
tratamiento y contabilizacion de las coberturas, cuya aplicacion es retrospectiva de los aspectos
considerados en esta norma, sin embargo la informacion comparativa no es obligatoria.

Para la contabilizacién de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva,
con algunas limitadas excepciones.

La Compafiia adoptara esta norma a partir de la fecha que enfra en vigencia v no restablecera [a
informacién comparativa. La Compafiia realizara un andlisis detallado del impacte de los tres
principales aspectos de la NIIF 9 durante el afio 2018. El analisis que se llevara acabo se realizara con
la informacién disponible al 31 de diciembre def 2018 y que eventualmente pudiera tener cambios
derivados en la informacién, fecha en la cual entra en vigencia esta norma.

La Compafiia evaluara el impacto en su estado de situacion financiera y patrimonio, excepto por la
aplicacion de los requerimientos de valoracidn de deterioro detallados en la NIF 9. La Compatila
realizara el analisis de los efectos de la provision de las pérdidas esperadas, que resulten en un
impacto en las cuentas de patrimonio.

La Compafiia a partir de la vigencia de esta norma, realizara los cambios en la clasificacion de sus
instrumentos financieros.
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El analisis de los tres segmentos antes mencionados es como sigue:
(a) Clasificacién y medicion

La Compafiia analizara el impacto en sus estados financieros producto de la implementacion de
los requisitos de NIIF 9 para la clasificacién y medicion de sus instrumentes financieros.

l.as cuentas por cobrar se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se espera
que generen flujos de efectivo para la Compariia y analizé las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyé gue cumplen con los criterios
para la medicion a través de costo amorfizado bajo NIF 8, por lo tanto, no se requiere efectuar
una reclasificacion para estos instrumentos.

{b} Deterioro

La NIIF 9 requiere que se reconozca las pérdidas credificias esperadas de todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por
toda la duracion del activo financiero, sobre un andlisis individual o colectivo del riesgo de crédito
esperado (pérdida futura esperada). La Compaiiia analizara la aplicacién del enfoque simplificado
de un modelo matematico para el registro de las pérdidas esperadas de los saldos de cuentas por
cobrar comerciales y aclivos contfractuales; por lo que espera que los efectos en la provision de
deterioro, que resulten de este procese no tengan un impacto en las cuentas de patrimonio.

(c) Contabilidad Coberturas
La Compania no tienhe coberturas al 31 de diciembre del 2017.
NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes

lLa NIIF 15 publicada en mayo de 2014 y modificada en abril de 2016, establece un nueve modeio de
cinco pasos para la contabilizacion de los ingresos producto de contratos con clientes. El ingreso de
acuerdo con esta norma se reconoce por el valor que refleje la contraprestacion que una entidad
espera tener derecho a recibir 2 cambio de fransferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma derogara todas las normas anteriores refativas al reconccimiento de ingresos y
requiere la aplicacion retroactiva total o parcial para los ejercicios que inician el 1 de enero de 2018 ¢
posteriormente. La Compariia tiene previsto adoptar esta norma en la fecha efectiva que entra en
vigencia utilizando el enfoque simplificado. La Compafia realizara una evaluacion de esta norma, para
establecer el diagnéstico de adopcion. El negocio de la Compafiia es, de compra venta de equipos y
magquinaria para la industria de transporte maritimo, aéreo y terrestre, adguisicion de dienes raices, en
consecuencia la Compafila podra ejercer todos los actos comerciales, civiles de mandato, de

representacién importacion, exportacién y de cualquier otra naturaleza que sean necesarios ©
convenientes.

Durante el afic 2017, la Compafiia no realizo la evaluacién preliminar de impactos por la aplicacion de
esta norma, en el afic 2018 se evaluara los impactos detallados a continuacion:

(a) Caonsideracion variable — Descuentos por saldos ¢ rebajas

No existen acuerdos con clientes que les proporcionen un derecho de devolucion, descuentos
comerciales o descuentos por volumen.

La Compaiiia efectuara un analisis de estas consideraciones variables de acuerdo a NIIF 15.
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{b) Consideraciones para agente y principai

La NIIF 15 requiere la evaluacion en el caso de que la Compafia controle un servicio
especificado antes de que se fransfiera al cliente.

La Compaiiia estimara el cumplimiento de las transacciones.
(¢} Requisitos de presentacién y revelacion

l.os requerimientos de presentacion y revelacion de NIIF 15 son mas detallados que en las NlIFs
actuales. Los requisitos de presentacién son un cambio significativo con respecto a la practica
actual e incrementan significativamente el volumen de revelaciones requerido en los estados
financieros de la Compafiia. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos y fa
Compaiiia evaluara el impacto de algunos de ellos.

NIIF 19 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enerc de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CiNIIF 4
“Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiente”, SIC — 15 "Arrendamienios operativos —
Incentivos" y SIC — 27 "Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de
un arrendamiento” vy esta norma enfra en vigencia en enero del 2019 y pusde aplicarse en forma
anticipada, conjuntamente con la NIIF 15 Ingresos ordinarics de confratos con clientes. Un

. arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total 0 mediante una fransicion

retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones,

La NHF 16 establece el reconocimiento, valoracion, presentacion e informacién a revelar de contratos
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabilicen fodos sus contratos bajo un dnico
modelo de balance similar a la contabilizacion actual de los contratos de arrendamiento financierc de
la NIC 17. La norma incluye dos exenciones en el reconccimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta
12 meses. De acuerdo a esta norma el arrendatario & la fecha de inicio de un arrendamienta,
reconocera el pasivo totai por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el activo
arrendado. Los arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el
arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando
existen cambios en el confrato de arrendamiento por ejemplo: cambio en el plazo del arrendamiento,
en los pagoes de arrendamiento futuros por cambios en un indice o tasa utilizada para determinar esos
pagos.

E!l arrendatario generalmente reconocera el valor de la reevaluacion del pasivo por €l arrendamiento
como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los
mismos principios de clasificacién de la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.

t.a NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar
mas extensas que las estipuladas en la NIC 17.

Durante el segundo semestre del afio 2018 la Compaiiia iniciara el proceso de evaluacion, diagnastico
y medicion de los impactos por la aplicacion de NIIF 16.
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NIC 40 — Propiedades de inversion

Las modificaciones a esta norma puntualizan cuando una entidad debe transferir los inmuebles,
incluyendo los que estan en construccion o desarrollo a propiedades de inversion o desde esta a olias
clasificaciones en los estados financieros. Las modificaciones establecen que el cambio de uso ocurre
cuando el inmueble cumple, o no cumple con las caracteristicas de una propiedad de inversién y si
existe evidencia para el cambio por su uso o destino. Un cambio en las intenciones no proporcicna
evidencia para el cambio de uso.

Las modificaciones se aplican en forma prospectiva en o después del inicic cada ejercicio en el que la
entidad aplique por primera vez estas modificaciones. Una entidad debe volver a evaluar ia
clasificacion de la propiedad mantenida en esa fecha y, si corresponde, reclasificar la propiedad para
reflejar las condiciones existentes en esa fecha. La aplicacion retroactiva de acuerdo a la NIC 8 se
permite Gnicamente hacerlo sin utilizar informacian obtenida en forma posterior. Estas modificaciones
son aplicables a partir de los ejercicios que inician el 1 de enero de 2018 o posteriormente, y se
permite su aplicacién anticipada.

L.a Compaiiia estima que esta norma no tendra efecios sobre los estados financieros, ya que no
posee propiedades de inversion ni estima poseerlas en el futuro.

CINIIF 23 - Tratamientos de los Impuestos a los ingresos

Esta interpretacion aclara ia contabilizacion del impuesto sobre las ganancias cuando existen
tratamientos tributarios por una incertidumbre gue afecta la interpretacion de la NIC 12 y no se aplica a
impuestos o gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos
relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar.

La Interpretacién especificamente menciona los siguienies aspectos:

> Una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado. - Las hipétesis que
hace una entidad sobre si va a ser revisado el iralamiento fiscal por las autoridades fiscales.

> Establece como una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, fas pérdidas
pendientes de compensar, las deducciones fiscales y los diferentes tratamientos impositivos.

» Coémo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe analizar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto ¢on una ¢ mas
incertidumbres fiscales, en el andlisis se debe establecer el mejor enfoque para la resolucion de Ia
incertidumbre. La interpretacién es efectiva para los ejercicios que inician el 1 de enero de 2019 o
nosteriores, pero se permiten determinadas exenciones en la transicidn. La Compaiifa aplicara la
interpretacion desde su fecha efectiva.

Debido al entorno tributario complejo, la aplicagion de esta Interpretacion puede afectar a los estados
financieros y las revelaciones requeridas. En adicion, la Compafiia podria tener que implantar
procesos y procedimientos para obtener la informacion necesaria para aplicar de manera correcta [a
Interpretacion.

Exisien otras modificaciones que se aplican por primera vez en el afio 2018 y en adelante; sin

embargo, de acuerdo a ila conclusion de la gerencia, estas normas no tienen impacto alguno en los
presentes estados financieros separados de la Compariia.
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Normas

Fecha efectiva de vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro

NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Eliminacion de
exenciones a corlo plazo para quienes las adoplan por primera
vez

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocies conjuntos
Aclaracion de que la valoracién de las participadas al valor
razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma
separada para cada inversion

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Confratos de
seguro - Modificaciones a la NIIF 4

CINIIF 22 - Transacciones en moneda exiranjera Yy
contraprestaciones anticipadas

NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de {ransacciones con pagos
basados en acciones

NIIF 10 y NIC 28 Ventas o aportaciones de activos entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

1 de enero del 2021

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

No se ha definido aun

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos eslados financieros, 19 de marzo de
2018, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compariia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos

0 en sus notas.

Ette —oppe Gibbe
Gerente General
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