AMADEUSGLOBAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

AmadeusGlobal Ecuador S.A. es una subsidiaria de Amadeus IT Group S.A. de Espaiia,
fue constituida en el Ecuador en febrero de 1996 y su actividad principal es ser
comercializadora de los derechos de utilizacion de productos y servicios de sistemas
informaticos para reserva de pasajes aéreos, maritimos y terrestres cuya propiedad es
de su Casa Matriz. Consecuentemente, los ingresos de la Compafiia provienen en su
97% de su Controladora Principal.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanzé 7y 6
empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compainiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

Para los activos, el costo historico es el importe de efectivo o equivalentes al
efectivo pagado, o el valor razonable de la contraprestacion entregada para
adquirir el activo en el momento de su adquisicion. Para los pasivos, el costo
histdrico es el importe de lo recibido en efectivo o equivalentes al efectivo o el
valor razonable de los activos no monetarios recibidos a cambio de la obligacidn en
el momento en que se incurre en ella, o en algunas circunstancias, los importes de
efectivo o equivalentes al efectivo que se espera pagar para liquidar el pasivo en el
curso normal de los negocios. El costo histérico amortizado es el costo historico de
un activo o pasivo mas o menos la parte de su costo histérico reconocido
anteriormente como gasto o ingreso.

Valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o
cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente
informado, que realizan una transaccion en condiciones de independencia mutua.
El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados
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2.4

2.5

financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el deterioro del valor de los inventarios de la Seccidn
13 o el valor en uso de la Seccién 27 de la NIIF para PYMES.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, de acuerdo a la Seccion 11 de
Instrumentos Financieros Basicos de NIIF para PYMES, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en tres jerarquias, las cuales se describen a
continuacion:

a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo
idéntico (o un activo similar) en un mercado activo.

b) Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de
venta vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéntico (o activo
similar) en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas proporciona evidencia del valor razonable.

c) Si el mercado para el activo no esta activo y cualquier acuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico (o un activo
similar) por si solas no constituyen una buena estimacién del valor razonable,
una entidad estimara el valor razonable utilizando otra técnica de valoracion.
El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio de
transaccion que se habria alcanzado en la fecha de medicién en un intercambio
entre partes que actden en condiciones de independencia mutua, motivado por
contraprestaciones normales del negocio.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos
bancarios.

Muebles y equipos:

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles
y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Mediciéon posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de muebles y equipos
se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
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2.5.4

cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de muebles y equipos
y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Equipos de computacion 1-3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

2.6 Activos intangibles

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Activos intangibles - Constituyen bonos pagados a las agencias de viaje
al momento de la suscripcién del contrato, los cuales estan sujetos a metas
de produccion esperadas y licencias adquiridas. Son registrados al costo
menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada.

Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacién se reconoce con
base en el método de linea recta sobre su vida til estimada de acuerdo a la
vigencia del contrato. La vida util estimada y método de amortizacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las vidas Utiles usadas en el célculo de la
amortizacion:

fte Vida util (en afios)
Bonos 4-10
Licencias 1-3

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de la finalizacion del contrato, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicidon. Las ganancias o pérdidas que
surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en
libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en que
el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final del
periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla los valores en libros de
sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo
(o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado
del periodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una
disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para
dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen inmediatamente en
resultados.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determino deterioro de los
activos tangibles e intangibles.

2.7 Otros activos - Constituyen incentivos en efectivo entregados a agencias de viaje

2.8

posterior a la suscripcion del contrato, con la finalidad de incrementar la fidelidad y
mejora en la produccion, se devengan de acuerdo a la produccién anual esperada
y se liquidan una vez que finalice la vigencia del contrato. Los adelantos de
incentivos se registran como activos no corrientes, excepto aquellos que se
devengan durante los doce meses siguientes de la fecha de los estados financieros
que se registran como activos corrientes.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta
por pagar corriente. El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o0 gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
concepto de impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

-11 -



2.9

2.10

2.11

2.12

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacidon presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimaciéon del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacidn presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo
de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final del periodo sobre el que se informa.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficios definidos.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones
legales.

2.10.3 Bonos por cumplimiento - La Compaiiia reconoce un pasivo para bonos
a sus empleados y lo realiza en funcién a desempefo por objetivos.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

Los ingresos corresponden, principalmente, a comisiones recibidas de Casa Matriz
por servicios, equivalentes al valor de los gastos incurridos en la operacion menos
ingresos generados localmente mas un margen correspondiente al 5% de los
gastos operacionales, los cuales se reconocen por referencia al estado de
terminacién del servicio prestado.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.
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2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.15 Activos financieros - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en la siguiente
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son

activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.
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2.15.3

2.15.4

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final del periodo sobre el que se informa.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compafia dara de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control del activo transferido, la Compafia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar.

2.16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1

2.16.2

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o las cumplen obligaciones de la
Compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagados y por pagos se reconoce en el
resultado del periodo.

2.17 Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de la NIIF
para las PYMES, aun no implementadas - En mayo de 2015, el IASB emitid
modificaciones a la Norma Internacional de Informacion Financiera para las
pequefas y medianas entidades (NIIF para PYMES). Un resumen de estas
modificaciones es como sigue:
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Las modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la
revision integral inicial

El IASB realiz6 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revisién integral
inicial. Estos son de los tipos siguientes:

(a) Tres cambios significativos.

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF
nuevas y revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que se
permiten solo en casos especiales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion.

(e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicion.

(f) Aclaraciones menores o guias de aclaracién que no se espera que cambien la
practica actual.

Cambios significativos en la NIIF para PYMES
El IASB realizé tres cambios significativos durante la revisién integral inicial:

(a) Incorporacién de una opcién para usar el modelo de revaluacién para
propiedades, planta y equipo.

(b) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion
para impuestos diferidos con la NIC 12.

(c) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de
activos de exploracion y evaluacion con la NIIF 6.

Otros cambios en la NIIF para PYMES
NIIF nuevas y revisadas

El IASB realiz6 doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de
las NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.

Exenciones nuevas

El IASB afadio siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que se
permiten en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los
parrafos FC239) a FC241).

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo
FC242 y FC243).

(c) La exencidn en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de la pieza de repuesto como un indicador de cual fue el costo de la
pieza repuesta en el momento en que se adquirié o construyd, si no fuera
practicable determinar el importe en libros de los Ultimos. Esta exencion se
afnadio en respuesta a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de que
las NIIF para PYMES no debe ser mas onerosa que las NIIF completas.
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Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

FC239 El IASB decidié anadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado
para los requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:

(a) Medicion de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor
razonable de las Secciones 11 y 12.

(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma
separada en una combinacion de negocios.

(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribuciéon distinta
al efectivo a valor razonable de los activos distintos al efectivo a
distribuir.

(d) EIl requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las
ganancias.

Las aplicaciones de estas modificaciones no han tenido ningin efecto en los
estados financieros de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Gerencia de la Compania realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Gerencia, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Gerencia
de la Compainiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables.

3.1 Deterioro de activos - A |la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o
en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no identificd activos con indicios
de deterioro que requieran una provision.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidén de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
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estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la Gerencia de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como refencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

3.3 Estimacion de vidas utiles de muebles y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/17 31/12/16
Caja chica 270 370
Depdsitos en cuentas corrientes locales 537,740 175,085
Total 538,010 175,455

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16
Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiia relacionada (Nota 18) 185,425 188,062

Clientes locales 107,548 36,241

Provision para cuentas dudosas (7,641) (6,415)
Subtotal 285,332 217,888
Otras cuentas por cobrar:

Otros 3,000 3,000
Total 288,332 220,888
Clasificacion:

Corriente 285,332 217,888
No corriente 3,000 3,000
Total 288,332 220,888

La Compania ha reconocido una provisién para cuentas por cobrar con una antigliedad
de mas de 360 dias o mas por el 100% debido a que no son recuperables. Para las
cuentas por cobrar que presenten una antigliedad de entre 181 y 360 dias se reconocen
provisiones por el 50%. El promedio de cobro en el afio 2017 es de 33 dias (27 dias
para el afio 2016).
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Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es
como sigue:

31/12/17 31/12/16
61- 90 dias 3,973 1,572
91-120 dias 812 868
121-180 dias 10,798 3,200
181- 365 dias 4,307 1,698
Mayor a 365 dias 6,134 5,256
Total 26,024 12,594

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio (6,415) (1,742)
Provision del afio (3,194) (4,673)
Castigos 1,968
Saldos al fin del ano (7,641) (6,415)

El riesgo de crédito se concentra en su Controladora Principal, en razén de que los
servicios de exportacion son efectuados a dicha compafiia relacionada en un 91%.

OTROS ACTIVOS
Corresponden a valores entregados a ciertas agencias de viaje con la finalidad de

incentivar la fidelidad e incremento de produccién, los cuales se devengan de acuerdo a
la produccion anual esperada y se liquidan una vez que finalice la vigencia del contrato.

ESPACIO EN BLANCO
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Un resumen de otros activos es como sigue:

Incentivos entregados a agencias de viaje:
Grupo Global S.A.
Golden Vacations
Agentur Agencia De Viajes Cia Ltda.
Mundovision Movitur Cia Ltda.
Contiviajes
Platinum Travel Agencies S.A.
Travelia
Ecuatoriana de Viajes
Travel Point S.A.
Delgado Travel Fradesa S.A.
A&D Travel
Tierra de Fuego S.A.
Su Mundo S.A.
Kapital Tours
Deskubra Viajes S.A.
Seiguayas Cia. Ltda.
Otros

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

MUEBLES Y EQUIPOS

Costo
Depreciaciéon acumulada

Total

Clasificacioén:

Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacion
Otros activos fijos

Total

31/12/17

104,995
55,066
40,320
29,918
26,742
24,864
22,800
20,160
19,152
17,100
10,450

9,333
5,000
4,853
3,360

32,353
426,466
7,996
418,470

426,466

31/12/17

147,630
(112,283)

35,347

11,854
17,966
_ 5,527

35,347

31/12/16
141,444

36,822
39,086
32,928

29,120
27,664
1,680
13,813
15,000
7,113
10,080
5,600
89,728
450,078
7,996
442,082

450,078

31/12/16

150,114
(90,154)

59,960

15,483
44,009
468

59,960
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Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Adquisiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Adquisiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Gasto por depreciacion
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Gasto por depreciacién
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Saldos netos al 31 de diciembre del

2017

ACTIVOS INTANGIBLES

Costo
Amortizacion acumulada

Total
Clasificacion:
Bonos (1)

Licencias

Total

Muebles y Otros
equipos de Equipos de activos
oficina computacién fijos
36,038 112,439 6,498

4,861
(9,722)
36,038 107,578 6,498
6,029
(8,513)
36,038 99,065 12,527
(16,924) (47,448) (3,004)
(3,631) (25,843) (3,026)
9,722
(20,555) (63,569) (6,030)
(3,629) (26,043) (970)
8,513
(24,184) (81,099) (7,000)

Total

154,975

4,861
(9,722)

150,114

6,029
(8,513)

147,630

(67,376)

(32,500)

9,722
(90,154)

(30,642)

8,513

(112,283)

11,854 17,966 5,527 35,347

31/12/17

1,121,442
(679,233)

442,209

440,391

1,818

442,209

31/12/16

1,091,750
(541,423)

550,327

548,138

2,189

550,327

(1) Corresponde a bonos pagados a las agencias de viaje al momento de la suscripcion
del contrato, los cuales estan sujetos a metas de produccién esperadas y son
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amortizados en linea recta, en un plazo estimado de 5 afios de acuerdo a la vigencia

del contrato.

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2015

Adiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Adiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Amortizacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Gasto amortizacidn
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Gasto amortizacidn
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Saldos netos al 31 de diciembre del 2016

Saldos netos al 31 de diciembre del 2017

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Agencias de viajes (1)
Compafiia relacionada (2) (Nota 18)
Proveedores locales
Otros

Total

(1) Corresponde a los incentivos por pagar a varias agencias de viaje por el

Bonos Licencias Total
1,601,566 27,872 1,629,438
79,800 79,800
(617,488) (617,488)
1,063,878 27,872 1,091,750
88,920 88,920
59,228) 59,228)
1,093,570 27,872 1,121,442
(939,543) (25,172) (964,715)
(268,150) (511) (268,661)
691,953 691,953
(515,740) (25,683) (541,423)
(196,667) (371) (197,038)
59,228 59,228
(653,179) (26,054) (679,233)
548,138 2,189 550,327
440,391 1,818 442,209
31/12/17 31/12/16
687,914 550,880
137,877 25,037
73,760 17,114
13,818 5,879
913,369 598,910

cumplimiento de metas. El valor de los incentivos se encuentra establecido en los

contratos suscritos con dichas agencias.
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(2) Corresponde a obligaciones por pagar a Casa Matriz por el uso de licencias del
programa Amadeus.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del aiio corriente

31/12/17 31/12/16

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de Impuesto al Valor

Agregado - IVA y total 11,177 4,539
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 92,342 43,792
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 21,764 14,052
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 17,859 4,812
Total 131,965 62,656

10.2 Conciliaciéon tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 79,161 48,046
Ajuste (314) 1,660
Gastos no deducibles 384,557 250,859
Utilidad gravable 463,404 300,565
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados:

Corriente (1) 115,851 66,124

De afios anteriores 14,407 -
Anticipo calculado (2) 23,211 21,677

Corriente 115,851 66,124

De afios anteriores 14,407
Total 130,258 66,124

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidon, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la
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10.3

tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Son susceptibles de revisién por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de impuestos de los afios 2014 al 2017.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 43,792 48,618
Provisién del afio 115,851 66,124
Ajustes de afios anteriores 14,407
Pagos efectuados (81,708) (70,950)
Saldos al fin del afio 92,342 43,792

Pagos efectuados - Corresponde al pago de impuesto a la renta del afo anterior.

10.4 Aspectos tributarios:

Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de Ila
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera - El 29 de diciembre
del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacidon y modernizacién de la gestion financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

. Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
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11.

12,

activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

. No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compaifiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no
supera el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/17 31/12/16
Bonos por objetivos (1) 46,852 45,765
Beneficios sociales 28,084 21,434
Participacion a trabajadores 13,968 9,707
Total 88,904 76,906

(1) Corresponde a bonos que seran pagados a los empleados en el mes de abril por
concepto de cumplimiento de metas, medido en funcién a desempeno por objetivos.

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables antes del impuesto a la renta.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 9,707 7,026
Provision del afio 13,968 9,707
Pagos efectuados (9,707) (7,026)
Saldos al fin del afio 13,968 9,707
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16
Jubilacién patronal 64,839 54,069
Bonificacion por desahucio 23,142 18,062
Total 87,981 72,131
13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los

13.2

trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron
como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 54,069 24,110
Costo de los servicios 9,453 4,600
Costo por intereses 2,296 1,497
Pérdidas (ganancias) actuariales (979) 23,862
Saldos al fin del afio 64,839 54,069

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 18,062 8,772
Costo de los servicios 3,258 2,101
Costo por intereses 765 542
Pérdidas actuariales 1,057 6,647
Saldos al fin del afio 23,142 18,062

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por
un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
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14.

de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

31/12/17 31/12/16
...%...
Tasas de descuento 3.87 4.33
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasas de rotacion 14.23 16.83

El analisis de sensibilidad se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

El analisis de sensibilidad puede no ser representativo de la variacion real en las
obligaciones por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos puedan
ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacidn por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afos anteriores.

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Costo por servicio 12,711 6,701
Costos por intereses 3,061 2,039
Pérdidas (ganancias) actuariales 78 30,509
Total 15,850 39,249
PATRIMONIO

14.1 Capital social - E| capital social autorizado consiste de 8,484.875 acciones de
US$0.04 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.
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14.2

14.3

Reserva legal - La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas
31/12/17 31/12/16
Utilidades retenidas - distribuibles 102,608 153,930
Resultados acumulados provenientes de
la adopcién de las NIIF (PYMES) por primera vez (42,965) (42,965)
Reserva de capital 67,939 67,939
Total 127,582 178,904

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF (PYMES) y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion
emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podran
ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion

por primera vez de las NIIF (PYMES). El saldo sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la compainia.

Reservas segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuacion o por valuacion de inversiones segun PCGA anteriores, sélo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del ultimo ejercicio econédmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compainia.

15. INGRESOS

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios
exportados 2,938,623 2,699,432
Ingresos provenientes de la prestacién de servicios
locales 305,531 _ 134,476
Total 3,244,154 2,833,908

-27 -



16. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Sueldos y salarios 200,613 187,932
Otros beneficios a empleados 81,550 87,171
Beneficios sociales 42,827 38,539
Beneficios definidos 12,711 39,249
Aportes al IESS 30,778 29,235
Participacion a trabajadores 13,968 9,707
Total 382,447 391,833

17. OTROS GASTOS

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Publicidad 26,278 23,666
Arriendo 24,928 23,015
Seguros 17,034 15,508
Otros 43,230 45,289
Total 111,470 107,478

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre la Compafiia y su Controladora Principal (Amadeus IT),
se revelan a continuacién:

18.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2017 y 2016, la compania realizé
las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Servicios de Regalias y costo
Exportacion del servicio
...Afo terminado...
31/12/17 31/12/16 31/12/17 31/12/16
Amadeus IT Group S.A. 2,938,623 2,699,432 231,575 98,978

18.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes  Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas

31/12/17 31/12/16 31/12/17 31/12/16

Amadeus IT Group S.A. 185,425 188,062 (137,877) (25,037)
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18.3 Préstamos - Los movimientos de préstamos fueron como sigue:

31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afo 80,000 165,000
Monto capital nuevo crédito 150,000
Monto capital cancelado (80,000) (235,000)
Saldos al final del afio - 80,000

El monto del préstamo, asi como el pago de capital e intereses generados del
mismo se han cancelado oportunamente segun los plazos establecidos y han sido
registrados en el banco central cumpliendo asi con los requerimientos locales.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
6, del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Gerencia de la Compaifiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido

aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en abril 6, del 2018 y seran presentados a su
Controladora Principal para su aprobacion.
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