AMADEUSGLOBAL ECUADDR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

AmadeusGlobal Ecuador 5.A. es una subsidiaria de Amadeus IT Group S.A. de Espafia,
fue constituida en el Ecuadar en febrera de 1996 y su actividad principal es ser
comercializadora de los derechos de utilizacion de productos y servicios de sistemas
informaticos para reserva de pasajes a€reos, maritimos y terrestres cuya propleded es
de su Casa Matriz, Consecuentemente, los Ingresas de la Compafiia provienen en su
597% de su Controladara Principal.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compaiiia alcanza 6
empleados,

La infarmacién contenida en estas estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
de la Compariia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas {NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB),

2.2 Moaneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador,

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre |as
bases del costo historico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada 2 camblo de bienas vy servicias.

El valar razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidon. Al estimar el valar razonable de un
activo o un paslvo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasiva que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasiva a la facha de medician. El valar razanable a efectes de mediclén vy
o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor rezenable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valer en uso de la NIC 36.



2.5

Adicionalmente, a efectos de informacion financlera, las medicianes efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumaos para la medicién del valar razonable en su totalidad,
los cuales se describen a8 continuacion:

Nivei 1: Son precios cotizados (sin ajustar] en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entldad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean
abservables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activa o pasiva.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresades en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifigue lo cantraria.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activas financieros liquidos y dep6sitos
bancarios.

Muebles y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de muehles
y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ublcaclén v Iz puesta en
condicianes de funcionamiento.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, los muebles v equipas son registrados al costo menas la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
detericro de valor.

2.5.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de muebles y equipos
se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada, valar residual y métada de depreciacién son revisadas al final de
cada aio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles y equipos vy
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacian:

#

Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacian 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y egquipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es



calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
actlvo y reconocida en resultados.

2.6 Activos Intangibles

2.6.1 Activos intangibles - Constituyen bonos pagados 8 las agencias de viaje

al momento de la suscripcién del contrato, los cuales estdn sujetos a metas
de praduccién esperadas vy licencias adquiridas. Son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada.

2.6.2 Método de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacion se recanoce con

2.6.3

2.6.4

base en el método de linea recta sabre su vida (til estimada de acuerdo a la
vigencia del contrato. La vida dtil estimada y método de amortizacién son
revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la
amortizacién:

ftem Vida Gtil (en afios)
Bonos 4-10
Licencias i-3

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al

momento de la finalizacién del contrato, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicidn. Las ganancias o pérdidas que
surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos pravenientes de la venta y el importe en
Ilbros del active se reconocen en el resultado del periado al momento en que
el actlvo es dado de baja.

Deterioro del calor de los activos tangibles e intangibles - Al final del
periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla los valores en libros de
sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativa
de gue estos activas han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del active a fin de determinar el
glcance de |a pérdida por deterioro de valor (de haher alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de ventas y el valor en usc. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo {0 unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo
(o unidad generadora de efectiva) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado
del periodo, salvo si el activo se registra a un Importe revaluado, en cuyo

- 10 -



caso sa debe considerar la pérdida por deterioro de valar como una
disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revert/da posteriarmente, el
importe en libros del active (o unidad generadora de efectiva) aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera gue el
importe en libros incrementado no excede el importe en libras que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para
diche activo (o unidad generadora de efectivo) en aiios anteriores, El
reverso de una pérdida por deterioro de valor es recanocido
automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el active
carrespandiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso &l reverso de
la pérdida por deteriora de valor se maneja como un aumento en la
revaluacién.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determiné deterioro de los
activos tangibles e intangibles.

Las perdidas por deterioro y reversiones se reconocen inmediatamente en
resultados.

2.7 Otros activos - Constituyen incentivos en efective entregados a agencias de viaje

2.8

2.9

posterior a la suscripcion del contrato, con la finalidad de incrementar la fidelidad y
mejora en la produccién, se devengan de acuerdo a la produccion anual esperada
y se liguidan una vez que finalice la vigencia del contrato. Los adelantos de
incentivos se reglstran como actlvos no corrientes, excepto aqueallos que se
devengan durante los doce meses siguientes de la fecha de los estados financieros
gque se registran comao activos corrientes,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta
por pagar corriente. El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) reglstrada durante el afic. La utilidad gravahle difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia par
concepto de impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo,

Provisianes - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue Incarporen beneficios
econémicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periado sabre el gue se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo
de efectiva (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempa es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridas para cancelar una provisidn, se raconace una cuenta por cabrar como
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2.10

2.11

2.12

2.13

un activo si es virtualmente segure que se recibiré el desembalso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desafiucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal v
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final del periodo sobre el que se infarma.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi cama el interés financiera generado par la

obligacién de beneficios definidos.

2.10.2 Participaclén a trabajadores - La Compaiiia recanoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este baneficlo se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones
legales,

2.10.2 Bonos por cumpiimiento - La Compaiiia reconoce un pasivo para bonos
a sus empleados y lo realiza en funcidn a desempefio por objetivos.

Recanacimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imparte estimado de
cualquier descuento, bonlficaclon a rebaja camercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Los ingresos corresponden, principalmente, a comisiones recibidas de Casa Matriz
por servicios, equivalentes al valor de los gastas Incurridas en Ia aperacién menocs
Ingresas generades localmente méds un margen correspondiente al 5% de los

gastos operacionales, los cuales se reconocen por referencia el estado de
terminacion del servicio prestado.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
recocnocen a8 medlda que son incurridos, independientemente de |a fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Campensacién de saldos y transaccianes - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastes, salvo aquellos casos en [os que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con orlgen en transacciones que, contractualmente o por una
nerma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencidn de liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasiva de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.14 Instrumentos financieros - Los activas y paslvos financieros se reconocen

cuando la Compafila pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
inskrumento.
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Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Las
costos de transaccldn que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintas a los activos y pasivos financieros
designadas al valor razanable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropizado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costas de transaceldn directamente
atribulbles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros designados al valor
razanable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.15 Activos financieros - La Compafiia clasifica sus activos financieros en la siguiente
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, La
clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron les instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos
financieras en el momento del reconocimienta Iniclal. Tadas las compras o ventas
requlares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de |a
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacian o acuerdo en el mercado.

2.15.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - E| método de |2 tasa de Interés
efectiva es Un método de cdlculo del costo amortizado de un instrumenta
financiero y de imputacién del ingreso financierc a lo largo del periodo
relevante. La tase de interés efectiva es |a tasa de descuento que Iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumentao financiero o, cuando sea adecuado, en un pericdo més corto,
con el importe neto en likros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre |a base de Ia tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificadas al valor razonable can cambio en los resultados.

2.15.2 Cuentas por cabrar comarciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquler deterioro de valor.

2.15.3 Delerioro de aclivos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final del periodo sobre el gue se informa.

El valar en libras del activa financiera se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provision.
Las cambios en el importe en libros de |la cuenta de provisién se
recanocen en el estado de resultados.
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2.15.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechas contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financierg, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad del active
financiera a otra entidad. Sila Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafila
recanocerd su participacién en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar.

2.16 Pasivos financieros - Las instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivas financleros se clasifican como pasivo corriente a menos que |a
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financlera.

2.16.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieras, no derivadas can pagos fijos ¢ determinables, que no
catizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, 8 valor razonahle, se miden al costo
amortizade utilizando el método de |z tasa de interés efectiva.

2.16.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasiva
financlero sl, y solo si, expiran, cancelan o las cumplen obligaciones de la
Compariia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financlero
dedo de baja y la contraprestacién pagadas y por pagos se reconoce en el
resultada del periada.

2.17 Modificaciones de 2015 a los fundamentas de las conclusiones da Ia NIIF
para las PYMES, aiin no implementadas - En mayo de 2015, el IASB emitio
maodificaciones a la Norma Internacional de Informacidn Financiera para las
pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES). Un resumen de estas
madificaciones es como sigue:

Las modificaciones a las NIIF para las PYMES como consecuencia de la
revision integral inicial

El IASB reallizé 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revision integral
inicial. Estos son de los tipos siguientes:

{g8) Tres cambios significativas,

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menares sobre la base de NIIF
nuevas y revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para las PYMES que
sa parmiten sclo en casos especiales.

{d) Otros seis camblos en los requerimientos de reconocimiento y medicién.

(e} Sels cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicidn.

(f) Aclaraciones mencres o guias de aclaracion que no se espera que cambien la
practica actual,
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Cambias significativos en la NIIF para las PYMES

El IASB reallzd tres cambios significativos durante |a revisién integral inicial:

(a) Incorperacion de una opcion para usar el modelo de revaluacidn para
propiedades, planta ¥ equipo.

(b) Alineacidn de los requerimientes principales de reconocimiento y medicién
para impuestos diferidos con la NIC 12.

(c) Alineacidn de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de
activos de exploracién y evaluacion con la NIIF &,

Otros cambios en la NIIF para las PYMES

NIIF nuevas y revisadas

El 1ASB realizo doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de
las NIIF nuevas vy revisadas durante la revision integral inlcial.

Exenciones nuevas

El IASB anadid siete exenciones nuevas durante la revision integral iniclal que se
permiten en casos especiales:

{a) Cuatra exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los
parrafos FC239) a FC241).

{b) Dos exenciones para transacciones de contral comunes (véase el parrafo
FC242 y FC243).

{c) La exencidn en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de |z pieza de repuesto como un indicadar de cuil fue el costo de la
pieza repuesta en el momento en que se adquirid o construyo, si no fuera
practicable determinar el Importe en libros de los Gitimos. Esta exencidn se
afiadid en respuesta a |as preacupaciones planteadas en el PN de 2013 de que
las NIIF para las PYMES no debe ser mds anerosa que las NIIF completas.

Exencianes por esfuerzo y costo despraparcionado

FC235 El IASB decidid afiadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado
para las requerimientos siguientes en la NIIF para las PYMES:

{a) Medicidn de inversiones en instrumentos de patrimanic a valor
razonable de las Secciones 11 y 132.

(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma
separada en una camhbinacion de negocias.

(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucian distinta
&l efectivo a valor rezonable de los actives distintos al efectivo a
distribulr. '

(d) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las
ganancias.

Estas modificaciones entraran en vigencia el 1 de enera del 2017. La Gerencia de

la Compaiiia no ha determinado si tendran un impacto material en los estados
financieros.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacicn de los presentes estados financieros en canformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Gerencia de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Gerencia, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en |a mejor utilizacién de |a informacidn disponible al momento, los
tuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la Gerencia
de la Compania ha utilizada en el praceso de apllcacién de los criterios contables.

3‘1

3.3

Deterioro de activos - A |a fecha de cierre del periodo sobre el que se inferma, o
en agquella fecha que se considere necesario, se analiza al valor de los actlvas para
determinar si existe algiin indicio de que dichas activos hubieran sufrida una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una
astimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activas
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectiva a la que pertenece el activa.

Las pérdidas por deterioro recanacidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en llbros que el activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia realizé un anélisis de deterioro
de activos y no se identificd indicios de deterioro que requieran una provisian.

Provisianes para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en
varias supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos Impacta en el valor en libros de las provisiones de estas beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para reallzar el célcula actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la Gerencia de la Compafiia. La tesa de descuento es |13 tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futures de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una
tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de los
bonas del gabierna. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterics
para bonos a ser incluidos en |2 poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento.

Estimacion de vidas itiles de muebles y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.
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EFECTIVO Y BANCOS

31/12/16 31712115

Caja chica 370 370
Depdsitos en cuentas corrientes |locales 175,085 68,540
Total 175,455 68,910

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

21/12/16 31712715

Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiia relacionada - (Nota 17) 188,062 132,824

Clientes locales 36,241 25,172

Provisién para cuentas dudosas (6,415) _(1,742)
Subtotal 217,888 156,354
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 158

Dtros 3,000 — 3,000
Total 220,888 159,512
Clasificacidn:
Corriente 217,888 156,512
No corriente 3,000 3,000
Total 220,888 159,512

La Compaiiia ha reconocido una provisidn para cuentas por cahrar can una antigiedad
de mas de 360 dias o mas por el 100% debido a que no son recuperables. Para las
cuentas por cobrar que presenten una antigiedad de entre 181 y 360 dias se reconacen
pravisiones por el 50%. El promedio de cobro en el afio 2016 es de 27 dias (22 dias
para el afic 2015).

ESPACIO EN BLANCO
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antiguedad de las Cuentas por cc:brar venctdas pero no :Ieterlnradas €s como sigue:

3i1/12/16 3112115
61- 90 dias 1,572 4,096
91-120 dias 868 1,986
121-180 dias 3,200 1,505
181- 365 dias 1,698 3,050
Mayor a 365 dias 5,256
Total 12,594 10,637
Antigliedad promedio (dias) —180 M

Camblos en la provisién para cuentas dudasas: Las movimientos de |a provisidn para

cuentas dudosas fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/16 21/12/15
Saldos al comienzo del afio (1,742) {250)
Provisidn del afio (4,673) {1,519)
Castigos 27
Saldos &l fin del afio (6,415) {1,742)

El riesgo de crédito se concentra en su Controladora Principal, en razén de que los
servicios de exportacion son efectuados a dicha compaiiia relacionada en un 97%.

ESPACIO EN BLANCO
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OTROS ACTIVOS

Corresponden a valares entregados a clertas agenclas de viaje con la finalidad de
incentivar h? fidelidad e incremento de produccidn, los cuales se devengan de acuerdo a
la produccién anual esperada y se liquidan una vez que finalice la vigencia del contrato.

Un resumen de otros actives es como sigue:

Incentivos entregados a agencias de viaje:

Grupo Global S.A.
Ecuatoriana de Viajes
Travel Point S.A.
Su Mundo S.A.
Tierra de Fuego 5.A.
Deskubra Viajes S.A.
Kapital Tours
Selguayas Cfa. Ltda.
Delgado Travel Fradesa S.A.
Dtros

Subtotal

Otros activos pagados por anticipado:

Seguros

Total
Clasificacion:
Corriente

No carrlente

Total

MUEBLES Y EQUIPOS

Costa
Depreciacion acumulada

Tatal

Clasificacidn:

Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacion
Mejoras a blenes arrendados

Total

31712716

141,444
29,120
27,664
15,000
13,813
10,080

7,113
5,600
1,680
198,564
450,078

450,078

7,996
442,082

450,078

31/12/18

150,114
(90,154)

=29.960
15,483

44,009
468

31/12/15

218,596
38,080
36,176
25,000
18,293
24,796
g,333
16,800
8,400
65,541

461,015

2.654

463,663

14,650
453,019

463,669

31/12/15

154,975
(67,376)

82,599

19,114
£4,991
3,494
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Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:

Muebles y Mejoras a
equipo de Equipos de bienes
oficina camputacién arrendados Tatal

Costo;
Saldos al 31 de diclembre del 2014 36,038 90,092 2,B89 129,019
Adquisiciones 72,764 5,888 78,652
Bajas (50,417) (2,279) (52,696)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 36,038 112,439 6,498 154,975
Adquisiciones 4,361 4,861
Bajas (8,222 _(9,722)
Saldos al 21 de diciembre del 2016 36,038 107,578 6,498 150,114
Depreciacion acumulads:
Saldas al 31 de diciembre del 2014 (13,293) (83,668) (2,601) (99,562)
Gasto por depreciacion (3,631) (14,198) (2,680) (20,509)
Bajas 50,418 2,277 52,695
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (16,924) (47,448) (3,004) (67,376)
Gasto por depreciacion (3,631) (25,843) (3,026) (32,500)
Bajas 9,722 9,722
Saldos al 31 de diclembre del 2016 20,555 63,569 G,030 90,154
Saldos netos al 31 de diciembre del

2016 15,483 44,009 468 -59,960
ACTIVODS INTANGIBLES

31/12/16 31/12/15

Costo 1,091,750 1,629,438
Amortizacion acumulada (541,423) (964,715)
Tatal _550,327 _664,723
Clasificacién:

Bonos (1) 548,138 662,023
Licencias 2,189 2,700
Tatal 550,327 _664,723

(1) Corresponde a bonos pagados a las agencias de viaje al momenko de la suscripcién
del contrato, los cuales estdn sujetos a metas de produccion esperadas y son
amortizados en linea recta, en un plazo estimado de & afios de acuerdo & la vigencia
del contrato.
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9.

Los mavimientos de activos intangibles fueron como sigue:

Costa:
Saldos al 31 de diciembre del 2014

Adiciones
Bajas

Seldos al 31 de diclembre del 2015

Adiciones
Bajas

Saldags al 31 de diciembre del 2016

Amortizacidn acumulada;

Saldos al 31 de diciembre del 2014

. Gasto amortizacion

Bajas
Saldos al 31 de diciembre del 2015

Gasto amortizacion
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Saldas netos al 31 de diciembre del 2016

Bonos  Licencias

Sofiware

Total

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Agenclas de viajes (1)

Compafia relacionada {(2) (Nota 18)

Proveedores |ocales
Otros

Total

1,100,285 27,872 800 1,128,957
756,000 756,000
(254,719) (800) (255,519)

1,601,566 27,872 1,629,438

79,800 79,800

_(617,488) (617,488)

1,063,878  27.872 1,091,750
(997,623) (24,662)  (800) (1,023,085)
(273,790) (510) (274,300)
331,870 800 332,670
(939,543) (25,172) (964,715)
(268,150) (511) (268,661)
691,953 691,953
{315.74Q) _(23.683) —  (541.,423)
248,138 _ 2,189 i 20,327

31/12/16 31/12/15
550,880 442,818
25,037 26,072
17,114 68,548
—2.873 —2.114
=228.910 239,552

(1) Corresponde a los incentivos por pagar a varias agencias de viaje por el
cumplimiento de metas. El valor de las incentivos se encuentra establecido en los
contratos suscritos con dichas agencias.

{2) Corresponde a obligaciones por pagar a Casa Matriz por el usa de licencias del

programa Amadeus.
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10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del aho corriente - Un resumen de actives v pasivos por
impuestos corrientes es como slgue:

31712716 31712715

Actlvos par impuesto carriente:
Credito tributario de Impuesto al Valor

Agregado - IVA v total _4,539 e
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 43,792 48,618
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 14,052 11,323
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA _4,B812 _4,4B7
Total £2,656 64,428

10.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuasta a
la renta corriente, es como slgue:

21712716 31/12/15

Utilidad seglin estados financieros antes de
impuesto a la renta 48,046 39,771
Ajuste 1,660 (157)
Gastos no deducibles 250,889 302,405
Utilidad gravahle 300,565 242,019
Impuesto a la renta causado (1) _66,124 75,244
Anticipo calculado (2) 21,677 27,478
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 66,124 _75,244

{1) De conformidad con disposiclanes legales, |a tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucian y del 12%
sabre las utilidades sujetas a capitalizacion.

{2) A partir del aio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
canceptas establecidos en disposicianes tributarias.

Son susceptibles de revision por parte de la Administracién Tributaria las
declaraciones de impuestos de los afios 2013 al 2016.
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10.3

10.4

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Ao terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 75,244 75,914
Provisidn del afio 66,124 75,244
Pagos efectuados (75,244) (75,914)
Saldos al fin del afio 66,124 _ 75,2949

Pagos efectuados - Corrasponde a retenciones en la fuente del periode e
impuesta a la renta del afio 2015,

Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Orgdnica de Solldaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccidn y reactivacién de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, & continuacidn se detallan las
aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de socledades
no residentes en Ecuador equivelente al 0.9% en general ¥ 1.8% al sujeto
pasivo estd en paraiso fiscal.

- Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
ecocnomicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a ia renta.

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracion del Impuesto a |a Salida de Dividas ISD y aranceles aduanercs, a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacian econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabiy
Esmeraldas.

- Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos o actividad ecanomica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubleren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucién del mismo,

» Incremento de la tarifa del IVA al 14% par el periodo de un afio.

- Devolucidn o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electranico.
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones |egales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a |2 renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estédn
ocbligadas a presentar el estudio de Preclos de Transferencia que determine sl tales
operaciones han sido efectuadas a valares de plana competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no
supera el importe acumulado mencionada.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16 31/12/15
Bonas par chietivos (1) 45,765 31,830
Beneficios sociales 21,434 14,534
Participacion a trabajadares 9,707 7,026
Total 78,806 3,750

(1) Corresponde a banos que serdn pagados a los empleados en el mes de abril por
concepto de cumplimiento de metas, medido en funcidn a desempeiio por objetivos.

Participacidn a trabajadores - De canformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables antes del impuesto a la renta.

Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron comao sigue:

Ao terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afo 7,028 11,930
Provision del aiio 9,707 7,026
Pagas efectuados [7.026) {11,930)
Saldos al fin del afio 9,707 2,026

ESPACIO EN BLANCO
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDDS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Jubilacién patronal 54,069 24,110
Bonlficacién por desahucio 18,062 8,772
Total 72,131 32,882

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

13.2

trabajadores que por velnte y cinco afios 0 més hubieren prestado sus servicios en
farma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que |es corresponde en su condicion de
afiliados al Institute Ecuatorianc de Seguridad Saocial (IESS).

Los movimientos en el valor presente de |a obligacion de jubilacion patronal fueron
coma sigue:

Afio terminado

31/12/16 1/12/15
Saldos al comienzo del aho 24,110 28,369
Costo de los sarvicios 4,600 4,841
Costo por intereses 1,497 2,537
Pérdidas {ganancias) actuariales 23,862 (2,870)
Efecta de reducciones y liquidaciones anticipadas {B,767)
Saldos al fin del afio 54,089 24,110

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadige de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregard el 25% de la (iltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Afic terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del aio 8,772 7,780
Costo de los servicios 2,101 2,494
Costo por Intereses . 542 487
Pérdidas (ganancias) actuariales E,647 3,811
Beneficios pagedos [5.,810)
Saldos al fin del afic 18,062 BI272

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacian devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por
un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
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beneficios definidos vy |los costos del servicio fueron caleulados utilizando el método
de |la unidad de crédito proyectada. Bajo este método las beneficios definldos
deben ser atribuides al periodo de servicio del empleado y basadaes en la formula
del plan, de tal suarte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio 8 cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.
Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el
método de crédito unitario proyectado, que es el misme métode aplicade en el
calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de
situaciéon financiera. No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizadas al
elabarar el andlisis de sensibilidad respecto de afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

31/12/16 31/12/15

L T
Tasas de descuento 4,33 6.31
Tasa esperada del Incremeanta salarial 3.00 3.00
Tasas de ratacian 16.83 17.98

El andlisis de sensibilidad se ha desarrallado en base a los cambios razonablemente

posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

El andlisis de sensibilidad puede no ser representativo de la variacion real en las
obligaciones por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las

hipdtesis se praduzca en forma aislada uncs de otros (algunos de los supuestos puedan
sar correlacionados).

Es impartante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valar
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédite unitario proyectado, que es el mismo gue el 2plicado en el célcula de 1a
obligacién por beneficlos definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No

hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Los importes reconocidos en el estado de resultada integral respecta a dichos planes de
beneficlos definidos son los siquientes:

31/12/16 31/12/15
Costo por servicia §,701 7,335
Cgstns por intereses 2,039 3,034
Perdidas (ganancias) actuariales 30,509 941
Efecto de reducclanes o liquidaciones anticipadas (B 767)
Total (Nota 16) 35,249 2,543

14. PATRIMONID
s T



14.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 8,484.875 acclones de
US%$0.04 valor naminal unitario, las cuales atorgan un veoto por accidn y un
derecho a los dividendos. :

14.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital soclal. Esta reserva no es disponlble para el paga de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Utilidades retenidas

31/12/16 31/12/15
Utilidades retenidas - distribuibles 153,930 172,047
Resultados acumulados provenientes de
la adopcién de las NIIF(PYMES) por
primera vez (42,965) (42,965)
Reserva de capital 67,939 67,939
Total 178,904 197,021

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF vy de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida
por la Superintendencia de Comparifas el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de |a slquilente forma:

las NIIF - Incluye los valores resultantes de Ios ajusl:es orlglnados en Ia adapclén
por primera vez de las NIIF, El saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdldas acumuladas y las del dltimo ejercicio ecendmico
concluido, si las hubieren; utilizade en absarber pérdidas; o devuelto en el casa de
liquidacién de la compaiiia.

Reservas segqtin PCGA anterfores - Los saldas acreedores de las reservas de
capital, por valuacién o por valuacidn de inversiones seguin PCGA anteriores, sdlo
podran ser capitalizados en |la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubleran;
utilizado en abscrber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
campafiia.

15. INGRESOS

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios
exportados 2,699,432 2,469,024
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios
locales 134,476 —114,588
Total 2,833,908 2,283,612
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16.

17.

18.

GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Afio terminado
31/12/18 21712415

Sueldos y salarios 187,932 164,245
Otros beneficios a empleados 87,171 72,678
Beneficios sociales 3B,538 21,436
Beneficias definidos 37,210 2,543
Apartes al IESS 29,235 19,578
Participacion a trabajadores 8,707 7,084
Indemnizacién 26,560
Otros gastos de beneficios definidos 2,039
Total 391,833 314,124
OTROS GASTOS
Afio terminado

31/12/16 31712715
Publicidad 23,666 19,462
Arrlendo 23,015 22,795
Seguros 15,508 14,936
Gastos financieros 5,788 8,176
Otros 45,323 62,811
Total 117,300 128,180

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre la Compafiia y su Controladara Principal (Amadeus IT),
se revelan a continuacion:

18.1 Transacclones comerciales - Durante las afios 2016 y 2015, la compafiia realizd
las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Serviclos de Reagzlias y costo
Exportacidn del servicio
..Ana terminado...

31/12/16 31/12/15 31/13/16 31/12/15

Amadeus IT Group
S.A. 2,699,432 2,469,024 {38.978) {79,386)
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18.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes  Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

Amadeus IT Group
S.A. 188,062 132,924 (25,037) {26,072)

18.3 Préstamos - Los movimientos de préstamos fueron como sigue:

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 165,000

Monto capital nuevo crédito 150,000 400,000

Monto capital cancelado (235,000) [(235,000)
Saldos al final del aiio 80,000 165,000

El monto del préstamo, asi como el pago de capital e intereses generados del
mismo se han cancelado oportunamente segin |os plazos establecidos y han sido
registrados en el banco central cumpliendo asi con los reguerimientos lacales.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emision de |os estados financieros (abril
7 del 2017) no =e produjeron eventos que en opinidn de la Gerencia de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Las estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido

aprobadaos por la Gerencia de la Compaiia en abril 7 del 2017 y serdn presentados a su
Controladora Principal para su aprobacion.
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