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Deloitte.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
AmadeusGlobal Ecuador S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AmadeusGlobal Ecuador S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidén, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de AmadeusGlobal Ecuador S.A. al 31 de diciembre
del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas

y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “"Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de AmadeusGlobal Ecuador S.A. de acuerdo con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Gerencia es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de la Gerencia la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea
puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Delgitte ce refiers 2 Deloitte Touche Tohmatsu Limited, socedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, ¥ a su red de firmas miembro, cada una de eilas como ur.'u.!
entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloilte.com/ec/conozcanos la descripcian detallada de 1a estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas
miembro,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu

& [2018] [Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda)



Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacién, tenemos |la obligacion de reportar dicho
asunto a los Accionistas de la Compania.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de |a preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Peguefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Gerencia
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
carresnonda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocic en marcha, a menos que la Gerencia tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Gerencia es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectarad siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.



- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compainiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Gerencia, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidon modificada, Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Gerencia de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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AMADEUSGLOBAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 31/12/18 31/12/17

(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 299,762 538,010
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar 5 392,703 285,332
Activos por impuestos corrientes 9 8,383 11,177
Otros activos 6 7,610 7,996
Total activos corrientes 708,458 842,515
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar 5 3,000 3,000
Otros activos 6 231,788 418,470
Muebles y equipos 17,823 35,347
Activos intangibles 74 1,433,675 442,209
Total activos no corrientes 1,686,286 899,026
TOTAL 2,394,744 1,741,541

Ver notas a los estados financieros

Maria Victoria Cérdova Misas
Directora




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
y total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

17.3

12

13

31/12/18

31/12/17

(en U.S. dolares)

626,000
977,806 913,369
98,581 131,965
94,113 88,904
1,796,500 1,134,238
107,381 87,981
1,903,881 1,222,219
339,395 339,395
52,345 52,345
99,123 127,582
490,863 519,322
2,394,744 1,741,541

T

Tatiana-Redriguez
Gerente Financiera

N

Miguél Sanchez ~

Contador General



AMADEUSGLOBAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminado
Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. ddlares)

INGRESOS 14, 17 3,703,525 3,244,154
Gastos:
Incentivos a agencias de viaje (2,364,890) (1,821,703)
Beneficios a empleados 15 (416,481) (382,447)
Regalias pagadas por el uso del sistema
Amadeus 17 (108,474) {231,575)
Amortizacion de activos intangibles (363,734) (197,038)
Honararios y servicios (87,163) (89,224)
Viaje (77,722) (49,586)
Depreciacion (26,255) (30,642)
Servicios basicos (21,586) (23,698)
Impuestos (21,971) (14,045)
Otros ingresos 169 2,891
Gastos financieros (25,979) (10,696)
Otros gastos 16 (115,396) (111,470)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 74,043 79,161
Gasto (ajuste) por impuesto a la renta: 9
Corriente 110,065 115,851
De afios anteriores (16,232) 14,407
Total 93,833 130,258
PERDIDA DEL ANO (19,790) (51,097)
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partida que no se reclasificara posteriormente a
resultados:
Mediciones de obligaciones por
beneficios definidos y total otro resultado
integral (8,669) S
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO _ (28,459) (51,097)

Ver notas a los estados financieros

i N
Matia-Victoria Cordova Misas
Directora

N rd
Tatiana-Rodriguez \N-@Uﬁl Sanchez/

Gerente Financiera Contador General
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AMADEUSGLOBAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
(en U.S. délares)

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compafiia relacionada 3,596,154 3,172,569
Pagado a proveedores y empleados (2,994,254) (2,552,148)
Intereses pagados (1,232)
Impuesto a la renta (102,386) (81,708)
Otros ingresos 169 23
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 499,683 537,504
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de activos intangibles (1,355,200) (88,920)
Adquisicién de muebles y equipos (8,731) (6,029)
Efectivo utilizado en actividades de inversion (1,363,931) (94,949)
ACTIVIDADES DE FINANCIACIAMIENTO:
Préstamos recibidos 896,000
Préstamos pagados (270,000) (80,000)
Efectivo neto proveniente de (utilizado) en actividades de

financiamiento 626,000 (80,000)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neta durante el afio (238,248) 362,555
Saldos al inicio del afio 538,010 175,455
SALDOS AL FIN DEL ANO — 290,752 538,010

Ver notas a los estados financieros

frs l_w“ A

Vg |

Maria Victoria Cordova Misas ﬁl’a'na"k/drrguez MﬁgueUSanchez
Directora Gerente Financiera Contador General
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AMADEUSGLOBAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

AmadeusGlobal Ecuador S.A. es una subsidiaria de Amadeus IT Group S.A. de Espana,
fue constituida en el Ecuador en febrero de 1996 y su actividad principal es ser
comercializadora de los derechos de utilizacion de productos y servicios de sistemas
informaticos para reserva de pasajes aéreos, maritimos y terrestres cuya propiedad es
de su Casa Matriz. Consecuentemente, los ingresos de la Compafiia provienen en su
97% de su Controladora Principal.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza los 7
empleados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia

de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Doélar de los
Estados Unidos de Ameérica (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, El costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Para los activos, el costo histérico es el importe de efectivo o equivalentes al
efectivo pagado, o el valor razonable de la contraprestacion entregada para
adquirir el activo en el momento de su adquisicion. Para los pasivos, el costo
histérico es el importe de lo recibido en efectivo o equivalentes al efectivo o el
valor razonable de los activos no monetarios recibidos a cambio de la obligacion en
el momento en que se incurre en ella, o en algunas circunstancias, los importes de
efectivo o equivalentes al efectivo que se espera pagar para liquidar el pasivo en el
curso normal de los negocios. El costo histérico amortizado es el costo histérico de
un activo o pasivo mas o menos la parte de su costo historico reconocido
anteriormente como gasto o ingreso.

Valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o
cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente
informado, que realizan una transaccion en condiciones de independencia mutua.
El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados

=i}



2.4

2.5

financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el deterioro del valor de los inventarios de la Seccion
13 o el valor en uso de la Seccion 27 de la NIIF para PYMES.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, de acuerdo a la Seccion 11 de
Instrumentos Financieros Basicos de NIIF para PYMES, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en tres jerarquias, las cuales se describen a
continuacién:

a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo
idéntico (o un activo similar) en un mercado activo.

b) Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de
venta vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéntico (o activo
similar) en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas proporciona evidencia del valor razonable.

¢) Si el mercado para el activo no esta activo y cualquier acuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico (o un activo
similar) por si solas no constituyen una buena estimacion del valor razonable,
una entidad estimara el valor razonable utilizando otra técnica de valoracion.
El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio de
transaccion que se habria alcanzado en la fecha de medicion en un intercambio
entre partes que actuen en condiciones de independencia mutua, motivado por
contraprestaciones normales del negocio.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
bancarios en instituciones financiera locales y del exterior con calificacion AAA.

Muebles y equipos:

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles
y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - E| costo de muebles y equipos
se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
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2.5.4

cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de muebles y equipos
y las vidas (tiles usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida Gtil (en afios)
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Equipos de computacion 1-3

Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

2.6 Activos intangibles

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Activos intangibles - Constituyen bonos pagados a las agencias de viaje
al momento de la suscripcion del contrato, los cuales estan sujetos a metas
de produccién esperadas y licencias adquiridas. Son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada.

Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacidn se reconoce con
base en el método de linea recta sobre su vida util estimada de acuerdo a la
vigencia del contrato. La vida util estimada y método de amortizacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las vidas Utiles usadas en el célculo de la
amortizacion:

item Vida util (en afios)
Bonos 4-10
Licencias 1-3

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la
baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se
reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado
de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de
cada periodo sobre el cual se informa, la Compaiiia evalta los importes en
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de
valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).
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Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean independientes de
otros activos, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica
una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son
también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para
los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo
(o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado
del periodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una
disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para
dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afos anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no identifico deterioro de
los activos tangibles e intangibles.

2.7 Otros activos - Constituyen incentivos en efectivo entregados a agencias de viaje

2.8

posterior a la suscripcion del contrato, con la finalidad de incrementar la fidelidad y
mejora en la produccién, se devengan de acuerdo a la produccidon anual esperada
y se liguidan una vez que finalice la vigencia del contrato. Los adelantos de
incentivos se registran como activos no corrientes, excepto aquellos que se
devengan durante los doce meses siguientes de |la fecha de los estados financieros
que se registran como activos corrientes.

Impuestos - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas
de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en anos futuros, y excluye
partidas que nunca serdan imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafia por
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2.9

2.10

concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacién de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compania soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinion de asesores fiscales independientes.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que |la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo
de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material),

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de Ia
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos
del plan (en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son
reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacién o
reduccién del plan ocurre, o cuando la Compaiiia reconoce los costos de
restructuracion relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra
primero.
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2.11

2.12

2.13

2.14

2.10.2 Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los
beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los
sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el
periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los
pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al
valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de
calculo de cada beneficio.

2.10.3 Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones
legales.

2.10.4 Bonos por cumplimiento - La Compafia reconoce un pasivo para bonos
a sus empleados y lo realiza en funcién a desempefio por objetivos.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

Los ingresos corresponden, principalmente, a comisiones recibidas de Casa Matriz
por servicios, equivalentes al valor de los gastos incurridos en la operacién menos
ingresos generados localmente mas un margen correspondiente al 5% de los
gastos operacionales, los cuales se reconocen por referencia al estado de
terminacién del servicio prestado.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
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atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.15 Activos financieros - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en la siguiente
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.15.1

2.15.2

2.15.3

2.15.4

Método de Ia tasa de interés efectiva - E| método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amartizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final del periodo sobre el que se informa.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiia dara de baja en cuentas un
activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad vy
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2.16

2.17

continla reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de |a fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o las cumplen obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagados y por pagos se reconoce en €l
resultado del periodo.

Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de la NIIF
para las PYMES, aun no implementadas - En mayo de 2015, el IASB emitié
modificaciones a la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para las
pequefias y medianas entidades (NIIF PYMES). Un resumen de estas
modificaciones es como sigue:

Las modificaciones a la NIIF para las PYMES como consecuencia de la
revision integral inicial

El IASB realizé 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revision integral
inicial. Estos son de los tipos siguientes:

(a) Tres cambios significativos;

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF
nuevas y revisadas;

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para las PYMES que
se permiten solo en casos especiales;

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion;

(e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicién;

(f) Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera que cambien la
préctica actual.

,15,



Cambios significativos en la NIIF para las PYMES
El IASB realizé tres cambios significativos durante la revisién integral inicial:

(a) Incorporacién de una opcion para usar el modelo de revaluacidn para
propiedades, planta y equipo.

(b) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién
para impuestos diferidos con la NIC 12.

Otros cambios en la NIIF para las PYMES
NIIF nuevas y revisadas

El IASB realizo doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de
las NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.

Exenciones nuevas

El IASB anadio siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que se
permiten en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los
parrafos FC239) a FC241).

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo
FC242 y FC243)

(c) La exencion en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de la pieza de repuesto como un indicador de cual fue el costo de la
pieza repuesta en el momento en que se adquirié o construyo, si no fuera
practicable determinar el importe en libros de los Ultimos. Esta exencion se
anadié en respuesta a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de
que las NIIF para las PYMES no debe ser mas onerosa que las NIIF
completas.

Las aplicaciones de estas modificaciones no han tenido ningun efecto en los
estados financieros de la Compaiiia.

FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o
en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

= 16 =



3.2

3.3

3.4

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no identificé activos con indicios
de deterioro que requieran una provision.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de la Compaiiia - - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
ano, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamafo de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
que pequefos cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Estimacion de vidas dtiles de muebles y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Estimacion de vidas dtiles de activos intangibles - La estimacion de las vidas
utiles se efectiia de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.6.2,

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/18 31/12/17
Caja 270 270
Bancos locales 298,582 537,451
Banco del exterior 910 289
Total 299,762 538,010

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 3d/12/17
Cuentas por cobrar comerciales:

Compania relacionada (Nota 17) 333,105 185,425

Clientes locales 77,125 107,548

Provision para cuentas dudosas (17,527) (7,641)
Subtotal 392,703 285,332
Otras cuentas por cobrar:

Otros 3,000 3,000
Total 395,703 288,332
Clasificacion:

Corriente 392,703 285,332
No corriente 3,000 3,000
Total 395,703 288,332

La Compafiia ha reconocido una provision del 100% para las cuentas por cobrar
comerciales con una antigliedad superior a 360 dias. Para las cuentas por cobrar
comerciales con una antigiiedad entre 181 y 360 dias se reconocid provisiones del 50%.
El promedio de cobro en el afio 2018 es de 93 dias (33 dias para el afio 2017).

Un detalle de |la antigledad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es
como sigue:

31/12/18 31/12/17
61- 90 dias 6,722 3,973
91-120 dias 2,917 812
121-180 dias 7,010 10,798
181- 365 dias 18,970 4,307
Mayor a 365 dias 9,982 6,134
Total 45,601 26,024

Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio (7,641) (6,415)
Provision del afio (9,886) (3,194)
Castigos 1,968
Saldos al fin del afio (17,527) (7,641)

El riesgo de crédito se concentra en su Controladora Principal, en razon de que los
servicios de exportacion son efectuados a dicha compafiia relacionada en un 95%.
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OTROS ACTIVOS

Corresponden a valores entregados a agencias de viaje con la finalidad de incentivar la
fidelidad e incremento de produccion, los cuales se devengan de acuerdo a la produccion
anual esperada y se liquidan una vez que finalice la vigencia del contrato. Un resumen

de otros activos es como sigue:

31/12/18
Incentivos entregados a agencias de viaje:

Golden Vacations 43,867

Mundovision Movitur Cia Ltda. 23,014

Agentur Agencia De Viajes Cia Ltda. 20,160

Ayaxtrave 18,797

Travelia 17,328

Platinum Travel Agencies S.A. 16,800

Contiviajes 14,400

Delgado Travel Fradesa S.A. 12,996

Ecuatoriana de Viajes 11,200

Travel Point S.A. 10,640

Astudillo Burgos Alexander 8,170

Ariel Travel Cia. Ltda 5,227

Tierra de Fuego S.A. 4,853

Kapital Tours 2,613

Grupo Global S.A.

ABD Travel

Su Mundo S.A.

Deskubra Viajes S.A.

Otros 19,134
Subtotal 229,199
Otros activos 2,589
Total 231,788
Los movimientos del costo y amortizacién de otros activos fueron como sigue:

31/12/18
Saldos al inicio del afo 418,453
Adquisiciones 34,869
Depreciacién (198,809)
Bajas (25,314)
Saldos al cierre del afo 229,199

31/12/17

55,066
29,918
40,320

22,800
24,864
26,742
17,100
20,160
19,152
10,450

7,467
9,333
4,853

104,995

10,450
5,000
3,360
6,423

418,453
17

418,470

31/12/17

442,083
182,130
(205,760)

418,453
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ACTIVOS INTANGIBLES

Costo
Amortizacion acumulada

Total
Clasificacion:
Bonos (1)

Licencias

Total

31/12/18 31/12/17
2,350,194 1,121,442
(916,519) (679,233)
1,433,675 _442,209
1,432,228 440,391
1,447 1,818
1,433,675 442,209

(1) Corresponde a bonos pagados a las agencias de viaje al momento de la suscripcion
del contrato, los cuales estan sujetos a metas de produccién esperadas y son
amortizados en linea recta, en un plazo estimado de 5 afios de acuerdo a la vigencia

del contrato.

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Adiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Adiciones (1)
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Amortizacion acumulada:

Saldos &l 31 de diciembre del 2016
Gasto amortizacion

Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Gasto amortizacion
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Saldos netos al 31 de diciembre del 2018

Bonos Licencias Total
1,063,878 27,872 1,091,750
88,920 88,920
—(59,228) (59,228)
1,093,570 27,872 1,121,442
1,355,200 1,355,200
(126,448) (126,448)
2,322,322 27,872 2,350,154
(515,740) (25,683) (541,423)
(196,667) (371) (197,038)
59,228 59,228
(653,179) (26,054) (679,233)
(363,361) (373) (363,734)
126,448 126,448
(890,092) (26,427) (916,519)
1,432,230 —1.4493 1,433,675
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(1) Corresponde a incentivos pagados a las agencias Unién Empresarial Global "Grupo
Global”, Su Mundo Agencia de Viajes Cia. Ltda. y Casa de Incentivos Cia. Ltda., por
concepto de bonos por firma de contratos del afio 2018, los cuales tienen vigencias
que fluctian entre los 5y 7 anos.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17

Cuentas por pagar comerciales:
Agencias de viajes (1) 872,656 687,914
Compafia relacionada (Nota 17) (2) 76,385 137,877
Proveedores locales 19,226 73,760
Otros 9,539 13,818
Total 977,806 913,369

(1) Corresponde a los incentivos por pagar a varias agencias de viaje por el
cumplimiento de metas. El valor de los incentivos se encuentra establecido en los
contratos suscritos con dichas agencias.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a obligaciones por pagar a Casa
Matriz por el uso de licencias del programa Amadeus.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente

31/12/18 31/12/17

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de Impuesto al Valor

Agregado - IVA y total _8,383 _11,177
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 83,789 92,342
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 14,338 21,764
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 454 17,859
Total 98,581 131,965

ESPACIO EN BLANCO
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9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 74,043 79,161
Ingresos exentos (18,973) (314)
Gastos no deducibles (1) 385,189 384,557
Utilidad gravable 440,259 463,404
Impuesto a la renta causado (2) 110,065 115,851
Anticipo calculado (3) _ 26,110 23,211
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Corriente 110,065 115,851

De afos anteriores 14,407

Reverso provision afio 2017 (16,232) -
Total _ 93,833 130,258

(1) Constituye principalmente Impuesto al Valor Agregado - IVA generado en
compras locales, el cual de acuerdo al anadlisis efectuado por la Compania no
puede ser objeto de utilizacion en el futuro.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por autoridades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2016 al 2018.

9.3 Movimiento de la provisiéon para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del ano 92,342 43,792
Provision del afo 110,065 115,851
Ajustes (16,232) 14,407
Pagos efectuados (102,386) (81,708)

Saldos al fin del afio _83,789 92,342
P



9.4

Pagos efectuados - Corresponde al pago de impuesto a la renta del ano anterior.
Aspectos tributarios:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.
Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar |la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

) Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a |la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.
Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro
de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afos.

" Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

s Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.
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Reformas a varios cuerpos legales:

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “"En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”,

Tarifa - La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%

cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos

representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en

un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones - Se establece un impuesto a la renta unico
a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta
para sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso
en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado - IVA

. El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
anos contados desde la fecha de pago
Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD - Las compensaciones realizadas con o sin la
intermediacion de instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho
generador para el pago del ISD.

= e



10.

1.1

12,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el informe integral de precios de transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las
operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el
importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/17
Bonos por objetivos (1) 51.611 46,852
Beneficios sociales 29,435 28,084
Participacidon a empleados 13,067 13,968
Total 94,113 88,904

(1) Corresponde a bonos que seréan pagados a los empleados en el mes de abril por
concepto de cumplimiento de metas, medido en funcién a desempefio por objetivos.

Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables antes del impuesto a la renta.

Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del ano 13,968 9,707
Provision del ano 13,067 13,968
Pagos efectuados (13,968) (9,707)
Saldos al fin del ano 13,067 13,968
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilaciéon patronal 73,013 64,839
Bonificacion por desahucio 34,368 23,142
Total 107,381 87,981

12.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma

continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de |a jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al
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12.2

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). De acuerdo con disposiciones
legales la pension de jubilacion se determina siguiendo las normas fijadas por el
IESS para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de
servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacién el formado por
las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los Gltimos 5 afios,
multiplicado por los afnos de servicio.

Al valor obtenido la Compaiiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el IESS en concepto de aporte del empleador o por fondo de
reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para la rebaja del haber
individual de jubilacion, los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente
depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligaciéon de jubilacién patronal fueron
como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 64,839 54,069
Costo del servicio 4,644 9,453
Costo por intereses 2,324 2,296
Pérdidas (ganancias) actuariales 1,206 (979)
Saldos al fin del ano 73,013 64,839

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidon laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/18 s1/1zil7
Saldos al comienzo del ano 23,142 18,062
Costo del servicio 4,797 3,258
Costo por intereses 985 765
Pérdidas actuariales 5,444 1,057
Saldos al fin del afio 34,368 23,142

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por
un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula
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del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipodtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

31/12/18 31/12/17
s
Tasas de descuento 3,87 3,87
Tasa esperada del incremento salarial 3,00 3,00

El analisis de sensibilidad se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los
respectivos supuestos.

El analisis de sensibilidad puede no ser representativo de la variacion real en las
obligaciones por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos
puedan ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el
método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el
célculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacién financiera. No hubo cambios en los métodas e hipotesis utilizados al
elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Los importes reconocidos en resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Costo del servicio 9,441 12,711
Costos por intereses 3,308 3,061
Subtotal reconocido en resultados 12,750 15,772
Pérdidas actuariales y subtotal
reconocido en el otro resultado integral 6,650 78
Total 19,400 15,850
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13. PATRIMONIO

13.1

13.2

13.3

Capital social - E| capital social autorizado consiste de 8,484.875 acciones de
US$0.04 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas:

Los saldos de las cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2014. Un detalle es como
sigue:

31/12/18 31/12/17

Utilidades retenidas - distribuibles 74,149 102,608
Resultados acumulados provenientes de

la adopcidon de las NIIF (PYMES) por primera vez (42,965) (42,965)

Reserva de capital 67,939 67,939

Total 99,123 127,582

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de

las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF (PYMES). El saldo sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compania.

14. INGRESOS

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Desagregacion de ingresos:
Prestacion de servicios exportados 3,518,474 2,938,623
Prestacion de servicios locales 185,051 305,531

Total

3,703,525 3,244,154
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15. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

16.

17,

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Sueldos y salarios 230,124 200,613
Otros beneficios 2 empleados 87,218 81,550
Beneficios sociales 41,422 42,827
Beneficios definidos 9,441 12,711
Aportes al IESS 35,208 30,778
Participacion a empleados 13,068 13,968
Total 416,481 382,447

OTROS GASTOS
Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Publicidad 28,548 26,278
Arriendo 22,660 24,928
Seguros 22,128 17,034
Otros 42,060 43,230
Total 115,396 111,470

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre la Compafiia y su Controladora Principal (Amadeus IT
Group S.A.), se revelan a continuacion:

17.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2018 y 2017, la compaiiia realizd
las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Ingresos por servicios Gastos por regalias
...Ano terminado...

31/12/18  31/12/17 31/12/18 31/12/17
Amadeus IT Group S.A. 3,518,474 2,938,623 108,474 231,575

17.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes

relacionadas relacionadas
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Amadeus IT Group S.A. 333.105 185,425 76,385 137,877
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17.3 Préstamos - Los movimientos de préstamos fueron como sigue:

17.4

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afo 80,000
Préstamos recibidos (1) 896,000
Préstamos pagados (2) (270,000) (80,000)
Saldos al final del ano 626,000 s

(1) Constituye una linea de crédito otorgada por Amadeus 1T Group S.A.
contratada con fecha 2 de julio del 2018 con pagos de capital e intereses al
vencimiento. La linea de crédito genera una tasa de interés Libor + 0.63.

(2) En los meses de noviembre y diciembre del afio 2018, la Compaiiia efectud
dos desembolsos en concepto de pre cancelacién de la linea de crédito.

Compensacion del personal clave de la Gerencia

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la Gerencia durante
los anos 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Sueldos 72,556 69,768
Beneficios 47,591 43,426
Total 120,147 113,194

La compensacién de los miembros y ejecutivos clave es determinada con base a
las funciones y las tendencias del mercado.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

19.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril
29, del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Gerencia de la Compafia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido

aprobados por la Gerencia de la Compafiia en abril 29, del 2019 y seran presentados a
su Controladora Principal para su aprobacion.
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