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INFORME DE LOS AUD

A los Senorcs Acc onistas doe
Amadzusi oba Fouador 5 A

Opinion

s2mos auditado loe estados financleros gue se adjuntan de AmadzusGlobal Bouador S.A. que
comprenc en el estado ce situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y lo=
correspondiertes estados de resultado, de cambios en 2l patrimonio y de fiLjos de efectivo
por el afio cerrinado er esa fecha, asi como las netas a los 2stados financleres que 'ncluyen
un resumen de las politicas contables significativos.

En nuestra cpinién, los 2stados financleros adiuntos presentan razonazlerente, en todos los
aspectos materiales, |a posicidn financiera de AmadeusGlobal Ecuader £.A. al 31 de dicembro
del 2016, =] resultado de sus operacion=s y sus flujos de efectiva por el ano terminzdo en esa
fecha, de conformlcad con Mormas Internacionales ce Informaclén fInanclera para Pegueias
v Mediznas Emoresas (NIIF PYMES) emiticas par e/ Consejo de Mormas [ntermacionales do
Contaoilicad (IASB).

Fundamentos de la Dpinign

Nuestra auditerla fue efectuzda de atuerdo con Mormas Internaclonales de Audlzoria (hA).
Nuestras respanse hilidades de acuerdo con d chas normas se d=scriben mas adelante en este
informe en |a seccidn “Responsabliidades del auditor en refacidn con fz auditaria de fos
cstados financieros”™, Somos indepandientes de AmadeusGlobal Ecusdor 5.4, de acuerdo cor
el Cédigo de Etica Fara Prcfesionales de la Contabilidad d2l Corse;o de Narmas
Internacionales de Etica para Conizdoras (IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciores
de independencia dz la Supenntendencia de Companias, Valores y Seguros del ecuader, v
heimos cumplido las demas resoonsab lidades de ética de conform ded con diche Codigo.
Considcramos quc la cvidencia de auditoriz que hemos cbtenido es suficiente y aproplada
para proporcionar una base para nuestra npinian.

Informacian presentada en adicion a los estados financicros

Lz Garencia es responsakle por la preparacidn de infermacién adiclonal, 12 cual comprande 2l
Inferme anual de |a Gerencia |a Jurta de Accionistes, pera na incluye el jueqge complzto de
estados financieros v nuaestro informe de aud toria, Se espere que dicha informacior sea
puesta a nuestra disposicién con postericridad a |2 fecha de este informe,

Bl dhee sor vefiero o Dedoite Towc e Tobmetaw Limitey, scoiedod Soivada b coms oonzabilizad lenite do oo Preivo Jeddo, y o sored ce B
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Nuest-s apinién sobre los estados financierns de la Compafia, ne incluye dicha informacion y
ne expresamos ninguna forma de eseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con |la auditaria de os estedos financieros, nuestra ~esponsabilidad es leer dicha
informacién adicona cuando asté disporiblz vy, al hacerlo, considerar si esta irformacion
contiens inconsistancias materiales en relacidr ¢on los estacos fingnciercs © con nuestro
conocimiento obtenidc durante la auditoria, o si de otra forma sareceria estar materizimente
incorrects.

Una ver cue leamos gl Informe enual de la Ge enca a a Junta de Acc onistas, si corcluimos
quc cxiste un error material er esta informacion, tenemeos 1a oblicac on de reportar dicho
asunta a los Acrionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de Ia Gerencia de 1a Compafiia por los Estadas Financieros

La Gerencla es responsable dz |a preparacidn y presantacior razonable ds los esladus
finarcieros de conformidad con Normas Intemacionoles de Informacion Financiera para
Pecuefizs y Medianas Smpresas (NIIF FYMES) emitides por el Consejo de Narmas
Internacionales de Contabllidad (1ASB), v del contro interno detzrminado pur la Guereiciag
como necesaric para permitir la preparacion de lcs estados finoncicros libres do crrares
materiales, debido & fraude o error,

En lz2 preparacién de |os estados financieras, I Gerenria es responsable de cvaluar la
cepacidad de |a Compafia pare continuar como na2gocio en marcha, revelando, seqgdn
corresponda, '0s asuntos relacionados con neqocio en marcha y el uso de |a base contable de
negocio en Marcha, a menos que |a Gerencia kenga a intencién de liguidar la Compafiia o
cesar- sus opa-ecicnes, o bien, no tenga otra alternativa -zalista que hacerlo.

La Gerencia es responsable dz |a supervision del procese de reporte financiero de [a
Compaiiiz,

Responsabilidad del auditor en relacian con |a auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuzstra auditoria scn obtener seauridad razonable de si loc estados
finarcieros en su cocnjunto estén litres de erro-es materieles, debida 2 fraude o error, v
emit r un infarme d2 auditeria gue incluya nuestra opinidén. Segurided razonatle 2s un alto
grardn de segur dad, cero nc garantiza que una auditoria realizadz de conformidad con
Normas Inlernadiunales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cusndo aste
exista. Errorcs pucdan surgir debido a fraude o errcr v son concldersdos mazeriales si,

ind vidvalmente o en =u canjurtn, pueden razonablemente preverse que influyan en las
declslones ecordmicas que los usuarios toman basandese en lus eslados financiercs,

Com>s parte de una auditoria efectuada de conarmidad con |as Normas [nternacionales de
Audizora, aplicamos nuestro juicio profesionzl y manteremcs ura actitud de esceplicismao
profesioral durante toda |z auditoria. Tamblén:

. ldentficamos v evaluamos los riesgos da error meteria en lcs estados financieros, debido
a fraude o error, dissfamas y ejecutamas procedimientos de zuditoria pate responder 3
dichos riesgos y vkleneinus evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporciorar una base para nucstra opinidn. El riesgo de no detectar un error materizl
deb do a fraude es mas elevarlo que en =l casn de una ncorreccion material debido a
error, ya cue el fraudz puede implicar colusion, la/sil ceddn, vinisiunes deliberadas,
manifestaciones intenc onadamente er-oneas o vulneracion dal control internc.



Dbtenemos canocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que s=2an apropiados en [as circunstancias, perc no
con & propasito de expresar una op nion sobre la efectividad del cantrol interna de la
Compaiiia.

Evaluarras si las po iticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
conlables y la wrrespond enle infenmacion revelada por la Gerencia es razonable.

Concluimos sohre [0 acecuadn de la utilizacian, por parte de la Gerencia, de la hase
contable de negyoc o en marcha y, basados en la evidencia de auditcria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre maker al relacionada con cventes o condiciones que
pueden generar duc as signif catives sobre |a capadicad de la Compzsiiia para continuar
cema negecio en marcna. & concluimes gue existe una Incertidumbre matertal, se
requizre gue llamemas la atencion cn nuestra informe de auditoric a les respeetivas
revelaciones en |os estados financiercs o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinlén modlflcada. Nuestras conclusiones se bacan en |a evidencla dz
audizoria obtenida hasta |a fecha de nuestra Infarme de audlkaria, sin emberge, eventas a
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiilz deje d= sar unz empresa en
funcionzmiento.

Evaluamos |a presentacion generzl, la estructura y €l contenido de los estades financ eros,
incluyendo las revelaciones, ¥ i |os astados financieros representan las transacciones y
evertas susvacentes de un modo que logren Lna presentacidn razonable.

Comunicamaos a los responsadles dz2 la Gerencia de la L:ampaﬁia respecto a, entre otras
asuntos, el alcance y el momeanto de realizacidn dz la auditoriz planificada vy los hallazgos
significativos, asl como oualquier deficiencia cignificativa de control interno que identificamcs
en el frenscursa de la auditaria.

A,
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AMADEUSGLOBAL ECUADQR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVUS COBRLEN I ES:

Cfectivo vy bancos

Cuentas cor ccbrar comerciales
v otras cuentas per cobrar

Activos por impuestos corrienbas

Qtros activos

Tota activos carrientes

ACTIVOS NO CORRIEMTES:
Otras cuentas por cobrar
Otros adtives

Mueblzs y ecuipos

Activos intangikles

Tota actlvos no corrlentes

TOTAL

\er notas & los estados financieros

Notas  31/12/316

[ e R |

31/12/15

{en U.S. dblares)

175,455 68,910

217,8RA 156,512
4,539

=

405,874 336,072

3,000 32,000

442,082 453,019

59,960 B7,559

550,327 64,723

1,055,369 1,208,341

1451247 1.444.413

Mzria Victoria Cardova Mizas

Dir=clora



PASIVOS % PATRIMONIO Notas 31/12/186
{en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 17 80,000 165,000
Cuentas por pagar comerciales

¥ olras cuentas por pagar g S9E9.0 L39,552
Pasivos por impuestos carrientes 10 62 656 64,423
Dbligzciones acumuladas 12 7€,906 — 23,790
Total pasivos corrientes 818,472 —822.770
PASIVOS NOQ CORRIENTES:
Obllgzclones per beneficios definidos

¥ teth| pasivas no corrientes 13 73,131 32 ER2
Total pasivos R90 603 __AKK £52
FATRIMONIO; 14
Capital social 33% 345 339,385
Reserva legyal 52,345 52,345
Utllidzdes retenidas __178 904 _ 197,021
Total patrimanino 53C 644 588 761
TOTAL 1.461,247 1444413

Ly () )fi
k e Dy _-h‘_""'-\.‘
Torana-Redfiquez nguel Eénr:he: -4 -

Gerente Financiera

Contador Gerernl



AMADEUSGLOB

ESTADU DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Anfo terminado
Notas B1712/16 31712715
{cn U.S, dolares)

Inc resas 15,18 2,833,908 2 583,812
Gastos:
Incentivas a agencias de viaje (1,766 ,613) (1,632,072)
Beneficios a empleadus 16 (301 833) (314, 124)
Amortizaciér de activos intangibles (194,199) {157,149)
Regalias pagadas por el nso del sistema
Ainadeus 18 (9B,978) {79, 386)
Honorar o6 y servicios (87,283) {78, 0088)
Viaje (37,229) (32,582)
Impuestos (34,857) (33,582)
Depreciacitn (32,502) (20,509)
Servicios baslecs (25,213) (27,369)
Otros qastos | 17 (11/,300) {124,180)
Otros ingresos, neto - 145
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENIA — 44,045 S |- 45
MENOS GASTO POR IMPUESTO A L8 RENTA,
CORRIENTE 10 —160,124) —(25,244)
PERDICA DEL ANC Y TOTAL RESULTADO
INTECRAL {14,078) £35,473)

Vor notas a las estades financicros

P o '/ {
: A 7 o
= {k.+a ;f\ - M‘l . Lf\_f"
Maria Victorfa-Cordota Misas Tatlaba.Rcdriguez Miguel Sanchez 5.
Directorza =2rente Finandera Contador General
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AMADEUSGLOBAL ECUADOR 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLLIOS DE EFECTIVO DE ACTIVICADES DE
OPERACION:

Recibldo de clientes y compania relacicnada

Pagado a proveecores y trabejadares

Intereses pagados

Impuesto a la rema

Utros ingresos, neta

Efectivo neto proveniente de actividades de opevadcn

FLL1OS DE EFECTIVO EN ACTIVIRADES
DE INVERSION:

Incremento ce activos intangibles

Adquisicion de muehles y equipos

Flectivo utilizado en actividades de invarsion

FLUIOS DE EFECTTVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIACION:

Préstarros recib/dos

Préstamos pagados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) activicades de

financiamiento

EFECTIVO ¥ BAMNCOS;
Incremento (disminuc 6n) neta durante &l zho
Saldos al in cio del afio

SALDOS AL FIN DEL ARO

Ver rotas a los estades [ nancieros

it /
i A\ |

e {,.ﬂf (. E
Mzria V ctor a Cordova Misas
Directora

Adio terminado

21/12/15

(en U.S. délares)

2,757,701
(2,406,608)
(9,788)
(75,244)
—iD

276,206

(79,800]
____(4.861]

(84,651°

150,000
—(235.000]

— (85,0007

106,545
— 58,910

—175,455

i

3,150,954
(2.455,302)
(8,176)
(75,914)

2 888

613,450

(756,000)
(78,652)

834,652)

400,000
—(235.000)

Gerente Tinancie-s

= i T
MiguBl Sanchez

Contedor Gereral



AMADEUSGLOBAL ECUADOR 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANC TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

AmedeusGliobal Ecuadar S.A. es una subsidiaria de Amadeus TT Group S.A. de Fspafa,
fue constituida en 2l Ecuador en lebreso de 1986 y su aclividad principal es ser
comercializadora de los derechos de utilizacién de productes y serviclos de sistemas
informaticos para reserva de pasajes aerens, maritimns y terrestres cuya propiedad es
de su Casa Malric. Consecuenlemenls, los ingreses de la Compafia proviener en su
97% de su Controladora Principal.

Al 31 de diciembre del 201€ v 2015, el personzal total dz la Compafiia alcanza é
empleadas.

La informacldn contenida en astos estados financleros es responsabilidad de la Gerzncia
de la Compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financiercs han sido preparadoes de
conformidad con las Normas Inte-nacionales de Informacion Financiera para
Feguefias y Medianzs Empresas (NIIF FYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacicnales de Contakilidad (LASE).

2.2 Moneda funcional - La moneda fundcona de la Compafiia es e Délar de lcs
Estades Unidos de Ameérica (U.5. ddlar), & cual es la maneda de circulacian en &l
Ecuador. -

2.3 Bases da preparacidn - |.os estados financizros han sido preparados sohre las
bases del costo histarico. El costo historico esta basado generalmenta en el valor
razcnable de a3 contraprostacion cntregada a cambip de bienes y servicios.

El valor rezonable es el preclo que se reclbiria nor vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participentes de un mercado en la facha de
valoracién, independienternente de si ese precio es directamente observable o
estimade utilizande otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cusnta las caracteristicas del activa o
pasivo que los participantes del mercedo tomar’an en cuenta al fijar el precic del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor mzonable a efectos de mecicion y
o de revelacion en los estacos financieros, se determina sobre Una base de este
tipo, a excepeion de las mediciones gue tienen algunas similitudes con el valor
raznnafle, pero no son su valar razonablz, tales coma 2l valor reta de rezlizacion
de la NIC 2 c el valor en uso de [a NIC 36.



2.4

2.5

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las imedidcnes e’ecluadas &
valcr razonable se clasifican an &l nivel 1, 2 0 3 con base en &l grado ds
Importancia de las Insumas para la medicion del valor razonable en su totalidarl,
los cuales se cescriben a continuadcn:

Mive! 1: Son precios colizados {sin ajustar) en mercados ectivos para activos o
pasivos idéntices gue la =nlidad puede acceder a |a fecha de medlcion.

Nivel 2: Tnsumos distintos a los precios cotizedos Incluldos en el Nivel 1 que seen
cbservables para el actlvo o paslvo, ya sea directa o indiractamente.

Nivel 3: Insumos son datcs no observables para el ectivo o pasivo.

Los importes de las notas a los estadas finencieros estan expresadss =n U.S.
ddlzres, excepto cuando se espedfigue lo contrario.

A continuacion se describen Ims principeles politicas contables adoptadzs en la
preperacion de estos estados finrancieros.

Efectivo y bancos - Incluye aqusllcs activos finandercs liguidos y depdsitos
banzarics,

Muebles y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles
y equipos s2 miden inicialmenkte por su costo.

Fi costo de muebles y equ pos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos clrectaments relzclonados con la ubleac dn v la puesta en
condiciones de funcionemiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimlento - Después del reconocimlento
inicial, los muebles y equipcs son registrados al costo menos |a
depraciacion acumulada y el Importe zcumulade de las pércidas de
deterioro de valor,

2.5.3 Metodo de depreciacion y vidas dtiles - El costo de musbles y equipos
se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La wvida util
estimada, valor residual y métodc de depreciacion son revisados al finzl de
cada aino, slendo el efecto de cualquier cambic en el estimado reglstrade
sobre una base prospectiva,

N cantinuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipos y
las vidas itiles usadas en 2l calculo de Is depreciacior:

; S _
Muebles y enscres y equ'pos de oflcina 10
Veh'culos 5
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de prapiedades, pianta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retirc ¢ venta de una partida de muebles v equigos es

48]



calculada como la diferencia entre el precio ce venta y el valor en librus del,
activo ¥ reconaocida en resultadas,

2.6 Activos intangibles

2.6.1 Activas intangibles - Constituyen bonos pagados a las agencias de viaje

2.6.2

2.6.3

2.6.4

al mamento de la suscripdén del contrzto, los cuales estdn sujetos a metas
de produccion esperadas vy licencias adguiridas. Son registrados al costo
menas la amotracion acumulada y cua'quier perdida por deterlcro
acumulada,

Métoda de amortiracion y vidas tiles - La amortizadén se rezonocs con
base en el método de linea recta sobre su vida Ctil esdmade de acuerdo a la
vigencia del contrato. La vide (til estimeda y método de amortizacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier camb o er &l
astimado registrado sotre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las vidas utiles usadas en €l cdlculo de la
amortizacién:

Item Vica utll (en afios)
Bonos q-10
Licencias 1-3

Baja de aclivos intangibles - Un activo intangitle se da de baja al
momento de la finalizacion del contrato, o cuande ro se esperan beneficlos
erandmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o perdidas gue
surgen de la beja en llbros de un zctivo ‘ntanglble, med das como la
difcrencia cntre los ingresos netcs provenientes de la venta v el importe en
lihros del activa se reconocen en el resultado d=l periedo al momento en que
el gelivo os dado de baja.

Deterioro del calar de los activos tangfbles e intanglbies - Al lnal del
periodo sobre el que se Irforma, la Compafila evallda los valores en librcs ce
5L3 ectivos tangib'es a Intanglb'es a fin de determinar si exist2 un indicativo
de que estos actives han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor, En
tal zase, se calcula el importe recuperable dzl active a fin de determinar el
alcarce de |a pérdica por deterioro de va or (de haber alguna).

El importe recuperab e es el mayor entre el valor razonakle menns el costn
de vertas y el valur en uso. Al estimar el valor er usa, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor preserte utilizando una tasa de
descuerto antes de impuesto gue r=fleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos pera
el activo para los cuales no se han ajustade los estimadas de flujo de
efoctivo futuros,

5l el Impoarte recuperable de un ectivo [0 unidad generadora de efzctiva)
calculado es menaor que su importe en libros, el importe en | bros del activo
[o uridad generzdorz de afective) s2 reduce a su importe recuperabls. Las
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado
del periedc, salvo sl el activo se reg stra a un importe revaluada, en cuyo

- L=



casu ¢ debe cons'derar la pérd da por deterdcro d2 valor como una
dism nucian en la revaluacion,

Cuzndo una pérdida por deterioro de valar es revertida posteriormente,
importe en libros del actvo (o unidad gereradora de efectivo) aumenta al
velor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que &l
importe en libros incrementado no excede 2l importe an libros que se habria
calculedo si no se hubiera reconacido la pé—cida por detericro de valor parzs
diche activo (o unidad generadera de efective) en afios anteriores. El
reverso de une pérdidz por deterioro de valcr es reconocido
automaticamente en el resultado de periodc, salvo si el activo
corraspondiente se registra &l manto reveluade, 2n cuyc caso o reverso de
la pérdida por deteriare de valor se maneja coma un aumentaen la
revaluacian.

Al 21 de diciembre del 2016 y 2015, nc se determina deteriorn de los
activos tangibles e intangibles.

Las pérdidas por deterinro y reversiores se reconocen irmediatamente en
resultados.

2.7 Otros actives - Constituyen incentivos en efectivo entregados a agencias de viaie

2.8

2.9

posterlor a la suscripclén del contrato, con |a firalidac de Incrementar (2 fidelidad v
mejora en la produceién, se devengan de acuerda & Ia produccién anual esperada

y se liculdan una vez que finalice la vigencla de contrato. Los adelantos de
Incentlvos se reglstran como activos no cordentes, excepto aquellos que se
devengan durantz los doce meses siquisntes de (s fecha de los estados financieros
gue se ragistran como activos corrientes.

Impuoestas - £ gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta
por pagar corriente. Sl impuasto corriente se basa en la utilidad gravable
{tributariz) registrada durante & ano. Lz utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a |as pertidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v
partidas que ne serdn gravatles o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto de impuesic a la renta se caloula utilizandao |as tasas fiscales aprohades
al final ce cada perioda.

Provisiones - Se recannce cuanda |a Compaiiia tiene ura nbligacion oresente
{ya sea eygal o implicila) como resultado de un suceso pasado, es probable gque la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econamicos, pare cancelar la cbligacion y puede hacerse ura estimacion f able del
Importe de la obligacidn.

El importe reconocico como provisién debe ser la mejor estimaclér del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobrz el que se
informa, teniendo 2n cuenta los riesqos vy las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide unz provision usanco el flujo de efectivo estimado para cancelar la
chligacior presante, su impart2 en libres rapresenta el valor actual de dicho flujo
ce efeclivo (cuzndo el efecto del valor del dinero en el tiempo es material ).

Cuandn se espera |a recuperarion de alguncs o tadas los beneficios aconamicos
requer dos para cancelar una provision, se reconoce una cuenla por cobrar como
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2.10

2.11

2.12

2.13

un activo si es virtualmente segurc que se recibird el desembaolso v 2l monto ce la
cuenta por cobrar puece ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficlos deflnidos: Jubilacién patronai y bonificacién por
desafiucio - El costa de los beneficies definidos (jubilacién patronal ¥
banificacién por desahucio) es determinado utilizando el Métoda de la
Unidad ce Crédito Provectads, con valoraciones acmuariales realizadas al
final del periodo sobre el cue se informa.

Los costos por servicio presante y pasado se recanocen en ¢l resultade del
aiio en el gue se genaran, asi camo el nterés finandere generado por la
obligadcn de beneficios definldos,

2.10.2 Participacian a tralvajaduores - La Compeiiiz reconoce un pas'vo vy un
gasto paor la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. FEste bereficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas antes de impuesto a Iz renta de acuerdo con disposiciones
lepales.

2.10.3 Bonos por cumplfimliento - La Compefila reconoce un pasive para 2oncs
a sus empleados y la realiza en funcidn a dasempefic por ohjetivos.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valcr razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, tenienco en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificac on o rebaja comercial que la Compaiiia pueds
crorgar,

Los ingresos m*respnnden principalmente, a com siones redbidas de Casa Malriz
por servicios, equivalentes al valor de |9s gastes Incurricos en Ia operacién menos
ingresos generzdeos localmente mas un margen correspcnd ente al 5% de los
gastos operac onzales, |os cuzles se recorocen oor referencia al gslado de
terminacién del servicio prestado.

Costos y gastos - Se registran al coslu hislorico. Lus coslos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, indcpendicntemente de lo fecha en que se
raya realizadn el pagn, y se registran en el pericdo en el que se conocen.

Compensacion de seldos y trensacclones - Como narma general 2n los

estzdos financleros no se compensan los ectives vy pasivos, tampoce los ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los cue la CGI‘HP&HSECEE‘IH sen requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esenc a de la transaccion.

Los Ingresos y gestos con arigen en transacciones que, contractualmente o por una
rorma legal, conternplan la posibilidad de compensaddn y la Compaiiia tlene la
intencidn de liguidar por su importe noto o de realizar el active y proceder al pagn
del pasivo de fnrma simulténea, se presentan netos en resultados.

.24 Instrumentos financieros - Los activos y pasivas finencleras se reconacen

cuando la Compania pasa a formar parte de las disgosiciones contractuales cel
instrumento.
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Los activas y pasivos financieros se miden inicizlmente al valor rezonable. Lus
costos de transacc on que son directamente atribuibles a la adquisicion ¢ cmisidn -
de activos y pasivos financieros {distintas a Ios activos y pasivos finanderos
designados a2l valur rz coiable con cambio 2n lcs resultados) se agregan o deducen
gdel valor razonzble de los activos o pasives financicros, cuando sea aprop ado, al
mamenkn del reconocimienta inicial. Lcs costos de transaccién directamente
alribuibles 4 la adguisician de activos o pasives flnancleros deslqnados al valor

razonable con camb o en los resultodos se reconocen de inmediato en el resultado
del oerindo.

2,15 Activos financieros - La Cormrpafia dasifica sus actives finencleros an [a s/ gulenta
cateqoria: cuentes por cobrar comerciales y ctras cuentas por cobrar. La
clasificacién depende dzl propésito ¢on el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administrecién catermine la desificacion de sus instrumentos
financleros en el momento del reconocimiento nicial. Todas les compras o ventas
requlares de activos financieros son reconocidas v dadas de baja a la Fecha de la
transaccién. Las compres ¢ ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
da adtivos financiervs cue requieran |a entrega de activos dentro del marce de
tiempo estaklecico per una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.15.1 Método de /a tasa de interés efectiva - E| método de la tzsa de Interés
efectiva es Un métodc de cilculo del costo amartizado de un instrumento
financiero y de imputacion cel ngreso financiero a lo large del periodo
relevante. La tzsa de interés efectiva es |2 tasa de descuento gue icuala
exactamente los flujos de efectiva por echrar o por pagar estimardas
(incluyendo comision, punlos basicos de inlereses pagados o recibidos,
costos de btransceoion y otras primas o destuentos que estén incluidos en
el calculo de |3 tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
Instrumento financlero o, cuando sea adecuado, en un perfode Mmas carto,
con el importe neto en [ibros en el reconacimiento [nicial.

Loz Ingre=os son recanodcos sobre [a base da |a tasa de Interés efectiva
pare losinstrumentos de deuda distintos a los actives financieros
clasificados al valor razonzble can cambio en los resultacos.

2.15.2 Cuentas por cobrer comerciales y otras cuentas por cobrar - 5cn
actives financleros no derivados con pages fijos o determinables, que no
cotizan en un mercade activo.

Cespués del "econocimiente iniclal, a valor razonable, se miden al costo
amartizado utilizanda el métado de la tasa de interés etectiva, mencs
cualquier deterioro de valor,

2.15.3 Deterioro de activos financieros al castn amortizado - Los activas
financieros yue se miden &l coslo @ morlizada, son probados por ceterioro
al final del perindo sobre el gue se informa.

El valor en |ibros del actlvo financ ero se reduce por Iz pérdida por
deterlora directamentea, excepto pare las cuentas comerciales par cobrar,
donde &l Importz en llbros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de Iz cuenta de provisién se
reconocen ar el estado de resultados.
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2.16

2.17

2.15.4 Baja de un activo financiero = La Compania cara de baja en cuentes un
active finznciero Unicamente cuarde expiren los derschos contractuales
sobre los tlujos de efectivo del active financiero, y transtiere de menera
sustancial los riesgos y beaelidcs inherenles a la prupiedzd del aclive
financiero a otra entidad. Si la Compziiia no transfiere ni reticne
sushancialrrente tadnos las riesges y heneficias inherentes a 1a propiedad y
conlinda reeniendo el control del activo transferido, Ia Compafi’a
recanocera su participacion en el activo v Iz obligacion asodeda por los
valores que tendria que pagar.

Pasivos financicras  Los instrumentos de deude scn clasificados como pasivos
financieras de manform dad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican cemo pasiva corrlente a menos que e
Compafia tenga derecho incondicional de diferd- 2l pago de la obligac 4n por lo
menos 12 mases después de |a fecha del estaco de situacién financierz.

2.16.1 Cuemntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar- 5cn
pasivos financieros, na derivados con pagos fijos ¢ cetarminakles, que no
cotlzen en un mercadao activo.

Lespués del reconecim entc incial, £ valer razanable, se miden al costo
amcrtizado utilizando el método ce la tasa de interés efectiva.

2.16.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y sclo si, expiran, cancelzn o las cumplen obligaciones de la
Compafiia. La diferencia entre cl importe en libros del pasive financiero
dado de baja y la contraprestacian pagadnos y por pagos se recanaoce en =2l
resultado dal periodo.

Modificaciones de 2018 a fos fumdamentos de las conclusiones de la NITF
para las PYMES, ain no impiementadas - En mayo de 2015, el IASB emitld
madificacion2s 0 Ia Norma Internacionzl| d2 Informacicn Financiera pera las
pequenzs y medianas entidades (NIIF para les PYMES). Un resumen de astas
modificaclonzs a5 como sigue:

Las modificaciones a las NIOF para las PYMES como consecuancia de la
revisién integral inicial

El IASB realizo 56 cambios €1 la NIIF para las PYMES curantz la revision intcgral
inicial. Ekstos son de los tipos siguientes:

{a) Tres cembios significztivos,

{b) Daca camhios/ac araciones relativamente mer ores sobre |a base de NIIF
nuevas y revicadas.

(c] Siete exenciores nuevas de Ins requerimiantos de la NIIF para las PYMES que
se perm ten solo en cascs especiales,

(d) Otros cels camkblos en los requerimientes d2 reconscimienta y meaicién.

(e) Seis cambios mas en las requerimiantos de presentacion v medidcn.

(F} Aclaraciones menores o guias de aclaracién que no se espera que cambicn la
practica actua'.
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Cambivos significativos en la NIIF para las PYMES

El IASB realizd tres cambios significativos durante |a revis/én integral inicial:

{2} Incorporacion de una opelén parm usar el modela de reveluaddn pera
propiedades, plarta y equipo.

{b) Allneaddn de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién
pare impuestos diferidas con le NIC 1Z.

(z) Alineadidén de los requerimientos principeles de reconocimiento y medicidn de
activos ce exploracion y aveluacién con la NLIF 6.

Otros cambios en la NIIF para [as PYMES
VIIF nuevas y revisedas

El IASB realizd doce cambiasfaclaraciones relativamante menares sohre la base de
las WIIF nuevas y revisades duranle lz revis on inleyral inicial.

Exenclones niwvas

El TASE anadio sicte cxenciones nuevas durante la revision integral inicizl que se
permiten =n casos especiales:

{a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desprasorcionado (véanse los
parrafos FC239) a FC241).

{b) Dos exanclores para transacclones de control comunes (véase el parrafo
FC242 y FC243).

{(c) La exancion en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar &
costo de |a pieza d2 repuesto como un indicador de cudl fue el costo ce la
pieza repuesta er el momento en que se acquir & o construyo, si no fuera
practicable determ nar &l impeorte en lib-cs de los ltimes, Esta exenclior se
afiadid en raspuesta a las preocupaciones planteadas en el 2N de 2013 de cue
las NIIF para las PYMES no debe ser més cnerosa que las NIIF completas.

Exenciones par esfuerzo y casto desproporcicnado

FC239 El [ASE deddio afiadir exenclones por esfuerzo o costo desproporcionado
pare los recuerimientos siguientas en la NIIF para las PYMES:

(2] Medicidn de inversiones en instrumentcs ce patrimonia a velar
razanshle de las Secciones 11 y 12,

(2] Recorocimlento de actlvos Intanglbles de la adqulrda de forma
separada en una combinacién de negocios.

(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucién distinta
al efectivo a valor razonable de los zctivos distintos al efect'vo a
distribulr.

(d) El requarimiento de compensar activos vy pasivos por Impuesto a las
ganangias,

Estas modificac onss entrar3n en vigenclae 1 de erare del 2017, La Gerencia de

la Cormpania no ha determinado si kendran un impacto material en los estados
[inancizros.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lz preparacion de los presentes estados finandieros en conformidad con NIIF para
EYMES requiere cue la Gerencla ce la Compafile realice clerfas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémiza de la entidad, con el propédsito de
detzrminar la valuacion y presentacion dz algunas partidas quz forman parte de los
estados finanderos. En opinldn de |a Gerencla, tales esdmaclores y supuestos
estuvieran oasadas 2n la mejor utliizecién de |a infarmacion disparible al momentes, los
cuales podrien llegar a diferir de sus efectos finales.

A cantinuacion, se presentan |as estimaciones y juicics contables criticos que |a Gerenda
de la Companiia ha ut lizado en el procese da aplicacion de los critarios contables,

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o
en aquella fecha que se considera necesaric, se analize el valcr de los activos para
deterrminar si 2xiste algln indicic de que dichos activas hukieran sufrido una
perdida por deterioro.  En caso de gque sxista algln indicio se realizz unz
estimacion del importe recuperzble de dicho activo, Si e trata de activos
identificables que no generan tlujos de etectivo de terme independiente, se estima
la recuperab lidad de Iz unidac generadora de =fectivo a la gue perlensce el aclivo.

Las pérdides por deterioro reconceidas en un activa en perindos anteriares son
reverlidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperakle nerementando cl valor del activo con abonc a resu tados con ¢l limite
del valor en ibras que el activa huhiera tenido de no haberse reconacida la pérdida
por delarioro,

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compafila realizé un analisis de deterioro
de activos v no sz ldentificd Indiclos de deterloro que reguleran una provisién,

Provisiones para obllgaclones por beneficios definidos - E| valor presante ce
las provisiones para cbllgacionas por berefizios cefinidos dependz de varios
factores que son determiradas en funclén de un eélcule actuerial basades en
varios supuestos. Estos supuestos ut lizados para determinar el valor presentes de
gstes obligaciones incluye una tass de descuento. Cualquier camrbio en los
supuestos impacta er el valor en librcs de |as provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por 1a Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza 'a
tags de descuenlo, la lase de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportadas por la Gerencia de lo Comparia, La tosa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para ceterminzr el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados cue se espera van a ser requeridos para cumplir con
chligacian de estos seneficios.

Las obllgzclones por prestaciones definidas dz la Compafia se cescuentan a una
tase establecida Jar referencia a las tasas de mercado al final del periodo de los

bonos del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer los cr terios
para bonos ¢ ser incluides en la poblacion de la cue se deriva Iz curva de
rendimierto.

Estimacion de vidas ttiles de muebles y equipo - La estimacion de las vidas
Utiles y el valor residuzl se e’ectian de acuerdc a lo mencionado en la Mota 2.5.3.
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EFECTIVO Y BANCOS

31/12/16 31/12/15

Caja chica 370 370
Depasitos en cuentas corrientes locales 175,085 68,540
Tokal 2,455 68,510

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

21712716 31712115

Cuentas por cobrar comerciailes.

Compania re acionadz - (Nata 17] 188,067 132,624

Clientes locales 35,241 25172

Provisién para cusntas dudosas [6,415) [1.742)
Subtotal 217,BE8 156,354
Orras cuentas por cobrar:

Empleados 158

Otros 3,000 3,400
Tokal 220,888 159,512
Clasificacion:
Carriente 217,8E8 158,512
Mo corrientz 3,000 3.C00
Total 220,868 139,512

La Compafiia ha reconocido una provisldn para cuentas por cobrar con una antigledad
de mas de 360 dlas o mas por el 100% debido a que no son recuperables. Paralas
cuentas por cobrar que presenten una antigliedad de eqtre 181 y 360 dias se reconocen
arovisiones por €l 30%. El promedio de cokro en el afio 2016 es de 27 cias (22 dias
para ¢l afio 2015).

ESPACIO EN ELANCO
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cad calas o Cidas i juradas: Un delalle de la
antigiedad de las cuentas par cobrar vencidas pero no delerioracas es comwo sigue:

31/12/16 31/12/158
61- 9D dias 1,572 4,096
91-120 dias 868 1,686
121-180 dias 3,200 1,505
181- 365 dias : L6098 3,050
Mayor 4 365 dias 5,256
Tatzl 12,581 A0.€37
Antigliedad promedio {dlas) —1B0 172

Camkios er la pravisi3n para cuentas dudesas: Los rmov mizntos de |a provisién para
cuentas dudosas fueron como slgua:

Afo term nado

31/13/16 31/12/15
Salzos al comienzo del aiio {1,723} (250)
Provisién del 2fic {4,673) (1.519)
Castigos 27

Salcos al fin del afia (6,415) (1,742)

El riesyo de creédito se corcentra en su Controladora Principal, en razdn de gue los
servicios de exportacian son efectuados a d'cha compania relacionade en un 977%.

ESPACIO EN BLANCO
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6.

OTROS ACTIVOS

Carrespanden a velores entregados a certas agendes de viaje con Iz finalldad de
ircentiver la Midelidad & incremenic de producdén, lcs cuales se devengan de acuerdo 2
la produccién anual csperodc v se liquidan una vez que finelice |8 vigende del contrato.

Ln resumen de otros actives es como sligue:

Incentivos entregados a agenclas de viafe:

GrLpo Glaba| S.A,
Ecuatoriana de Viajes
Travel Point S, A.
Su Munde S.A.
Tierra de Fuego 5.4,
Deskubra Via:es S.A,
Kapital Tours
Selguayas Cia. Ltda.
Delgado Travel Fradesa S5.A.
Dtros

Subtotal

Otros activos pagadas por anticipadn:

Seyurus
Talal

Clasificacidn.
Corrlente
Me corrlente

Tolal

MUEBLES Y EQUIPOS

Costa
Depreciacidn acumulada

Total

Clasificacion.

Muebles y eguipos de oficina
Equipos de cocmputacion
Mejoras a blenes arrendados

Total

31/12/16

141,444
29,120
27,664
15,000
13,813
10,080

7,113
5,600
1,680
198,584
450,078

430,078

7,936
442,084
420,078

31/12/16

150,114
{90,154}

29,950

15,483
42,009

31412415

218,596
38,080
36,176
25,000
18,293
24,796

9,333

“ 6,800
8,400
65,541
461,015

2.654

403,567
10,650
453,019

31/12/15

154,575
(67,376)

87,593

19,114
£4,991
3,454

E7,59%
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Los mavimientos de muebles y equipos fueron como sigue:

Muebles y
equipo de
oficina
Losta:
Saldos al 31 de dicicmbre del 2014 36,038
Aduisiciones
Bajzs
Saldos al 31 de diciembre del 2015 36,N3H
Adguisiciones
Bajos
Salcos al 21 de diclembre del 2016 36,038
Deprediaddn acumweoda:
Salcas al 31 de diciembre del 2014 {13,293)
Gastc por depredéacion (3,631)
Bajas
Salcos al 31 de diciembre del 2015 {16,924)
Gastc por depredacién (3,631)
Bajas
Salcas al 31 de diciemhbre del 207168 20 K55
Salcos netos al 31 de diciemare del
2016 15 483

ACTIVOS INTANGIBLES

Costo
Amortizacidn acumulada

latal
Clasificacidn.
Boros [1)

Licenclias

Total

Mejoras a
Equipos de Lieres
computacion arrendados Tozal
90,092 2,889 129,019
72,764 5,883 78,652
(50,417) 12,279) _(52,69€)
112,439 f,4878 154,875
4,861 4,861
(0. 722) (9,722}
107,578 5,498 150,114
(83,668} {2,601) (99,563)
(14,198) (2,680) (20,509)
(47,148} {3,001) (B67,376)
(25,843) (3,026) (32,500}
—2,722 9,724
f5 569 5 030 an.154
31/12/16 21/12/15
1,091,750 1,629,438
{541 423) [9C4.715)
—=al,d2/ _bt4,/ed
48,138 662,023
2,189 2,200
—=20,327 564,723

(1) Cerresponde a benas pagados a |as agencias dz2 viaje al momento de I suscripcian
del contrato, |os cuales estén sujetos a metas de produccidn esperadas y son
amortizados en linea rectg, en un plazo estimado de 5 afios de acuerdo a la vigenda

del contrato.
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~os mevimientas de activos intangibles fueran como sigue:

Casta!
Saldos al 31 de diciembre del 2014

Adiciores
dajas

Saldos al 31 de diciembre de! 2015

Adicior e
Bajas

Saldos al 31 de diclembre del 2016

Amoartizacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Gasto amortizacién
Oajas

saldes al 31 de diciembre de 2015

Gasto amaortizacién
Hajas

Saldos al 31 de diciembre de 2D16

Saldos netos 2! 31 de dicieinbre Jdel 2018

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Cuentss por pagar comerciales:
Agenclas de viajes (1)

Compania relac onada {2) (Nota 18)

Froveedaores loca es
Dkros

Total

Eonas Licencias Software Tctal

1,100,285 27,872 a0n 1,128,957
£56,000 756,000
(754 719) {SQD} (255 519)
1,601,566 27,872 1,623 430
79,800 73,800
[(617,.488) (G17.488)
1,063,678 27,872 - 1,091, /50
[997,623) (24,G662) (800) (1,023,085)
(273,790) (510) (274,300)
231,870 800 332,670
(939,543) (25,172) (964,715)
(268,150) (511) (26E,661)
£91,853 691 95R73
r515,740) 25,683) (541.423)

31/12/16 31/12/15

550,880 442,818

25,037 26,072

17,111 58,518

5,879 2,114

598,510 539,552

[1] Corresponde a los incentivos por pagar 2 varias agencias de viaje por el
cumplimiento de metas. El volor de los incentivos se encuentra establecido cn los

contratos susoibos con dichas agercias.

[2) Corresponde a obligaciones por pagar a Casa Matriz par 2l use de lirencias del

pregrama Amadeus,
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10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del ano corriente - Lin resumen de activas y pasivos por
impuestos corriznles es womu siguse:

26 31412415

Activos por impuesto corrente:
Credito tributario de Impuesto al Vzlor

Agregadc - IVA v total ~1.238
Pasivaos por impuestos corrientes:
Impuesto a |2 rentz por pagar 43,792 48,614
Retenciones en la fuerte d= impuests a e renta

8

Sl e =4, 082 11,323
Retenclones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 4,812 _4.48)
Total 52,656 £4,428

10.2 Conciliacion tributaria = contable def impuesto a Ja renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad s2gln estados fingncieros y el gasto por impuesta a
la renta corriente, es camao sigue:

31113716 31/12f1%5

Utilidad segln estacos linancierus anles de
impucsto a la renta 48,046 35,771
Ajuste 1,660 {1E57)
Geslus ne deducibles 25C 859 302,408
Litilidad gravable 30C 568 342,012
Irmpuesto a la ranta rausade (1) G 124 75,244
Anticipo calculado (2) 21,67/ 274/4
Impuesto a la ranta corriente cargadeo a resultades _bg,124 73,241

(1) De ccnformided con disposiciones legales, la tarifa para &l impuesle a l2 renla,
se calcula en un 22% sobre |as utilidades sujekas a distribuczian y del 12%
sahre |as utilicades sujatas a capitalizacion,

{2) A partir del ano 2010, sc debe considerar come impuesto a la renta minimo el
walor del ant'cipo caloulado, el cual resulta de le suma matematica del D.4%
del act vo, 0.2% del patrimonla, 0.4% de Ingrasos gravados y 0.2% de costos
¥ gestos deducibles. Dichos rukbros deken incrementarse o disminuirse per
conceptos establecldos en cisposiciones tributarias.

Son susceptibles de revisidn por parte de la Administracion Tribuzaria las
declaracicnes de= impuestos de los afos 2013 2l 2016.
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10.83 Movimiento de I provisfén para Impuesto 2 la renta - Los movimientos de la

i0.4

provision para irrpuesto a |a renta fueron come sigue:

Ano terminadn

31/13/16 31/12/15
Saldes al comenzo del afio 75,7244 75,914
Provisian dal afia 66,124 75,244
Pagos afectuados (75,244) (75,914)
Saldcs al fin del aiiu 66,124 75,244

Bagas efectuados - Carrespond= a retenciones en la fuente del periodo e
impueslo a la renla d=l afio 2015.

Aspectos tributarios:

El 20 de maya del 2016, se emitié la Ley Orgéanica de Salidaridad y de
Ccrresponsadilidad cludadana para |la Reconstruczion ¥ reactivacidn de las zanas

=fectadas por e terremoto del 16 de abril de 2016, 3 continuacian se detzllan los
£spectos méas Importantes de la merclianada _ay:

Se estableze a contribucién solidaria sobre bienes inmuenles v derechas
representativas de capital existantes en Ecuador ce propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% 2al sujeto
pasivc estd en paraiso fscal,

Se estableze ‘a contribucién solidaria del 3% sobre Iz util dad gravable del
gjercicio fiscal 2015, aplicadn a las soc edades que realicen actividades
sLundmicas, v que fusren sujelos pasives de impuesto a a renta.

+ Zxoneracion del pagn del impueska a Iz renta por cinen afos a las inversiones
redlizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

« Zxoneracion del Imouesto a |z Salida de Dividas 1SD y zranceles aduaneros, a
as imporlaciones efeciuadas a favor de contribuyentes gue havan sufride una
afectacion cconomica diredta en sus activos productivos come consecuencia del
desastre natural y que tengan su domlcllio en |las provincias de Manabl y
Esmeraldas.

Zxoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondients al
gjercicio fiscal 2U1%, a los sujetos pasivos que nayan sufrido una atectacisn
directa en sus activos o actividad econdmicz, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicllio sea en |as zonas afectadas. Los sujekos pasivos qus ya
nubieren cancelado dicho sa do tendran derecho a la devalucidn del m smo.

Incremento de la Sarifa del IV al 14% por el pericde de un afio.

Devolucion o compensacidn de 2 punics porcentuales adicionales del IVA
pagado por las trensacciones realizadas con dinero electronico.
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe ccumulado superior a US$15 millones, estar
obligados a presentar el estudio de Praclos de Transferancia que determine sl tales
operaciones nan sido efectuadas a valores de plena competencia. E! importe acumulado
de |as aperaclanes de |la Campefila con partes relaclenadas durente 2l afo 2016, na
supera el importe acumulado manciorada.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
31/12/16 31/72f15

Bonos por abietivos (1) 445,755 31,430
Beneficios socizles 21,4349 14,934
Participacién a trabajadores 9,707 _7,026
Total 76,906 53,790

(1) Corresponde a bonos que seran pagados a Ios ampleados en el mes de abril por
conceplo de cumplimienlo de melas, medido en funddn a desempefio por objetivos,

articipacion a trabajadores - De conformicad con disposciones legales, los
lrabdjadores Lienen derecho @ participar €n las ut'lidades de la empresa en un 15%
oplicable a las utilidades liguidas o contables antes del Impuesto a Ie renta.

Los movimlentos de la provisidn para participacidn a trabajadores fueror como sigue:

Aflo terminado

31/12/16 31/12/15
Salcos al comlenzo del afio 7,026 11,930
Provision del afio 9,707 7,026
Pagos efectuados {(7,025) (11,330)
Salcaos al tin del anao 8,707 _Z2. 0286

ESPACIO EN BLANCD
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13. OBLIGACIDNES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resuman de obligac onzs por beneficios definidos es comc sigue;

21712416 f 15
Jukilacién patronal 54,069 24,110
Senificacién por desahucio 18,062 B.772
lotal 22,131 32882
13.1 Jubilaciéon patronal - Dc acucrdo con disposiciones del Cédigo del Trakajo, los
trabajedores que por veinte y cineo aiics ¢ mas bubieren prestado sus servidos en
forma conlinuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus
cmplcadores sin perjuicio de la jubilacion que les correspende en su condicion de
#filiados 2] Institubo Ecuatoriano de Securidad Social (IESS).
Los movimientos en el valor presente de la obligadén de jubilacién patronal fueron
Coma sigue:
Afo terminada
31/12/16 31/12/15
Saldes al comienzo del afio 24,110 28,369
Cecsto de |os s2rvicios 4,600 4,841
Lcsto por intereses 1,49/ 2,537
Férdidas (ganancias) actuariales 23,862 (2,870)
Efecto de reducciones v liquidadcnes anticipadas (8,757
Saldos al fin del aiio 54,069 24,110
13.2 Bonificacion por desahucio - Ce =cuerdo con dispasic anes del Ccdign de

Trabajo, en lus casos de lerminacion de la relacidn lzboral por desahucio sclicilado
par cl cmpleador ¢ por cl krabajador, |a Compaiiia enZregarg el 23% de la Oitima
remuneracion mensual por cada unn de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor oresentz de Ia abligacién de bonificacian por
desahudc fuercn como sique:

ARn terminada

31/12/1¢ 3L/12/15
Szldos 2l comienzo del afo 8,772 7,780
Costo de |os servicios 2,101 2,494
Costo por intereses 542 497
Perdidas (ganancias) actuaiiales 6,647 3,811
Beneficios pagados {5.810)
Szldus =l Tin del afic 18,062 B.772

Los célculos actuariales del valor presente de |a okligacion devengada por cancepto
de beneficias definidcs fueron rezlizados el 21 de diclembre del 2015 y 2015 por
ur actuaric indepandienta. Cl velor presante de as obigecicnes por concepto ce
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tensficios definidos v los costos del servicio fueron czlculacdos utilizando el método
de |z unidad de arédito proyecteda. Eajo este métedo los beneficlos definldos
dehen ser atribuidos al perioda de servic o del empleado y basados en la farmula
del plan, de La]l susrle gue se alribuye la mismez canlidad de benelicio a cada ano
de cervicio, considerando e’ uso de hipétesis actuariales para czlcular el valor
rresente de dichos heneficios. Fstas hipdtesis reflejan el valar de dinero a través
del tiempo, ¢l Incremento salarial y las probabilidades de paqe de estos beneficios,

Las ganandas y perdidas actuariales que surjar de los ajustes por la experlencla v
cambios on los supucstos actuarioles 5o cargan o abonan al otro resultado intecral.
Es importante mendionar, gue en el analisis de sensibilicad desarrollado, el valor
Fresente de |as obligadicnes por beneficios definidos se calculo utllizando el
metodo de c-édito unitario proyzsctado, gue es el mismo métado aplicado en el
calculo de la obligacidn por beneficios definidos reccnocido en el estado de
sltuaclén finandera. No hubo camblos en los rrétodos e hipdtasis utllizadas al
elaborar el andlisis de sensibilldad respacto de afics anterlores.

Las presunciones principales usadas para propasitos de |os cilculos actuarial=s san
las siguientes:

317/13/16 1/13/1

III%IIi
Tasas de descuento 4.33 631
Tasa esperade del incremento salarial 3.00 3.00
Tasas de rotaclén 16.83 17.98

El nalisis de sensibilidad se ha desarrolladu en Lase 2 los cambios razonablzimente
posibles que se produzcan al final del poriodo d2 reforencia de los rospectivos
stipuestos, ;

El analisis dec sensibilidad puede no ser representativo de la variacion rea! en las
ohligaciones por beneficios definidos, ya que es poco probable que el camkio en les
hipdtesis se produzca en forma zislada unos de ctros (algunos de los supuestas puecan
ser correlacionados).

Es \mportante mendonar, cue en el anadllsis de sensibllicad cesarrol ado, el valer
presente de |as obligadicnes par beneficias definides se caleuld utilizando 2l métodn de
crecito unitario proyectado, que es el mismo que e/ aplicado en el calculo de la
obligacién por benzficlos definidos reconocido en 2l estado de situacidn financiera. No
huba cambias en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilicad
respecto a afios anteriores,

Los importes reconuc des e el estado de resultade Irtegral respecto a dichos planzs de
beneficios definidos son los siguientes:

31/12/16 2111215

Costo por serviclo b, /UL 7,335
Costos por intereses 2,039 3,034
Perdidas (ganancias) actuarialss 30,509 0941
Efecto de reducriones o liquidaciones anticipadas (B 767)
Total (Nota 1€) 29,249 2,243

i14. PATRIMONIO
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14.1 Capitsl social - El capite| social autorizedo cons ste de 3,484 875 acciones de
US$0.04 valor nominal unitario, |25 cuales otorgan un wotd por accion y un
dereche & los d vicendes,

14.2 Reserva legal = La Ley de Compeiiias requiere gue por lo menus el 10% de la
utilidad anual s=a apropiado como resenva legal hasta que ésta como minime
alcance el 50% del capital sacial. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efeclivo pero puede ser capitalizada en su tolalidad.

i14.2 Utilidades retenidas

31/12/15 31412415
Litilklades retonidas - distribuibles 153,830 172,07
Resultados acumulados provenlentas de
la adopcifn de las NIIFPYMES) por
primera vez (42,265) (42,903)
Reserva de capital _67,839 _E7,838
Total 178,904 197,021

Lcs saldos de las sigulentes cuentes surgen de |2 aplicacion por primera vez de las
NIIF y de |os saldos segin PCGA anteriores, los cuales scgun Resoluddn emitida
por la Superintendencia de Coampanias el 14 de cctuhre del 2011, pondran sar
utlilzados de |a sigulente forma:

Resultados ecumuiado nte la adopcian por primera ver de
{as NIIF - Incluve los valores rasultantes de los ajustes originados en |a adope 6n
por primera vz de las NIIT, [l seldo s4lo podrd sar capitalizads en |a parte que
excada al valor de las perdidas acumulades y las del litime ejerdclo econdmico
cencluido, si las Nubieren; utilizado 2n absorber pérdidas; o devielto en el casa de
liquidac én de la compafiia.

Beservas segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuacién o por valuacion de inversiones sec(in PCGA antzriores, sélo

podran ser capital zados an la parte que exceda al valor de las perd das
acumu ladas y las del (itime ejercicic econdémica concluido, si as hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto er el caso de liquidacion de la
companic,

15. INGRESDS

Afio terminado

sy 1/12/15
Ingresos proverientes de la prastacién de servicios

exportados 2,695,432 2,469,024
Ingresos proverientes de |a prastacién de servicios

loca es _134,47¢ 114,588
Tatal 2,832,908 i 3.612
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16.

17.

18.

GASTOS POR BENEFICIDS A EMPLEADOS

ARD terminads

31112116 31/12/15

Sueldos v salarios 187,932 154,245
Otros beneficios a errpleados 87,171 72,673
Beneficlos soclales 2B,535 21,436
Beneficias def nidos 37,210 2,543
Apartes al IESS 25 235 19,578
F‘ar‘tlclpacidn a trabajadores 0,707 7,084
Indemnizacion 26,560
Otros gastos de beneficios delinidus 2,039
Total 391,833 314,124
OTROS GASTOS
Afio terminado

31712116 31/12/15
Publicidad 23,666 19,462
Arrdendc 23,015 22,793
Sequres 15,5048 14,936
Gastos financiercs 9,788 8,176
Jtros 45 323 _62 811
Total 117,300 128,180
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y fransacciones entre la Cempafia y su Cantro adara Principal (Amadeus IT),
se revelan a continuacion:

18.1 Transacciones comerciales - Curante los 2fos 2016 y 2015, |z compaiifa reallzd
las siquientes transacciones comerciales con sus partes ~clacionadas:

Servicics de Regelias v costo
Exportacion del servide
.ARC terminado...
31/12/16 31/13/15 31/12716 31712415
Amadeus [T Group
5.4, 2,699,432 2,465,024 [9E,978) (79,386)
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18.2 Saldos con partes relacionadas - Lus siguiertes szidos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre ¢l gue se informa:

Saldos aceudados por partes  Sa dos adeudados B partes
relacionadas relacionedas
I/L2/1E 31712715 3112/1E 31/12/15

Amadeus IT Group
S.A. 186,062 iid. 224 [22.037) (26,072)

18.3 Préstamos - Los movimlentos de oréstamaos fueron come sigue:

31/12/:6 31/12/15

Saldos 2l com enzo del afio 165,000

Manto capital nueva crédito 150,C00 400,000
Monto capltal cancelado (235.000) {235,000)
Saldos 2l final cel afo _ 80,000 165,000

Fl mnnta del préstamo, asi comn el paga de capital = intereses generados cel
mismo se han canceladp oportunamente s2gan los plazos establecides y han sido
registrados cn el banco contral cumpliendo asi con 105 requerimientos locales.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de ciciembre del 2016 v Iz fecha de amisién de los estados financieros (abril
7 del 2017) no =& produjeron eventos que an opinién de la Gerencia de |a Compafifa
pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio termirado el 31 de diciembre del 2016 han sido

aprobados por la Gerencie de la Compaiiia en abril 7 del 2017 vy serar presentados a su
Contreladora Principal para su apmha:tdn.
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