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A los Sefiores Accionistas de
AmasdeusCilobal Ecuador S.A.

Hemas auditado los estados fnuncieros que se aljuntan de AmadeusCilobal Ecuador S.A., que comprenden
el estado de situacion financier al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado
Integrnl, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en ese fecha y un
resumen de las politicas contables significativas v ofras notas explicativas.

Responsahilidad de la Gerenciu por los extados financieros

La gerencia de la Compadiia es responsable de ls preparacion y presentacion raxonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas lntemacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianss
Empresas (NIIF PYMES) emitidas por ol Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), ¥
del control interno determinado por ln gerencia como necesario para permitir |2 prepameidn de los estados
financieros lbres de errores materiales, debido a fraode o error.

Responsabilidad del anditor

Nocstra responsabilidad s expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nucstra
pudftorin. Muestra suditoria foe efectusds de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorin. Dichas
normas requieren gue cumplames con requerimientos étcos v planifiquemos v realicemos la auditoria pam
obtener ceneza razonable de 51 los estudos financleros estin libres de errores materiales

Una auditorin comprende la realizaciin de procedimientos pura obtener evidencia de suditorin sobre los
suldos y revelaciones presenmadss en los estados Minanciercs. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyondo la evaluacién de los ricsgos de error materinl en los estados finsncicros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracidn los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion ruronable de los estados financicros de la
Compadiin o fin de disefiar procedimicentos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propisito de expresar una opinion sobre In efectividad del control interno de fa Compafile. Una suditoria
mmbién comprende la evaluaciin de que las politicas contables utilizndas son spropiadas v de que las
estimaciones contwbles hechas por In gereneia son rexonables, asi como una cvaluacion de ln presentacitn
peneral de los estados financieros.
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Considernmmios que ln evidencin de auditorls que hemos obtenido es suficients v spropisda para
proporcionar wns base par nucstra opinidn de auditoria,

{pinidn

En nuestrs apinidn, los estados financieros presentan ruzonablemente, en todos los aspectos materiales [n
pokicitn fmanciers de AmadeusGlobal Ecundor S.A. al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afin terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas

Intermacionales de Informacitm Financiera pary Pequefias y Mediznns Empresas (NIIF PYMES) emitidas.
por el Consejo de Normis Internacionales de Contabilidad (IASE),

_ Duii it X Towdke %5/4/’
Quito, Abril 25, 2016 Rodrigd Lopez
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Notas
(en U.S. dblares)

ACTIVOS CORBIENTES:
Efective y banoos 4 68,910 125,112
Cuamitng por dobvar comprafnles

¥ GUFRR cusmos por cobrar 5 156,518 T14.287
Actives por impecstes oormientes (1] 12,722
Onros activon & __10.650 _BESeK
Totsl activos corrientss 236,072 _920.669
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Chirsa cuentss por cohrsr 5 3,000 3,000
Mros sciivas [ 452,019 £5],720
Mucbics y equipos 7 0.5 20457
Activos ntangibles E _ 664 THY _lo8 873
Total activos no corrizntes 1208341 90049
TOTAL JAdd 413 LEQT18
Ver notes a Jos cstsdos financicros

Maria Vicioris Cardova Mises



PASIVOS ¥ PATRIMONIO

FASIVOS CORRIENTES:
Coentas par pagar comarcinles

¥ OUrEs CUSTILAS POT Pagnr
Pusivos por impuestes corriantes
Obligaciones neumuladas
Tists| pasivios enrrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacionzs por beneficios definidox
y 1otal pasivos no cormenfes

Total pasivon

PATRIMONIO:
Capitnl soaial
Reserva legal
Limilidades retemdas
Tolal poirmiasio

TOTAL

Notas

17

1
12

13

14

{an. U.S. dolares)

163,000

539,552
ol 428

136985
52,045

_SERT6I

678,715
119,551
— 52600
_ 850,992




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afo terminado
Hotas 21/12/15 31/12/14
{en U.S. dolares)
INGRESOS 15,17 2,583,612 3,513,053
GASTOS DE OPERACION 16,17 (23428410 3448569
MARGEN RRLUTO 19,171 64,064
OTROS INORESTS, METD —)
UTILIDAD ANTES DE IMPLUESTO
A LA RENTA 39,771 67,604
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 10 __{715240) _{91.65%)
PERDIDA DEL ANG (35473) {30,079
OTRO RESULTADO INTEGRAL;
Favgidan gue no 9 reciaiffeardn posteriormiite o
Fenialtindea
Nuevis mediciones de obligaciones par benefictos
definidos y toml _ 52408
TOTAL RESULTADO ENTEGRAL DEL ARD ~L354T3) —tri1

Yer notas o los estndos finuncieros

e NI

Chirectom Crerente Finarciern
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AMADEUSGLOBAL ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLLUGS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
DPERACTON:

Hecibido de alientes ¥ compafila rebaclonada

Pagido o provesdores ¥ trabajadores

Impussto o lnretda

Ortros ingresoa, neto

Flujo de sfectivo neto provendesle de (utitizado e actividsden de
CPETRLI ()

FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DBE INVERSION:

Incremenin de activos irtangibles

Adguinicion de mueblss y equipos

Flujo de efectivo utilizado sn actividedes de nversion
FLIHOS DE EFECTIVO TE ACTTVIDADES
[ FINAMNCIAMIENTD:
Incremento ¢n offos pasivos financieros
Papos de oums pasivos financieros
Flujo neto de efective proveniente de sctbvidades de (inancinmlento
EFECTIVO Y BANCDS:
PHaminucion netrdurmmio & afio
Saldos al niclo del 'mho
SALDOS AL FIN THEL AND

Vor notas o Jou ssindns fimancierns

Afio terminado

31/12/35 3A13/1s

(en U.S. délares)

3,150,954
(2437,851)
(102,541}
B

__ 613,450

(T56,000)

1,084,459
(3,050.227)
(79,714

(123.973)
248,083

Sirin
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AMADEUSGLOBAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

pr 38

Amadenstilobal Ecuador 5.A. es una subsidinrin de Amadews IT Group 5.A. de Espafis, fue
constituida en el Ecundor en febrero de [996 v s0 setividad principal es ser concesionarin de los
derechos de utilizacidn de productos v servichon de sistemas informaticos pars reserva de passjes
péreos, marilimas y berrestres cuyn propiedad ex do su Casa Muiriz, Consecuentemente, los ingresos
de la Compania provienen en su 97% de su Contraladora Principal.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el persvnal total de In Companiia alcanzs 6 emplesdes.

La informacion contentda en esins estndos fmancieros s responsabilidad de la Administracion de In
Compafila,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracidn de cumplimiento - Los estudos {Inancieroy hun sldo preparados de conformidad

1.2

con las Norméas Internncionnlss de Informacidn Financiera pam Pequefias v Medianas
Empresas (NUF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas nternacionales de Contabilidad
{IASH)

Muoneda funcional - La moneds funcional de la Eumpnﬂia éa ¢l DAl de los Estadog Lnidos
de Américn (115, dddar), el cual es la moneda de circulacion en el Eeundaor.

Bases de preparucidn - Los estados financieras han sido proparados sobre las bases del costo
histdrico. Bl costo histérico estd hazado gencrilmente en el valor razonable de la
contraprestaoitn enfregada o cambio de bienes y servicios.

El valor razonable ¢s el precio gue & recibiria por vender un activo o el valor pagsde parn
trunsfierir un pasivo entre participanies de un mereado en Ia fecha de valoracion,
indepentientemente de 51 ese precio es directamente observable o estimado utilizando ot
téenica de valomcion. Al estimar ¢l valor rzonable deé un activo o un pasivo, s Compaiiia
tiene én cuents Ias carcteristicas del sctivo o pasivo que Jos participantes del mercado
tomarinn en cuenta ol fijar ef precio del sctivo o pasivo a la fecha de medicidn, Elvalor
rizonable u efectos de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se determing
sobre unh base de este tipo, a excepeion de lns mediciones gue tienen mlgunis similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacidn de la
NIC 2 o el valor en uso de ln NIC 36.

Adivionalmente, a efectod de informacion finnnclers, las mediciones efectuadns a valor
mazomahle se closifican en el mivel 1, 2 0 3 con base en ¢l gmdo de importancia de los insumos
para la medicidn del valor ruzonable en su totalidad, los cuales se describen n continuacion:
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Nivel I Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados sctivos para selivos o pasivos
ideénticos gue ln entidad pucde acceder a la fecha de medicitm.

Nivel 3¢ Insumes distintos a los precios cotizados mcluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectumente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de lies notus & los estados financieros estin expresados en LS. ddlares, excepto
cunndo ye especifique 1o contrario,

A continuacién se describen las principales politicas contables adopiadas en la preparacidn de
estos estados financietin.

Efective y bances - Incluyo aguellos activos financieros liguidos y depdsiws bancanios.

Muebles y equipos

281  Medicion en el momente del reconocimiento - Las partidos de muebles y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de muchles y equipos comprende su precio de adquisicion mis todos los
costos divectamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de

functonmmicnto,

152 Muedicidn pesterior al reconocimiente - Después del mconogimiento imicil, los
muehles ¥ equpos son registrados al costo menos ln depreciacion acumuladn y el
importe scumulado de las perdidas de deterioro de valor.

253 Método de depreciacidn y vidas stites - E] costo de muchles y equipos se deprecian de
acucrdo con el método de finea rectn. La vida it estimada, valor residual ¥ método de
deprecinciin son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en ¢l estimado regivtrado sobre una base prospoctiva.

A continuscidn se présentan las principales partidas de muchles y equipos y las vidas
Utiles usadas en el chlculo de la deprecincidn:

ltem Vida til {en afios)
Muchles v enseres v equipos de oficins 10
Vehiculos s
Equipos de computackin 3

254  Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La otilidad o pérdida que surja del
retiro o vents de ung partids de muebles y equipos es calculada como I diferencia
entre ¢l precio de venta v el valot en libros del activo v reconocida en resultados.
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Actives imtangibies
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Activos Intangibey adguiridos de forma separada - Son registrados al costo menos [a
amortiracitn scumulsds v cunlguicr pérdida por deterions scumulada. La
amortizacidn se reconoce con base en el método de linca roctn sobre su vida Gtil
estimada. La vida otil estimada, valor residual y método deo amortizacitn son revisados
al final de cadn afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
subire una base progpective. Los actives imtangibles ¢on vidn Gtil indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro
acurmlada,

Méiodo de amortizacion y vidas iitiles - La amortizeion de los setivos intangibles se
carga a resulindos sobee sus vides atiles utilizando el método de linea recta. Lo vida
el estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada
mies, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

La vida Gul de un activo intangible es finita ¢ ndefinida. La vida étl de un activo
intangible que surjn de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periode a lo largo
del cunl la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida (il
indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que el activo intangible puede estar deteriomdo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de s Compadiia es igual
i Cero.

A continuaclon se presentan los principales activos intangibles v las vidas Otiles nsadas
en el cdlculo de la amortizcion:

frem Vidks itil {en afios)
Bonos 4- 10
Licencias 1-3

Baja de actives intangibles - Un sctivo intangible se da de baja al momento de su
disposicidn, o cuando no se csperan beneficios cocondmicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdides gue surgen de la baja en libros de un sctivo
mtangible, medidas como ls diferencia entre los mgresos netos provementes de la
venta y ¢l importe en libres del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo e dado de baja.

Detertoro del valor de los actives tangiblex e intangibles - Al final de cadn perfodo,
Compafila evolim los valores en libros de sus sctivos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un mdicative de que estos activos hin sufrido alguna pérdida por
deteriore de valor. En tal caso, se calcoln el importe recupernble del activo a fin de
determinar el alcance de bn pérdida por deterion de valor (de haber alguna).
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Los activos intangibles con una vida @til indefinida o todavis no disponibles para su

uso deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro de valor anualmente, o con
mayor frecuencia si existe cualquier indicador de que podria haherse deteriorado su

valor

El importe recupernble es el mayvor entre ¢l valor rzonable menos el costo de ventas y
el valor en uwso. Al estimar el valor en uno, los Mujos de efectivo futuros estimados son
descantados del valor presente utilizando una taso de descuento antes de impuesto yue
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto ul valor tempornl del dinero v los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de
flujo de efectivo futuros.

5i el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado e
menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de
efectiva) se reduce a su importe recaperable. Las pérdidas por deteriono de valor se
reconocen inmedintamente en el resultado del periodo, salvo si el activo se registra a
un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor
como una disminucion en la revaluacion,

Cuando unn pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, ¢l importe en
libros del sctivo (o smidad gencradom de efectivo) sumenta al valor estimado revisado
de su imporie recuporable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido In
pérdida por deterioro de valor para dicho setivo (o unidad genersdora de efectivo) en
afios anteriores, 1i] reverso de una perdida por deterioro de valor ed reconocido
automaticamente en ¢l resulfado del periodo, salvo si el notivo correspondiente se
registra al monio revaluado, en cuyo caso ¢l reverso de la pérdida por deterioro de
valor se mangja como un aumento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se determind deterioro de los activos tangibles
e intargibles
Las pérdidas por deterioro v reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.

Incentivoy entregodos o agenciay de vinfe - Corresponden a valones entregados a clertas
ugencins de viaje con la finalided de incentivar la fidelidad e incremento de produccion y se
registran como otros activos. Lo anticipos se devengarin de acuerdo a la produccitn anual
esperads v se liguidara una vez que finalice la vigencia del contrato. Los incentivis se
registran como activos no cormientes, excepto aguellos que se devengan dentro de los doce
meses siguientes de la fecha de los estados financienos que se registran como activos
oomenic.,

Impuestos - El gasto por impuesto a in renta representa ¢l impucsto a la rentn por pagar
corriente. Fl impuesto corriente se basa en la wilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilided gravable difiere de o wtilidad contable, debido a lns partidas de ingresos o
astos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles, Fl pasivo de 1a
Compafitu por concepto de impuesto 4 la renta se caloula utilizando las tusay fiscales aprobadas
al final de cada periodo,
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Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligaciim presente (va ses legal o
implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia 1enga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdimicos, para cancelar In obligacidn v
puede hacerse una estimacion finhle del importe de la obligacion.

El imparte reconocido como provision debe ser ln mejor estimacian del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cadn perfodo, tenlendd en coenta los rissgos y
lns incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efective
estimado parn cancelar [n obligacidn presente. su imporie en libros representa el valor actual de
dicha flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material),

Cuando se espern la recuperacién de algunos o todos Jos beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisitn, se reconoce una cuenta par cobrar como um activo i cs
virtunlmente seguro que se recibink el desembalse y el monto de la cuenta par cobrer puede ser
medido con finbilidad.

2160 Bencficios a empleados

211

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilscion patronal y bonificacién por desahucio) es
d:tummdnmlh-dndhlcmdmthmﬂduCﬁdhuhu}mh.m
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del nfio en el que
daﬁnm'.ﬁ como gl nﬂﬂmﬁnﬂn:iﬂu penemdo por la obligacidn de beneficios

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancios v pérdidas actunriales, s
reconocen en el estado de situscion finmnciera con cargo o abono & otro resultado

integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancins v
pérdidas actuariales en otro resuliado integral se reflejan inmediatamente en las
gananciny scumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perinda.

2.10.2 Purticipacidn @ trabajadores - | a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por fa
participacion de los trabajaderes en las utihdades de la Compailia.  Estie beneficio se
calculn a In tasa del 15% de las utilidades liquidas antes de impuesio a la renta de

acucrdo con disposiciones legales.

2,183 Bonos por cumplimiento - |La Compafiia reconoce un pasivo pars bonos a sus
empleados y lo realizs en funcion a desempeiio por objetivos.

Reconocimiento de lngresos - Se caloulan al valor mzonshle de n confraprestacion cobrada o
por cobrar, tenlendo en cuenta ¢l impone estimado de cualquier descuento, bonificacion o
robaja comercinl gque la Compafila pueda otorgre

La ingresns corresponden, principalmente, 3 comisiones recibldus de Casa Matriz por
serviciow, equivalentes al valor de los gastos mewrridos en la operacidn menos ingrosos

generados localmente mids un mirgen commespondiente al 5% de los gastos operacionales, los
cunles se reconocen por referencin al estado de iermimacion del servicio prestado

==
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Costos y gastos - Se registran al costo histirico. Los costoy vy gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independieniemente de la fecha en que s¢ haya realizado el pago, v se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacitn de saldos y transacciomes - Como normi general én los esiados finuncieros no
e compensan los activas y pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo squellos casos en los
qut la compensaciin sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion ses el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contmetualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad ﬂ:w;-hcwnmhhmdn liquidar por su
imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resuliados,

Fnstrumentos financicres - 1oy actives y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiiia  pasaa formar parte de las disposiciones contractunles del instrumenio.

Los actives v pasivas linancieros so miden inicialinente al valor razoneble. Low costos de
transaccidn que son directamente atribuibles o la adgquisicin o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a lox sctivos y pasivos financieros dedignados al valor raronable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del vakor razonable de los activos o pasivos
financicros, cuando sea apropiado, al momento del recomocimiento mmcial. Los costos de
transaccion dircctamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del perfodo.

Activos fimancieros - La Compafiia clasifica sus setivos financiers en o siguionie categorii
cuentas por cohrr comerclales v olras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrimentos financieros. La administracidn determina
In clasificacién de sus instrumentos financiercs en ¢l momento del reconocimiento inicial.
Todas las compms 0 ventas regulares de activos financierns son reconocidas v dadas de bajaa
Ia lechs de [a ransaccidn. Las compms o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos fmancicnos que requierin la cutrega de activos dentro del marco de Lempo
establecido por una regulacion o seuerdo en ¢l mercado.

2151 Méitodo de lis tasa de interés ¢fectiva - Bl método de In tnsa de inferés efectiva ex
Un métado de caleulo del costo smortizado de un instrumento financiero y de
mmpitacion del ingreso financiero a lo largo del perfodo relevante. La tasu de interés
efectiva e In tasa de descuento que iguals exactamente Jos flujos de electivo por
cobrar o por pagar estimados (incluvendo comision, punios hivicos de intereses
pagados o recibidos, cosios de ransaccitn y otras primas o descuentos que estén
incluados en el cilculo de la tasa de inlerés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea sdecuado, en un periodo mads cono, con el
importe neto en libros en el reconocimiento icial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tnen de interés efectiva para los
instrumentos de deadn distintos o Tos activos finincieros clasificados al valor razonable
con cambio on los resultados.

2§52 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuemtax por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
~12=
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Después del recompeimiento inicial, & valor mzonable, se miden al costo amortizado
utilzando ¢l método de Ia thsn de interés efectiva, menos cualguier degerior de valor,

2153 Deterioro de activos financieros il costo amortizado - Los actives financieros que se
miden al costo amortizade, son probados por deteriono al final de cads periodo sobre o
capl 2 fnforma,

El valor en libwos del activo financiero se reduce por Ta pérdida por deteriore
directamente, exceplo parn las cuentas comercinles por cobrar, donde el importe en
libros ge redoce s través de oo cunta de provisién, Los cumbios en el importe en
libros de 1n cuents de provision se reconocen en el estado de vesultados.

2154 Baja de wiw active financiers - La Companin dari de bagaen cuentas un activo
financiero anicamente cunndo expiren los derechos comtractuales sobre los flujos de
efectivo dol active fmanciera, v transfiere de manera sustancial los nesgos v heneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero o otra entidad, Si ks Compafiia no
transfiere ni retlene sustancialmente Todos los riesgns v beneficios inherentes a ln
propuedad v continds reteniendo el control del activo transferido, In Compaliia
reconocer su participacidn en ¢l activo y In obligacitn asocinda por los valores que
tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clazificadot como pagivos financleros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Loy pasivos financiercs se clanifican como pasivo corriente n menos que In Compaiiia tenga
derecho meondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos | 2 meses despues de i
fecha del estado de situacion financiem.

2.16.1 Cuentas por pagur comerciales ) otras cuentas por pagdr - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determmables, que no eotizan cn un mercado activo,

Despuds del reconocimiento inicial, o valor razonable, s¢ miden al costo mmortizado
utilizando el méodo de lo nsa de interds efectiva

2162 Baja de un pasivo financiere - La Compadiia da de baja un pasivo financiero s, v solo
si, expiran, cancelan o lay cumplen ablighciones de ls Compafiln. La diferencia entre
el importe en librog del pasive fmanciero dado de bija v Lo contraprestacion papsdod v
por pagos se reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisaday aplicadas en loy exstados finuncieros - Durante ¢l afio on curso, la
Compahia ha aplicado una serie de nonmas mucvas y rovisadas emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contnbilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o
posteriormente v no han tenido un efecto material en los estados finuncieros,

Modificaciones de 2005 u lox fundamentos de lax conclusiones de fa NITF para fas PYMES,
miin no implementadas - En moyo de 2015, el IASE emind modificaciones a la Norma
Internscional de Informacion Financiern parn las pequefias y medianas entidades (NUF para Liy
PYMES), Un resnmen de edtns modificaciones es como sigue:

« 14




Las modificaciones a la NIIF para las FYMES como consecuenciy de la revigion integral
imicinl

El IASB realizd 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revisidn mtegral inicial
Estos son de los tipos siguientes:

(=) Tres cambios significativos;
(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF nuevas v
revisadas, -
{c) Sietr exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para las PYMES que se permiien
sola en casos especiales,
{d) Chros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicidn,
(e} Seis cpmbios mis en los requerimientos de presentncin y medicitn;
() Aclaraciones menores o guing de aclamcidin que no se espera que cambien | prictica
nctual. -

Cambios significativos en la NIIF para las PYMES
El IASH realizd tres cambios significativos durante la revisidn integral inicial:
fa) mhﬁmmﬁmmdmhﬁmwnmpmm! .

COUIpa.

{b) Alincacicm de los requerimientos principales de reconocimiento y medicidn pars impuestos
diferidos con la NIC 12,

{e) Alinesgidm de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de agtivos de
explormoidn v evaluscitn con ln NI 6.

Otros eambios en la NIF pars las PYMES
NUF nuevas y revisadax

El LASH realizd doce cambios/aclaraciones relstivamente menores sobre [a base de las NIIF
nucvas y revisadas durante la revisidn integral inicial.

Exenciones muevan

El IASH anadid sicte exenciones nuevas durante la revision integral inicial gue se permiten en
cason especinlos: -

(1) Cuntro exenciones por el osfuerzo o costo desproporcionado {véanse los parmatios FC239) 0
FC241),

(b} Dios exenciones pars transaceiones de control comunes (vénse el parmfo FC242 y FC247%)
{e) La exencitn en el pdrrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el costo de la piesa de
repuesto como un indicador de cufl fue e costo de In piez repuesta en o momento en (e se
adquirid o construyd, sl no fuera practicable determinar el importe ¢n libros de los Gltimoa.
Esta exencidn se afiadit en respuesia a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de

que las NIIF para lss PYMES no debe ser mis onerosa que las NIIF completas.
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Excociones por esfuerzo ¥ costo despraporcionado

FC2Z39 F11ASB decidit afindir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado pars los
requerimiontos sigutentes en la NIF para las PYMES:

(a) Medicion de imversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable de lis
Secciones 11 v 12,

(b] Reconocimiento de sctives intungibles de la adguirida de forma separnda én unn
combinacidin de negocion;

(e} El requerimiento de medir ¢l pasivo parn pagar una distribucion distinta al efective
a valor mzonable de los activos distintos al efectivo u distribuir; v

(d) El requerimiento de compensar actives y pasivos por impuesto a las ganancias.

Estas modificaciones entrurin en vigencia ¢l | de enero del 2017, La Administracion de la
Compafiia prevé que ln aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tendm un impacto en
los estados financicros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L preparncicn de los presenies estados financieros en comforrmdad con NUF parn PYMES reqguiere
gue o Administracidn de s Compafia realice clertus estimaciones y establezea algunos supuestos
iherentes a e actividad cconbmica de In entidad, con ¢l propdsito de deternuinar la valuagidn v
presentucion de aliunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn do la
Admmistracion de ln Compaiiin, tnles estimaciones y supuesios extuvieron basados on ln mejor
utilizacicm de la informacion disponible al momento, log cuales podrian Uegar n diferir de sus efecios

Finales

A comlinuaciin, se presentan lns estimaciomes v juicios contables criticos que In Administracidn de o
Compaitia ha utilizado en el proceso de apheacion de los criterios contahles,

ar

J.2

Deterivro de actives - A In Fecha de cierre de cadn perfodo, o én aquella fecha que se considere
necesario, se analizs el valor de los activos parn determinar 1 existe algim mdisio de que
dichos activos hubieran sufrido uns pérdida por deterioro. En caso de que exista algin mdicio
se renliza una estimacidn del importe recuperable de dicho activa, Si se trata de activos
identificables que no gencmn flujos de efectivo de forma indepénidiente, s ettima la
recuperabilidud de la unided generadora de efectuvo a ls que pertenece el activo.

Lns pérdidas por deterioro reeonocidas en un npctive en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiern
tenido de no haberse reconocido i pérdida por deterionm.

Al 31 do diciembre del 2015 v 2014, la Compadiia realizd un andlisis do deterions de activos y
no e identifice mdicios de deteriono que Tegquieran una provision,

Provisiones pura pblipaciones por beneficios definidos - El valor presento de las provisiones
para oblignciones por benedicios definidos depende de varios factores que son determinados en
funeicn de un cileulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados par
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determinar el valor presente de cstas obligaciones incluye una tasa do descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en cf valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actusnio contratado por Ia Compaiiia para realizar el cdleulo actuarial, utiliza la tes de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ailo reportados por la
Administracian de la Compafila. La tasa de descuento es ln tasa de interds que debe ser
utilizada para determinm ¢l valor presente de los ujos futuros de caja estimados que se espern
vhn i ser requeridos pam cumpliv con la obligacion de estos beneficios.

Las oblignciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan 2 una wsa
establecida por referencia a las tasss de mercado al final del periodo de Jos bonos del gobierno.
Se requicre un juicio significativo al establooer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacidn de la que sc deriva la curva de rendimiento.

33 Estimacidn de vides dtiles de muebles y equipo - La estimacidn de las vidas atiles y el valor
residual se efectian de ncverdo a lo mencionudo en In Nota 2.5 3.

4. EFECTIVO Y BANCOS

U125 311214
Caja chica ] 150
Depdsitos en cuentas corrientes locales 68.540 124,517
Depdsitoy en cuentas carrientes del exterior - 245
Tutal LE210 125,112

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31112115 J121%

Cueniay por cobrar comerciales.

Compafiia relacionads - Amadeus IT Group 5.A. 132,924 698,617

Clientes locales 25,172 14,580

Provision para cuentas dudosas _{1.742) (250
Subtotal 156,354 112,947
Oras cuentas por cobrar;

i 158 1,340

Otros 3.000 _3.000
Total 159512 712287
Clasificactan:
Corriente 156,512 14,287
Mo corriente 3,000 __3.000

Total 132313 117287
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Li Compatiin ha reconogido una provisidn para coenias por cobmr ¢on una antighedad de mis de 360
dins o mis por ¢l 100% debido a que oo son recupernbles. Para las cuentas por cobrar gue presenten
win witigledad de entre 181 y 360 dins ¢ reconocen provisiones por el 50% v pars aquella carter de
menos de 130 ding una provisidm del 1%,

Antigiiod as guenias por cobrar venci o no deteriomadas: Un detalle de 1a untigiledad de las
uumhlpnr-hmvmdd:ﬁ pmnmdﬂzﬂnlthsﬂumu@n

3111215 31712714
61- 90 dias 4,086 2,945
91-120 dias 1,986 3,224
121-180 dias 1,505 418
181- 365 dins 3,050 1,738
Mayora 165 dias = 378
Total 10,637 L7063
Antighednd promedio (dixs) i 174

Cambios en la provisidn pars cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentss dudosas
fueron oomo: signe:

Adio terminado
311215 3134
Saldos al comienzo del aflo (250) (4,050)
Provisidn del afio {1,519) (1,247
Castigos 27 5,047
Saldos al fin del afio {1,742) _ (2500

La concentracion del riesgo de crédito se concentra en su Controladora Principal, en razon de que los
servicios de exportacitn son efectundos o dicha compafiia relscionads en wm 97%.

ESPACIO EN BLANCO

B, (i




OTROS ACTIVOS

Corresponden a valores entregados a ciertas agencias de viaje con la finalidad de incentivar fa
fidelidad e incremento de produccion, los cuales se devengan de acuerdo a la produceion anual
esperada v se liquidara una ver que finalice ln vigencia del contrato. Un resumen de otros activos es

como sigue:

Incentivos entregados a agenclus de viaje:

Girupo Global S A,
Vinecunlonal S.A. - Viecsa
Su Mundos S A.

Selgusyas Cla. Lida,
Deskubra Viajes S.A,
Delpado Trovel Fradesa 5 A
Travel Point S.A.

Thera de Fuego S A.
Ecustoriana de Viajes
Kapiml Tours

Seguros

C¥rirs

Total

Cortiente
Mo corriente

Total

MUEBLES ¥ EQUIPOS

Costo
Depreciacion scumulada

Total

Clasificacion:

Muchbles y equipos de oficing
Equipes de computacion
Otros activos fijos

Total

AI2/5

218,596

25,000
16,800
24,796
8,400
16,176
18,293
38,080
9313
2,654

10243

154,975
(61.376)

19,114
64,091

31/1214

209,220
46,147
15,000
28,000
21,520
15,120

68,348
451.720

14
129019

22745
6,424

o iia



Los movimientos de mucbhles y equipos fueron como sighie:

Gt

Saldos al 31 de diclembre dal 2013
Adguisiciones

Saldos ol 31 de diciembee del 2014
Adgnimciooen

Bajas
Saldes al 31 de diclembre del 2075
Duprecizciin acunulgda:

Safdos al 31 de diciemlire del 2013
Cnatn por deprestichon

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Ciay por deprecisciin

Bajmi

Saldos al 31 de diclembre del 2015

Saldos netos al 31 de diclembre del 2015

ACTIVOS INTANGIBLES

Cosio
Amoriieacion scumulada

Tilal

Clasificacion:
Banus (1)
Licencing.

Teitul

Musbles y
equipo de

Equipos de | Oitron activos

giiginn Eempytagiin fijos

36,034

36,038

{9.661)
A3.620)

(13.2%1)
(3,631)

(16.924)
19,11

18,077
2015

0,052
72,764

(50:413)

E

1 R89

2,589
S,BBK
(2.279)

6,498

(1,63%)

(2601)
(2,680}
i v o |
(3.004)

2494

J1N122015

1,624,438
(964.715)

064,723

662,023
2,700

664,723

Tutal
127,404
2013
1200189
78,652
(52 606

154,973

(R0,447)
(19,115}

(99,562

(20,509)

52695
677

27399

1 14

1,128,957
(1.023.085)

(1) Corresponde i bonos pagados a lus agencias de viaje al momento de la suscripeion del contrato,
los cunles po estin sujetos a metas de produccion esperaday y son amortizados en linea recta, en
un pluaeo entrg 4 v |0 afios de acutrdo a la vigencia del contrato.
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Los movimicntos de uctivos intangibles fusron como sigue:

Casto:
Saldos al 31 de diciembre del 2013
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Adiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2005
Saldos sl 31 de diciembre del 200173
Gas —

Saldos al 31 de diciembre del 2014

(iasto amartizsoion
Hajas

Saldos ul 31 de diciembre del 2015

Saldos netos al 31 de diciembre del 2015

Bonos

1,021 885

1,100,285
756,000

(863,549)
(134.074)
(997,623)

(244,483)
302,563

_(939.543)
062,023

Ao lerminado

Licencins  Software = Total

27316 BOD
336 T
27812 o
e (B00)

21872 —

(22,601) (800)
{2.0061)

1,050,081
_ 15956
1.128.957

756,000
L233.519)

1.629.438

(B86,950)
(136.135)

(24,662) (800)

{510}
PN 800

@0 -
T 4o —

(1,023,085)

(274,300
332,670

—(964.715)
664723

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de coentas por pagar comercizles y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuntaay por pgor comerciales
Agencias de vinjes (1)

Compafija relscionads - Amadeus IT Groop S.A. (2)

Proveedores loceles
Oros

Total

31122015

ALEIE
26,072
68,548

AL

9,502

AN1272014

478,381
146,580

42,520
_11.294

EIL7I3

(1) Corresponde a los incentivos por pagar a varias agencias de viaje por el cumplimiento de metas
El valor de los incentivos se encoentra establecido en los contrutos suscritos con dichas agencias.



(2) Corresponde a obligaciones por pagar a Casa Matriz por ol uso de licencias del progroma
Amadeus.

10. IMPUESTOS

i

iz

Activas y pasives del afio corriente - Un resumen de activos ¥ pasivos por impoestos corrientes
€ DO e
3122015 31122014

Activos par impieste corriente;

Crédito tributario de Impuestio al Valor

Agregado - IVA y fotal — JAT2
Pasivas por impruestoy corrienies;

Impuesto a la renta por pagar 48,618 75,914
Rpc.‘l:nu..'_lumumln fuente de impuesto o ln rentn 11323 20,158
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 4,487 12,725
Impuesto a ln salida de divisas - [SD _ - 10,754
Total 64,428 119551
Conciliacién iributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconcilincion entre
I utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto ol renta corriente, &8 como sijgoe:

Adio lerminndo
J1AZE01E 211272014

Utiliclad segiin estndos financieros antes de impuesio

a ln rentn 9,771 67,604
Ajuste litwos (157
Gaustos no deducibles 302,405 376,406
Utilidad gravable 342,019 444,010
Inipisesio a o rents causado (1) 15,244 _97.683
Anticipo caleulado (2) 21478 21,756
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 15244 70683

(1) e conformidad con disposiciones legales, la tarifa pard el impuesto a ks renta. se caloula
en un 22% sobre las utilidudes sujetas a distribucion y del 12% sobre lns utilidades suietas
a capitafizcion,

i v [
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1.4

(2) A partir del afio 2011, se debe considerar como inpuesto s la renta minimo ¢l valor del
anticipo calculado, € cual resulta de lo suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, (4% de ingresos gravados ¥ 0.2% do costos y gasios deducibles.

Son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaris las declaraciones de

impuestos de oy afios 2012 al 2015

Movimienio de la provisidn pare impuesto a fu renta - Los movimientos de ln provisidn parn
imipuesto a la rents fueron como sigue: 3
Afo terminado

31/122015 /12714
Saldos al comienzo del afio 75914 58 006
Provision del afio 75,244 97,682 .
Pagos efectuados (75.914) (1.774)
Saldos al fin del afio 13244 Lagld

- Comresponde a retenciones en la fuente del periodo ¢ impuesto a ln renin del

l.'.‘-m'l Fm‘tu I!ﬂulﬂnmhﬂdﬂiﬂli nmﬂtiﬁhl.uyﬂ:‘;lnmd:lnmﬁwlpm
Asovinciones Publico-Privadus v la Inversién extranjera, con el objetivo de sstublecor
incentivos para la ejecucion de proyectos bujo la modalidad de asociacidn piblico privada y
establecer incentivos para promover ¢l financiamiento productiva, la inversidn nacional v ia
inversion extrunjera, a continuacion se detallan cieruos incentivos v reformas de cardcter
tributario establecidas en dicha Ley:

Las inversiones pare la gjecucitn de proyectos piblicos en la modalided de asociacion
pablico-privada podran obtener exenciones al impuesto s la renta, al impuesto a |a salida
de divisas v a los tributos al comercio exteriorn.

«  Las suciedades que 5o ereen o estructuren para el desarrollo de proyeetos piblicos en
asocincion pabhco-privada, gozarin de una exoneracion del pago del impuesto a la renta -
durante ¢l plaro de 10 aflos.

- Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depéuitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fijs que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Reogistro Especinl Bursitil.

Esturin exenios del impuesto a la safids de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobro créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras cspecinfizadas calificadas por los entes de control
comespondicnics en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias ¥ que
sean destinados al finmnciamiento de vivienda, microoréddiio o mversiones

2.



11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

[2e conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al Impuesto a la renta
gue hayan efectuads operaciones con paries relaclonadas, dentro de im mismo perledo fiscal por un
importe seumulado superior a US$ 135 millones, estin obligados a presentar ¢l estudio de Precios de
Trunsferencin que determine si tnles opersciones han sido cfectundas o volores de plena competencin
El importe acumulado de las opernciones de Ja Compafiia con partes relacionadas durante ¢l afio 201 5,
o supera ¢l imparte acumolado mencionado

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

L1215 31124
Bonos por objetives (1) 31,830 20,143
Benefioios sociales 14934 20,593
Partictpacitn o tabajadores 1006 11830
Total S3.790 22,660

(1) Comesponde o bonos por pagar o empleadoy por concepto de cumplimiento de metas, las cusles
son canceladas on o] mes de abril del siguiente afio v son medidas én funcidn n désempeiio por
abjotivas:

121 Participucidn o trabafadorex - De conformidad con disposiciones Tegales, los trabajadores
ticnen derecho o participar en las utilidedes do |a empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables ames del impuesto a la renta, Los movimientos de ln provision pam
participacion o trabajadores fberon como sigue!

Afio fermuinado
VIS 12714
Saldos al comlenss del afio 11,930 21,887
Frovision del ailo 7026 [ 1,930
Pagos efectundos (11,930 [21.8%7)
Saldos al fin del afio 1026 11930
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
L'n resumen de abligaoiones por beneficics definidos es como sigue:
3112495 AT
Jubilneidm patronal 24100 28,369
Banificacion por desahusio 8172 _1.782
Total 32,882 36,151




I3.1  Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinle ¥ ginco aflos 0 mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
imterrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacidn
que les corresponde en su condicion de afilindos al Instituio Ecuntoriano de Seguridad Social
(IESS).

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fusron comio
slgue:

Afio terminado
A28 f12/14
Saldos al comienzo del afio 28,369 64,908
Costo de los servicios 4,841 10,727
Cosio por imereses 2517 4544
Ganancias actuatiales (2.B70) (8.298)
Efccto de reducciones y liquidaciones enticipadas (8.767) (43.512)
Saldos al fin del aflo 24.110 28,369

112  Bonificacién por desakucio - De acuerdo con disposiciones del Cidigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de ln relacidn laboral por desabucio solicitado por el empleador o por el
trubajndor, la Compafiin entregard el Z5% de la tltima remunermcion mensual por cada uno de

las afios de servicio.
Los movimbentos en el valor presente de ln obligaeion de bonificacion por desahucio fueron
oMo sigue:
Afo terminado

NS Ali14
Saldos al comienzo del afio 1,780 22243
Cusito de los servicios 2,494 2,787
Costo por inlereses 497 1,449
Perdidas (ganancias) sctunnales 3811 (5,109}
Beneficios pagados (2810) (13587)
Saldos al fin del afia 8212 oy .7

Los cileulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengads por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 v 2014 por un actuario independiente. El
vitlor presente de lus obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
fueron caloulados utilizando el método de la unidad de créditn proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben wer mribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en ln formula
del plan, de tal suerte qué se atribuye la misma cantidad de benclicio a cada afio de servicio,
considerando ¢l uso de hipotesis actuanales pam caloular el valor presenie de dichos heneficios.
Estns hipitesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las

probabilidades de pago de estos beneficios.



Las ganancias y pérdidas actunnales que surfan de jos ajustes por la experiencia v cambios en los
supucstos actuariales se cargan o abonan gl ot resuitado micgral.

Es umportante mencionar, que en ¢l snilisis de sensibilidad desarrollado, el valor presenie de las
chligaciones por beneficios definidos se calculo wiilizando el método de credito umitario proyectado,
que es el mmmﬁmdnlp!mdnmﬂﬂmhduhnblipcﬁn por beneficios definidos reconocido
en ¢l estado de situacion financiers. No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al
claborar el andlisis de sensibilidad respecto de afios antoriores.

Las presunciones principales usadas pam propositos de los cdleulos aotuariales som las siguientes:
LS 312714

o, | .
Tasas de descunin 63] 654
Tasa espernda dal incremento salarial joo .00
Tasas de rotacidn 1798 11.80

El andlists de senstbilidad detallado a contimmcion sc ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan el final del periodo de referencia de los respectivas
SUpUCSI0S.

Si la tasa de descuento varin en 0.5% (en mayor o menor) ln obligacitn por beneficios definidos
disminuiria por US$2 980 (sumentaria por US$3,353)

Si los incrementos salarinles esperados (aumentartan o disminuirian) en un 0.5% |a obligacidn por
beneficios definidos se incrementaria en USS3 450 (disminuiria en LISEI, 084).

1 aualisis de sensibilidad presentndo amerionments puede no ser representativo de ln variacidn real
en las obligaciones por beneficios definidos, yn que es poco probable que el cambio en las hipdtesis
se produzce en forma aislade unos de otros (algunos de fos supuestos puedan ser correlacionadas).

Es importante mencionar, que en ¢l andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presents de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectadeo,
que es el mismo que ¢l aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métndos ¢ hipdtesis utilizados al elaborar
&l amilisin de sensibilidad respecto a sfiod anlersones.

ESPACIO EN BLANCO
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Los importes reconocidos en el estado de resultado intogral respecto a dichos planes de beneficios

definidos son los siguicnics:
IS /1214
Costo por servicio 7.335 13,514
Comtos por intereses a3 — ]
Subtotal costo de benelicios definidos reconocido en  resulindos
D688 19,507
Nuevar mediciones:
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas (8,767) (43,512)
Perdida actuarial reconocida por cambios en supusstos
fmancicros B62 .
Pérdida (gmnancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 760 (13,407)
Otroy W, = —4.421
Subtotal efecto de beneficios definidos reconoeido on otro
resultado integrnl (7.145) (52.498)
Total —e2dd (12.291)

14. PATRIMONIO

.1

142

H3

Capital social - El capital socinl nutorizado consiste de 8,484,875 acciones de US$0.04 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por secidn y un derocho o los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafilas requiere que por lo mencs el 10% de la utilided anual
sen apropiado como reserva legal hasia qoe ésis como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no s disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas
Lis saldos de las siguienies cuentas surgen de la splicacion por primera vez de las NIIF y de

bon Bildow segin POGA| anterlores, o4 cuales segin Resolugion emitida por ln
Superintendencia de el 14 de octubre del 201 1, podrin ser utilizados de ln siguiente
forma: |

F« Incluye
mmm&nmwm Iudupuﬁnpu;:mn-lmd: las NIIF. El
saldo sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del altimo cjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utifizado en absorber pérdidas; o

devuelio en el caso de liquidacidn de la compafiia.

¥ ‘Ln:nlﬂmmm&md:luwmﬁnuplupr
vﬂmhhnparmlm;ﬁnd: hvmimnp&n PCGA anteriores, s6lo podrin ser capitnlizados
en lu parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio eoondmico
comcluido, si las hubieren; utilizado en sbsorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidncidn
de la compafiia.
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15. INGRESOS

Afio termmadio

LS 371214
Ingresos provenientes de lu prestacidn de servicios exportados 2,469,024 3411.430
Ingresos provenientes de la prestacidn de serviciod locales 114,588 _ 101,603
Tatal 2383613 1.313.003

16. GASTOS POR SU NATURALEZA
Lin detalle de pastos por su naturaless g4 como sigue:
Afio terminaddo
1218 31021

Castos por incentivos a ngencias de viaje 1.632,072 1,683,757
Repaling pagndas por €] wso del sistema Amadeus (1) 19,386 626,728
Béneficios o empleados 314,124 542963
Amartizacion de activos intangibles 197,149 136,139
Homomrios v servicios TE(HE 124,600
Impuestos 13,082 192,822
Serviclos bdsicos 27,369 41,805
Cinstos de vieje 32,982 16,455
Publicidad 19,462 31,894
Arriendi 22795 21,644
DBéprecincidn 20,509 19,115
Seguros 14,936 15,699
Otrog —T0.987 _ 65348
Toml Z.113.841 448,969

(1) Cormresponden @ los regalins pagadas por el uso del sistema Amadeus, las cunles representan un
easto por servicio,

Leasioy por beneficios a loy enpleados - Un detulle de gastos por beneficios o empleados es como
sigtie:

Adio terminsdo

311215 J1/12/14
Suefdcs v sainrios 164,245 204,659
Indemnizacion 26,560 138,137
Dtros beneficios a empleados 2678 59,967
Benoficios sociales 21 436 36,608
Beneficins definidos 2,543 34,936
Participacion a trabajndores 7,084 11,931
Apories al IESS 19.578 36725
Total 314,24 342,963

. A




17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre la Compafifa y su Controladors Principal { Amadeus IT), se revelan &
eontinuneitn:

171 Transacciones comerciples - Dutante los sfios 2015 y 2014, la compafiia realizd las siguientes
transacciones comercinles con su partes relacionadas:

Servicios de Regalias y costo
Exportacidn del servicio
Afio terminado
31215 3101214 3112135 31204
Amadeus IT Group S.A. 2469024 3411430 (9386) (626228
172 Soldos con partes relacionaday - Los siguientes saldos se encontraban pendicntes al final del
periodo sobre el que se inlorma:
Saldot adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relscionsdas
1112115 1214 N3 /12714
Amadeus [T Group S.A. 132,924 698617 [26.0723) (146 580)

{70 Cwros paxives fimancieros - Los movimientos de otros pativos linancieros fuoron como sigue:

310303 A4
Maonto caprial A0, D00
Monto capital cancelado (235.000) Epm—
Saldo préstamo 165,000 E—

El monto del présinmo, ssi como el pago de capital e intereses generados del mismo se han
cancelado oportunamente seghn los plazos establecidos y han sido registrados en el banco
central cumpliendo usi con los requerimientos locales,

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciemire del 2015 ¥ la fecha de emisidn de los estados fimancieros (mareo 11 del
2016) na se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiiin pudieran tener
un efecto mportante sobre los estados financieros ad)juntos.
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19, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafila en marzo 11 del 2016 v serim presentados a su Controladora Principal par
su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compadiia, los estndes financieros serin aprobados
por su Controladora Principal sin modificaciones.
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