AmadeusGlobal
Ecuador S.A.

Estados Financieros por el Aflo Terminado
el 31 de Diciembre del 2014 e Informe de
los Auditores Independientes



AMADEUSGLOBAL ECUADOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2014

Contenido Pagina

Informe de los auditores independientes 1

Estado de situacién financiera 3

Estado de resultado integral 4

Estado de cambios en el patrimonio 6

Estado de flujos de efectivo 7

Notas a los estados financieros 8

Abreviaturas:

ISD Impuesto a la Salida de Divisas

IVA Impuesto al Valor Agregado

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera (completas)

NIIF PYMES Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas

SRI Servicio de Rentas Internas

US$ U.S. délares




Deloitte.

Deloitte & Touche
Ecuador Cia. Ltda.
Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 381 5100
Quito — Ecuador

Tulcan 803

Telf: (593 4) 370 0100
Guayaquil — Ecuador
www.deloitte.com/ec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas de
AmadeusGlobal Ecuador S.A..:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AmadeusGlobal Ecuador S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compailia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF
PYMES), y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabllidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
come una entidad legal Gnica e independiente, Conozea en www delcitie com/ec/conozcanes 1a descripaion detallada de la estruciura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales la
posicion financiera de AmadeusGlobal Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacioén Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES).

“Delsitle 4 Touche

Quito, Marzo 13, 2015 Adriana Loaiza

Registro No. 019 Socia
Licencia No. 17-641




AMADEUSGLOBAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Muebles y equipos

Activos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

G0~ O\ W

(en U.S. dolares)

125,112

714,287
12,722
68.548

920.669

3,000
451,720
29,457
105.872
590.049

1,510,718

248,085

285,241

5,766
119.226
658.318

22,034
451,819

46,557
163,051

—nTe e

683.461

1,341,779

Maria Victona Catdova Misas

Directora



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
y total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

10
12

13

14

2014

2013

(en U.S. délares)

678,775
119,551
52.666

— L

850.992

36.151

887.143

339,395
52,345
231,835

———

623.575

1,510,718

417,435
85,529
150,509
653.473

87.150
740,623
339,395

47,956

213,805
601.156

1,341,779

Tatiana Rodriguez

Gerente Financiera



AMADEUSGLOBAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. dolares)

INGRESOS 15,17 3.513.033 2,995,380
GASTOS DE OPERACION 16,17 3.448.969 2.883.465
MARGEN BRUTO 64,064 111,915
OTROS INGRESOS, NETO 3.540 13.528
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA 67.604 125.443
MENOS GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

CORRIENTE 10 97.683 81.553
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO (30.079) 43,890

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a

resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos y total 52.498
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 22.41 43.890

Ver notas a los estados financieros

Maria Victoria Cordova Misas
Directora Gerente Financiera
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AMADEUSGLOBAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes y compafiia relacionada 3,084,459 3,462,885
Pagado a proveedores y trabajadores (3,050,227) (3,266,599)
Impuesto a la renta (79,774) (135,542)
Otros ingresos, neto 3.540 13.528

Flujo de efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

operacion (42,002) 74.272
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Incremento de activos intangibles (78,956) (1,557)
Adquisicidn de muebles y equipos (2,015) (6.574)
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversién (80.971) (8.131)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neta durante el afio (122,973) 66,141
Saldos al inicio del afio 248.085 181.944
SALDOS AL FIN DEL ANO 125.112 248,085

Ver notas a los estados financieros

(T,

Z
Maria Victoria€ordova Misas Tatiana Rodriguez
Directora Gerente Financiera



AMADEUSGLOBAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1-

INFORMACION GENERAL

AmadeusGlobal Ecuador S.A. es una subsidiaria de Amadeus IT Group S.A. de Espafia, fue
constituida en el Ecuador en febrero de 1996 y su actividad principal es ser concesionaria de los
derechos de utilizacidén de productos y servicios de sistemas informéticos para reserva de pasajes
aéreos, maritimos y terrestres cuya propiedad es de su Casa Matriz. Consecuentemente, los ingresos
de la Compaiiia provienen en su 97% de su Controladora Principal.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compaiiia alcanza 6 y 8 empleados,
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compailia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF

PYMES).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.4 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuentas
corrientes e instituciones financieras.




2.5 Mueblesy equipos

2.6

2.5.1

2.5.2

2.5.3

2.5.4

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprenden su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Meétodo de depreciacion y vidas ttiles - El costo de muebles y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y método de depreciacion
son revisados al final del afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Muebles y enseres v equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a bienes arrendados Segtin el plazo del
contrato de
arrendamiento

Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles

2.6.1

2.6.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La
Compaiiia clasifica como activos intangibles los bonos pagados a las agencias de viaje
al momento de la suscripcién del contrato.

M¢étodo de amortizacion y vidas itiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
mes, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida til de un activo intangible es finita e indefinida. La vida util de un activo

intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el

periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del
-8



2.7

2.8

2.9

cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida (til indefinida
no se amortizan, pero se evaltian por deterioro anualmente y cuando exista indicios de
que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia es igual
a cero.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas ttiles usadas
en el célculo de la amortizacion:

ftem Vida util (en afios)
Bonos 4-10
Licencias 1-3

2.6.3  Baja de activos intangible - Una activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios economicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta
y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en
que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro del valor.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.

Incentivos entregados a agencias de vigje - Corresponden a valores entregados a ciertas
agencias de viaje con la finalidad de incentivar la fidelidad e incremento de produccion y se
registran como otros activos. Los anticipos se devengaran de acuerdo a la produccién anual
esperada y se liquidaréd una vez que finalice la vigencia del contrato. Los incentivos se
registraron como activos no corrientes, excepto aquellos que se devengan dentro de los doce
meses siguientes de la fecha de los estados financieros que se registran como activos corrientes.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar. El
impuesto corriente que se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto de impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o

implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
i




2.11

2.12

2,13

2.14

las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligaci6n presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. '

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficios
definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11.3 Bonos por cumplimiento - La Compaiifa reconoce un pasivo para bonos a sus
empleados y lo realiza en funcién a desempefio por objetivos.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaifiia pueda otorgar.

Los ingresos corresponden, principalmente, a comisiones recibidas de Casa Matriz por
servicios, equivalentes al valor de los gastos incurridos en la operacién menos ingresos
generados localmente mas un margen correspondiente al 5% de los gastos operacionales, los
cuales se reconocen por referencia al estado de terminacion del servicio prestado.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan Jos activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

~-10 -



2.15

2.16

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Actives financieros - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes

categorias: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende
del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
‘baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.16.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccién y ofras primas o descuentos que estén
incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo méas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable

con cambio en los resultados.

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

2.16.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se

miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el
cual se informa.

- 91 .



2.16.4

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia dar4 de baja en cuentas un activo
financiero Ginicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que

tendria que pagar.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1

2.17.2

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiere - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o las cumplen obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre
el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagados y
por pagos se reconoce en el resultado del periodo.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES requiere
que la Administracion de la Compafiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién de la Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos

finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables.

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos

activos

hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se

realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
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3.2

3.3

identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia realiz6 un anélisis de deterioro de activos y
no se identificé indicios de deterioro que requieran una provisién.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
Administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas itiles de muebles y equipo - La estimacion de las vidas ttiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Caja chica 350 129
Depositos en cuentas corrientes locales 124,517 246,299
Depdsitos en cuentas corrientes del exterior 245 1.657
Total 23,112 248.085
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
014 2013

(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compatiia relacionada - Amadeus IT Group S.A. 698,617 245,399

Clientes locales 14,580 43,024

Provision para cuentas dudosas (250) (4.050)
Subtotal 712,947 284,373
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 1,340 19,034

Otros 3.000 3.868
Total 717,287 7.27
Clasificacion:
Corriente 714,287 285,241
No corriente 3.000 22.034
Total 717,287 07.2

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas por cobrar con una antigiiedad de mas de 360
dias o més por el 100% debido a que no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten
una antigiiedad de entre 181 y 360 dias se reconocen provisiones por el 50% y para aquella cartera de
menos de 180 dias una provision del 1%.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

61- 90 dias 2,945 2,289
91-120 dias 3,224 1,604
121-180 dias 3,418 4,491
181- 365 dias 1,738 5,342
Mayor a 365 dias 378 21,616
Total 11,703 35342
Antigiiedad promedio (dias) 174 128




Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 4,050 696
Provision del afio 1,247 5,047
Castigos (5.047) (1.693)
Saldos al fin del afio _ 250 4.050

La concentracion del riesgo de crédito se concentra en su Controladora Principal, en razén de que los
servicios de exportacion son efectuados a dicha compaiiia relacionada en un 97%.

OTROS ACTIVOS

Corresponden a valores entregados a ciertas agencias de viaje con la finalidad de incentivar la
fidelidad e incremento de produccién, los cuales se devengan de acuerdo a la produccién anual
esperada y se liquidara una vez que finalice la vigencia del contrato. Un resumen de otros activos es

como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Incentivos entregados a agencias de viaje:

Grupo Global S.A. 299,220 372,919
Viaecuatorial S.A. - Viecsa 46,147
Su Mundo S.A. 35,000 45,000
Seiguayas Cia. Ltda. 28,000 39,200
Deskubra Viajes S.A. 23,520 30,240
Delgado Travel Fradesa S.A. 15,120 21,840
Otros 73.261 61.846
Total 520,268 571,045
Clasificacion:
Corriente 68,548 119,226
No corriente 451.720 451.819
Total 520.2 571,045
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7. MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de muebles y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dolares)

Costo 129,019 127,004
Depreciacion acumulada (99.562) (80.447)
Total 29.457 46,557
Clasificacion:
Muebles y equipos de oficina 22,745 26,374
Equipos de computacion 6,424 18,932
Mejoras a bienes arrendados 288 1.951
Total 29.457 46.557
Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:
Muebles y Mejoras a
equipo de Equipos de bienes
oficina computacion  arrendados Total
(en U.S. ddlares)
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2012 36,038 84,362 120,430
Adquisiciones ' 3.685 2.889 6.574
Saldos al 31 de diciembre del 2013 36,038 88,077 2,889 127,004
Adquisiciones 2.015 2,015
Saldos al 31 de diciembre del 2014 36.038 90.092 2.889 129.019

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2012 (6,035) (49,373) (55,408)
Gasto por depreciacién (3.629) 19.772) (1.638) (25.039)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (9,664) (69,145) (1,638) (80,447)
Gasto por depreciacion (3.629) (14.523) _(963) (19.115)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (13.293) (83.668) (2.601) (99.562)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2014 22,745 _6.424 __288 29457
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8. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

... Diciembre 31.,...
2014 2013

(en U.S. délares)

Costo 1,128,957 1,050,001

Amortizacion acumulada 1,023.085) (886.950)
Total 105.872 163.051

Clasificacion:

Bonos (1) 102,660 158,336
Licencias 3.212 4715

Total 105.872 163.051

(1) Corresponde a bonos pagados a las agencias de viaje al momento de la suscripcién del contrato,
los cuales no estan sujetos a metas de produccion esperadas y son amortizados en linea recta, en
un plazo entre 4 y 10 afios de acuerdo a la vigencia del contrato.

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

Bonos Licencias Software Total
... (en U.S. ddlares) ...

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,021,885 26,757 800 1,049,442
Adiciones 1,557 1,557
Ventas y/o bajas (998) (998)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1,021,885 27,316 800 1,050,001
Adiciones 78,400 556 78.956
Saldos al 31 de diciembre del 2014 1,100,285 27.872 800 1,128,957
Amortizacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2012 (687,941) (14,654) (800) (703,395)
Gasto amortizacion (175,608) (7.947) (183.555)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (863,549)  (22,601) (800) (886,950)
Gasto amortizacion (134.074) (2.061) (136.135)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (997.623)  (24.662) (800) (1.023.085)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2014 102.662 _ 3210 - 105,872
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:

Agencias de viajes (1)

Compaiiia relacionada - Amadeus IT Group S.A. (2)
Proveedores locales

Otros

Total

... Diciembre 31....

2014

2013

(en U.S. ddlares)

478,381
146,580
42,520
11.294

678,775

265,993
77,085
69,976

4.381

417,435

(1) Corresponde a los incentivos por pagar a varias agencias de viaje por el cumplimiento de metas.
El valor de los incentivos se encuentra establecido en los contratos suscritos con dichas agencias.

(2) Corresponde a obligaciones por pagar a Casa Matriz por el uso de licencias del programa

Amadeus.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

es como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado - IVA y total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA

Impuesto a la salida de divisas - ISD

Total

... Diciembre 31,...

2014

2013

(en U.S. ddlares)

12,722

75,914
20,158
12,725
10.754

119,55

5.766

58,006
9,230

12,958
5335

85,529
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10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre

10.3

la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue

2014 2013
(en U.S. dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 67,604 125,443
Ingresos exentos (6,501)
Gastos no deducibles 376.406 251,753
Utilidad gravable 444 370,695
Impuesto a la renta causado (1) _97.682 _81.553
Anticipo calculado (2) 21,756 21, 7
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 97.682 81,553

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Son susceptibles de revisién por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de
impuestos de los afios 2011 al 2014.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - L.os movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 58,006 111,995
Provisién del afio 07,682 81,553
Pagos efectuados (79.774) (135.542)
Saldos al fin del afio 75914 58.006

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la
renta del afio 2013.
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10.4 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuestos a la renta es como sigue.

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 67.604 125.443
Gasto de impuesto a la renta 14,873 27,597
Gastos no deducibles 82,810 55,386
Ingresos exentos (1.430)
Impuesto a la renta cargado a resultados 7.683 81,553
Tasa de efectiva de impuestos 142% 65%

10.5 Aspectos Tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y
Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

- Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pafs.

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

- Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

- Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la
Produccidn.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes
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relacionadas durante el afio 2014 y 2013, no supera el importe acumulado mencionado; sin embargo,
de acuerdo a disposiciones de su Controladora Principal, la Compaiiia debe efectuar un estudio de
precios de transferencia. A la fecha de aprobacidn de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compaiiia considera que los efectos del
mismo, si hubieren, carecen de importancia relativa. Para el afio 2013, la Compaiiia efectud el estudio
de precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Bonos por objetivos (1) 20,143 90,364
Beneficios sociales 20,593 38,258
Participacion a trabajadores 11,930 21.887
Total 52,666 150,509

(1) Corresponde a bonos pagados a los empleados en el mes de abril por concepto de cumplimiento
de metas, medido en funcién a desempefio por objetivos.

12.1

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron
como sigue:

2014 2013
(en U.S. dodlares)
Saldos al comienzo del afio 21,887 23,039
Provision del afio 11,930 21,887
Pagos efectuados (21.887) (23.039)
Saldos al fin del afio 11.930 21.887

ESPACIO EN BLANCO
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 013

(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 28,369 64,908
Bonificacién por desahucio 7.782 22,242
Total 36,151 87.150

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco aflos o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como

sigue:
2014 2013
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 64,908 54,881
Costo de los servicios 10,727 9,145
Costo por intereses 4,544 3,842
Ganancias actuariales (8,298) (752)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (43.512) (2.208)
Saldos al fin del afio 28,369 64,908

13.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la iltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
2014 2013
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio . 22242 17,590
Costo de los servicios 2,787 2,286
Costo por intereses 1,449 1,206
Pérdidas (ganancias) actuariales (5,109) 1,563
Beneficios pagados (13.587) (403)
Saldos al fin del afio 7.782 22242
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo método aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto de afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2014 2013
s
Tasa(s) de descuento 6.54 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de rotacién 11.80 8.90

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Jubilacion Bonificacion

patronal por desahucio

(en miles de U.S. ddlares)

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2,889 780
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10% 10%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (2,754) (696)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +0.5% -9% 9%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2,979 805
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 11% 10%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (2,699) (722)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -9% 9%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).
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Es importante mencionar, que en el anélisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipétesis utilizados al elaborar el anélisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Costo por servicio 13,514 11,431
Costos por intereses 5.993 5.048
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en
resultados 19.507 16.479

Nuevas mediciones:
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas (43,512) (2,208)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y

experiencia (13,407) 811
Otros 4.421
Subtotal efecto de beneficios definidos reconocido en otro

resultado integral (52.498) (1.397)
Total (32.991) 15.082

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 8,484,875 acciones de US$0.04 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

14.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

ESPACIO EN BLANCO
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14.3

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 206,861 188,831
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF PYMES (42,965) (42,965)
Reserva segiin PCGA anteriores - reserva

de capital 67.939 67.939
Total 231.835 213,805

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente

forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del tltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

Reserva segiin PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital, segiin PCGA
anteriores, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios exportados 3,411,430 2,860,235
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios locales 101.603 135.145
Total 3.513.033 2,995,380
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16. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Gastos por incentivos a agencias de viaje 1,683,757 1,230,437
Regalias pagadas por el uso del sistema Amadeus 626,728 505,345
Beneficios a empleados 542,963 461,430
Amortizacion de activos intangibles 136,139 183,555
Honorarios y servicios 124,600 115,935
Impuestos 102,822 110,629
Servicios basicos 41,805 82,329
Gastos de viaje 36,455 67,628
Publicidad 31,894 19,951
Arriendo 21,644 21,259
Depreciacién 19,115 25,039
Seguros 15,699 20,845
Otros 65,348 39.083
Total 3,448,969 2.883.465
Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Sueldos y salarios 204,659 230,220
Indemnizacion 158,137 6,115
Otros beneficios a empleados 59,967 87,026
Beneficios sociales 36,608 64,159
Beneficios definidos 34,936 15,082
Participacion a trabajadores 11,931 21,887
Aportes al [ESS 36,725 36.941
Total 542,963 461.430
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17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre la Compailia y su Controladora Principal (Amadeus IT), se revelan a
continuacion:

17.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiiia realiz6 las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Servicios de Regalias y costo
Exportacion del servicio
014 201 2014 013
... (en U.S. ddlares) ...
Amadeus IT Group S.A. 3.411.430 2,860,235 626.728 505,345

17.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
2014 2013 2014 2013

... (en U.S. délares) ...

Amadeus IT Group S.A. 698.617 245.398 146,580 77,085

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros (marzo 25 del
2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la Compaiifa pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiifa en marzo 25 del 2015 y seran presentados a su Controladora Principal para
su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados
por su Controladora Principal sin modificaciones.
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