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INFDRME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
AmadeusGlobal Ecuador S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AmadeusGlobal Ecuador S.A., que comprenden
el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de [Informacién Financiera - NIIF para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF PYMES), y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requicren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compatia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con ¢l
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una anditoria
también comprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidén, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales la
posicion financiera de AmadeusGlobal Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2013, ¢l resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para Pequeifias y Medianas Empresas (NIIF PYMES).
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Quito, Abril 13, 2014 Adriana Loaiza
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AMADEUSGLOBAL ECUADOR S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

CTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Muebles y equipos

Activos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas
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2013

2012

(en U.S. dolares)

248,085

285,241
5,766
119,226
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658.318

22,034
451,819
46,557
163,051
683.461

1,341,779

181,944

756,101
15,764
42,960
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22,033
135,173
65,022
346.047
568.275

1,565,044
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasives corrientes

PASTVOS NO CORRIENTES: .
Obligaciones por beneficios definidos y total pasivos
no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

F
=
o)
n

9
10
12

2013

2012

(en U.S. ddlares)

417,435

85,529
150,509
653.473

87.150

———

740.623

339,395
47,956

213.805

601.156

——

1,341,779

643,122
134,223
157.962
935,307

72.471
1,007,778
339,395
47,956

169.915

557.266

1,565,044

Tatiana Rodrighez

Gerente Financiera




AMADEUSGLOBAL ECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012

(en U.S. dolares)
INGRESOS 15,17 2,995,380 2,875,741
GASTOS DE OPERACION 16 2.883.465 2.764.310
MARGEN BRUTO 111,915 111,431
OTROS INGRESOS, NETOS 13,528 19.126

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA 125.443 130.557

MENOS GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA
CORRIENTE 10 81.553 132,403

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL 43,890 - (1.846)

Ver notas a los estados financieros

A | a
Max{a Victerid C6rdova Misas TatiznaRedriguez

Directora Gerente Financiera




AMADEUSGLOBAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Pérdida del afio
Transferencias

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Ver notas a los estados financieros
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43,335
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AMADEUSGLOBAL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes y compaiifa relacionada 3,462,885 2,529,985
Pagado a proveedores y empleados (3,243,560) (2,389,097)
Participacién a empleados (23,039 (20,924)
Impuesto a la renta (135,542) (73,391)
Otros ingresos, neto 13.528 19,126
Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de operacion 74,272 65.699

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adquisicién de muebles y equipos (6,574) (35,800)
Incremento de activos intangibles (1,557) (16,564)
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversién (8.131) (52,370)
EFECTIVOY BANCOS:

Incremento neto durante el afto 66,141 13,329

Saldos al inicio del afio _ . 181,944 168.615

SALDOS AL FIN DEL ANO 248,085 181,944

Ver notas a los estados financieros

i
|

Maria Victoria Cérdova Misas Tatiana Rbdriguez
Directora Gerente Financiera




AMADEUSGLOBAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

AmadeusGlobal Ecuador S.A. ¢s5 una subsidiaria de Amadeus IT Group S.A. de Espafa, fue
constituida en el Ecuador en febrero de 1996 y su actividad principal es ser concesionaria de los
derechos de utilizacién de productos y servicios de sistemas informaticos para reserva de pasajes
aéreos, maritimos y terrestres cuya propiedad es de su Casa Matriz.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiiia alcanza 8 y 10 empleados,
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF PYMES).

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de medicidn.

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.3 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos en cuentas
corrientes e instituciones financieras.

2.4 Mueblesy equipos

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y equipos se
miden inicialmente por su costo.



242

2.4.3

244

El costo de muebles y equipes comprenden su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles - E] costo de muebles y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta,

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles y equipos vy las vidas
tiles nsadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a bienes arrendados Segn el plazo del
contrato de
arrendarmiento

Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.5 Activos intangibles

2.5.1

2.5.2

Activos intangibles adgniridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deteriore acumulada. La amortizacion
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida 1til estimada. La
Compafiia clasifica como activos intangibles los bonos pagados a las agencias de viaje
al momento de la suscripcion del contrato, los cuales son amortizados en linea recta, en
un plazo entre 4 y 10 afios de acuerdo a la vigencia del contrato.

Método de amortizacién y vidas aitiles - La amortizacién de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
mes, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida Gtil de un activo intangible es finita e indefinida. La vida Gtil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera ¢l
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo large del
cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida util indefinida
no se amortizan, pere se evalian por deteriore anualmente y cuando exista indicios de
que ¢l activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia es igual
a cero.

-8-



26

2.7

28

2.9

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas utiles usadas
en ¢l calculo de 1a amortizacion:

ftem Vida atil {en afips)
Bonos 4-10
Licencias 1-3

Incentivos entregados a agencias de vigje - Corresponden a valores entregados a ciertas
agencias de viaje con la finalidad de incentivar la fidelidad e incremento de produccién y se
registran como otros activos. Los anticipos se devengaran de acuerdo a la produccion anual
esperada y se liquidard una vez que finalice la vigencia del contrato. Los incentivos se
registraron como activos no corrientes, excepto aquellos que se devengan dentro de los doce
meses siguientes de la fecha de los estados financieros que se registran como activos corrientes.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a [a renta por pagar. El
impuesto a la renta se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. E! pasivo de la
Compafiia por concepto de impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas ﬁscales aprobadas
al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compailia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2,14 Beneficios a empleados

2,10.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en ¢l resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado



2.1

212

2.13

integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa de! 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de 1a contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta e} importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar. Los ingresos corresponden, principalmente,
a comisiones recibidas de Casa Matriz por servicios, equivalentes al valor de los gastos
incurridos en la operacion menos ingresos generados localmente mas un margen
correspondiente al 5% de los gastos operacionales, los cuales se reconocen por referencia al
estado de terminacion del servicio prestado.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemnplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja 2 la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aguellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compafiia mantiene principalmente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después de!l reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

-10-



3.

2.15

2.14.2

2.14.3

Deterigro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada perfodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados,

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Sila Compaiifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el
activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Companiia tenga
derecho incondicional de diferir €] pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1

2,152

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES requiere
que la Administracion de la Compafifa realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion de la Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos

finales.

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

-11-
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3.1

3.2

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un caleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
Administracién de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que sc espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafifa se descuentan a una tasa establecida
en referencia a los bonos de gobierno al final del periodo. Se requiere del juicio profesional ai
establecer los criterios de seleccion de los bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de
los bonos incluyen, el tamafio de la emisién de los bonos, calificacion de los bonos y la
identtficacion de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacion de vidas iitiles de muebles y equipo - La estimacion de las vidas tiles y el valor
residual se efectllan de acuerde a lo mencionado en la Nota 2.4.3.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros st la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)

Caja chica 129 203
Depositos en cuentas corrientes locales 246,269 179,046
Depdsitos en cuentas corrientes del exterior 1,657 2,695
Total 248,085 181,944

.12 -



5I

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 012
(en UJ.S. dolares)

-2

Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiia relacionada - Amadeus IT Group S.A. 245,399 740,937

Clientes locales 43,024 14,037

Provisién para cuentas dudosas (4.050) (696)
Subtotal 284,373 754,278
Orras cuentas por cobrar:

Empleados 19,034 19,034

Otras 3.868 4,822
Totai 307,275 778,134
Clasificacion:
Corriente 285,241 756,101
No corriente 22.034 22.033
Total 307,275 178,134

La Compafiia ha reconocido una provisién para cuentas por cobrar con una antigliedad de mas de 360
dias o mas por el 100% debido a que no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten
una antigitedad de entre 181 y 360 dias se reconocen provisiones por el 50% y para aquella cartera de
menos de 180 dias una provisién del 1%.

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas
fueron como sigue:

013 2012
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 696 4,623
Provision del afio _ 5,047 1,275
Castigos {1.693) (5.202)
Saldos al fin del afio 4,050 696
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6. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros actives s como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
{en U.S, délares)

Incentivos entregados a agencias de viaje (1):

Grupe Global S.A. 372919 52,266
Su Mundo S A, 45,000
Seiguayas Cia. Ltda. 39,200 50,400
Deskubra Viajes S.A. 30,240
Delgade Travel Fradesa S.A. 21,840 28,560
Via Ecuatorial S.A. 7,200
Otros 61,846 39,707
Total 571,045 178,133
Clasificacion;
Corriente 119,226 42,960
No corriente 451,819 135.173
Total 571,043 1 133

(1) Corresponden a valores entregados a ciertas agencias de viaje con la finalidad de incentivar la
fidelidad ¢ incremento de produceién, Los anticipes se devengaran de acuerde a la produccion
anual esperada y se liquidard una vez que finalice la vigencia del contrato.

ESPACIO EN BLANCO
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7. MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de muebles y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion.

Equipos de computacion
Muebles ¥ equipos de oficina
Mejoras a bienes arrendados

Total

... Diciembre 31....

Los movimientos de muebles v equipos fueron como sigue:

Equipos de

computacién
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2011 118,398
Adquisiciones 27,143
Ventas y/o0 bajas {61,149)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 84,302
Adquisiciones 3,685
Ventas y/o bajas
Saldos al 31 de diciembre del 2013 88.077
Depreciacién acumulady:
Saldos al 31 de diciembre del 2011 (73,392)
Gasto por depreciacion (35,127)
Ventas y/o bajas 61,072
Ajuste 74
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (49,373)
Gasto por depreciacion (19,772)
Ventas y/o bajas
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (69,145)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2013 18,932

2013 2012
{en U.S. délares)
127,004 120,430
(80,447 (55.408)
_46.557 65,022
18,932 35,019
26,374 30,003
1.251
46,557 65,022
Muebles v Mejoras a
equipo de bienes
oficina arrendados Total
... (en U.S. dolares) ..,
31,384 14,994 164,776
8,663 35,806
(4.009) (14.994) (80.152)
36,038 - 120,430
2,889 6,574
36,038 2,889 127,004
(3,690) 9,872) (88.,954)
(6,354) (5,122) (46,603)
4,009 14,994 80,075
74
(6,035) - (55,408)
(3,629) (1,638) (25,039)
(9.064) (1.638) {80.447)
26,374 125] 46,557
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8. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

Costo
Amortizacidén acumulada

Total
Clasificacion:
Bonos (1)

Licencias

Total

... Diciembre 31,...
2013
(en U.S. délares)

1,050,001
(886.950)

163,051

158,336

4,713

1

0

1

2012

1,049,442
(703.395)

346,047

333,544 -
12,103

346,047

(1) Corresponde a bonos pagados a las agencias de viaje al momento de la suscripcion del contrato,
los cuales no estan sujetos a metas de produccién esperadas y son amortizados en linea recta, en -
un plazo entre 4 y 10 afios de acuerdo a la vigencia del contrato.

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

Licencias Bonos Software Total
... (en U.S. ddlares) ... -

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2011 47,941 1,168,445 800 1,217,186
Adiciones 3,124 13,440 16,564
Ventas y/o bajas (24.308) (160.000) (184.308) -
Saldos al 31 de diciemnbre del 2012 26,757 1,021,885 800 1,049,442
Adiciones 1,557 1,557
Ventas y/o bajas {998) {998)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 27,316 1.021.885 800 1,050,001 _
Amortizacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2011 (30,234) (613,121) (800) (644,155)
Gasto amortizacién (8,728) (198,820) (207,548)
Ventas y/o bajas 24308 124.000 148,308
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (14,654) (687,941) (800) (703,395)
Gasto ainortizacion (7.947) (175,608) (183,555)
Saldos al 31 de diciembre de] 2013 (22,601} (863.549) (800} (886.950) -
Saldos netos al 31 de diciembre del 2013 4,715 158,336 - 163.051
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Agencias de viajes (1) 265,993 210,454
Compaiiia relacionada - Amadeus IT (2) 77,085 75,946
Proveedores locales 69,976 13,921
Otros 4,381 31,607
Subtotal 417,435 331,928
Dividendos por pagar 311,194
Total 417,435 643,122

(1) Corresponde a los incentivos por pagar a varias agencias de viaje por €l cumplimiento de metas.
El valor de los incentivos se encuentra establecido en los contratos suscritos con dichas agencias,

(2) Corresponde a obligaciones por pagar a la Matriz por ¢l uso de licencias del programa Amadeus.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€8 COmo sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente.
Crédito tributario de Impuesto al Valor

Agregado - IVA y total 5,766 _15.764
Pasivos por impuestos corrientes.
Impuesto a la renta por pagar 58,006 111,995
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 12,958 10,557
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta

por pagar 9,230 7,924
Impuesto a la salida de divisas - ISD 5.335 3.747
Total 85,529 134,223
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10.2

10.3

10.4

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, €5 como sigue

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros 125,443 130,557
Ingresos exentos (6,501)

Gastos no deducibles 251,753 445107
Utilidad gravable 370,695 575,664
Impuesto a la renta causado (1) 81,553 132,403
Anticipo calculado (2) 21,137 18,859
Impuesto a ]arenta corriente cargado a resuitados 81.533 132,403

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012) v del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resuita de fa suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de
impuestos de los afios 2010 al 2013,

Movimiento de la provision para impuesto a la rentg - 1.0s movimientos de la provisién para
impuesto a a renta fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 111,995 52,983
Provision de] afio 81,553 132,403
Pagos efectuados (135.542) (73.391)
Saldos al fin del afio _58.006 111,995

Pagos efectuadps - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente y al saldo inicial.
Aspectos Tributarios:

Cédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de] 2010, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccion progresivaen la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del ano 2013.
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11.

12,

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgd en el Suplemento de] Registro Oficial

No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios, el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida
de Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto
el uso de dinerc en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales,
Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributaric de impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Al31 de diciembre del 2013, la Compafiia no supera el mencionado importe.
Al 31 de diciembre del 2012, ta Compafiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se
estableci6 que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que
se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. dolares)

Bonos por objetivos 90,364 85,995
Beneficios sociales 38,258 48,928
Participacidn a trabajadores 21,887 23,039
Total 150,509 157,962

12.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2013 2012
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 23,039 20,924
Provision del afio 21,887 23,039
Pagos efectuados - (23.039) {20,924)
Saldos al fin del afio 21,887 23.039
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. délares)
Jubilacion patronal 64,908 54,881
Bonificacién por desahucio 22,242 17.590
Total 87.150 72,471

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones de] Codige del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrurnpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:
2013 2012
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo de! afio 54,881 44,962
Costo de los servicios 9,145 7,906
Costo financiero 3,842 3,147
(Ganancias) /pérdidas actuariales por cambios en
supuestos demograficos (752) 243

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2,208) (1,377
Saldos al fin del afio 64,908 24,881

13.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cdédigo de Trabajo, en los
casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
2013 2012
(en U.S. délares}

Saldos al comienzo del afio 17,590 14,285
Costo de los servicios del periodo corriente 2,286 1,958
Costo financiero 1,206 1,000
(Ganancias) / pérdidas actuariales por cambios en

supuestos demograficos 1,563 1,931
Beneficios pagados (403) (1,584}
Saldos al fin del afio 22,242 17.590

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre det 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizando el método de ]a unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el use
de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos

beneficios.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuarjales son Jas siguientes:

... Piciembre 31,...
013 0t2
.Y
Tasa(s) de descuento ) 7.00 7.00
Tasa(s} esperada del incremento salarjal 3.00 3.00

14. PATRIMONIO

14.1

14.2

Capital social - Bl capital social autorizado consiste de 8,484,875 acciones de 1US$0.04 vator
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que €sta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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14.3

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.5. délares)
Utilidades retenidas - distribuibles 188,831 144,941
Resulrados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF PYMES (42,965) (42,965)
Reserva segin PCGA anteriores - Reserva
de capital 67.939 67.939
Total 213,805 169915

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primerga vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NITF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, silos hubiere.

Reserva segiin PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital, segin PCGA
anteriores, s0lo podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Oltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafia.

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafia es como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios exportados 2,860,235 2,780,182
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios locales 135.145 95,559
Total 2 380 2,875,741

-2 .



16. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

2013 012
{en U.S. ddlares)

Gastos de ventas 1,985,027 1,331,031
(Gastos de administracion 898.438 1,433,279
Total 2,883 465 2,764,310
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012

{en U.S. ddlares)

(astos por incentivos a agencias de viaje 1,230,437 939,764
Regalias pagadas por el uso del sistema Amadeus 505,345 391,267
Beneficios a empleados 466,856 473,067
Amortizacion 183,551 207,548
Honorarios y servicios 115,934 126,392
Impuestos 110,629 60,654
Servicios bdsicos 41,355 148,757
Gastos de viaje 67,628 43,720
Depreciacion 25,039 46,603
Arriendo 21,259 20,585
Publicidad 19,951 23312
Seguros 20,845 3,773
Bajas de cuentas incobrables 251,560
Otros 74,636 27,308
Total 2,883,465 2,764,310
Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2013 012

(en U.S. ddlares)

Sueldos y salarios 230,220 272,592
Otros beneficios a empleados 91,632 32,689
Beneficios sociales 70,274 94,587
Participacidn a trabajadores 21,887 23,039
Beneficios definidos 15,902 13,224
Aportes al IESS 36,941 36,936
Total - 466,856 473.067
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17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre la Compafiia y su relacionada (Amadeus IT), se revelan a
continuacion:

17.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia realizo las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Servicios de Regalias y costo
exportacion del servicio
2013 2012 013 2012
... (en U.S. dolares) ...
Amadeus IT 2,860,235 2,780,182 505,345 391,267
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:
Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
2013 2012 013 2012

... (en U.S. ddlares) ...

£

Amadeus IT 245399 740,937 77,083

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE .
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 15 def 2014)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran ener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por Ja
Gerencia de la Compafiia en abril 15 del 2014 y serdn presentados en Casa Matriz para su aprobacion.
En opinidn de Ja Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Casa Matriz
sin modificaciones.
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