FABRILANA S. A.

- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1. OPERACIONES DE LA COMPANIA

FABRILANA 8. A. — La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 31 de
Octubre de 1995, e inscrita en el Registro Mercantil el 3 de Enero de 1996, con un capital
social de s/. 5.000.000.00 (Cinco millones de sucres) con la denominacion de
LIMPIECA S.A , con fecha 21 de Marzo de 1996 mediante escritura piblica otorgada en
la Notaria Décima Quinta de ésta ciudad ante el Notario Dr. Miguel Vernaza Requena la
empresa aumenta el capital social en s/ 595.000.000.00 (Quinientos noventa y cinco
millones de sucres), cambio de domicilio, cambio de denominaciéon y Reforma de
estatutos de la compafiia, De conformidad con el Art. Ocho del Reglamento que contiene
las NORMAS DE APLICACION DE LAS REFORMAS A LA LEY DE COMPANIAS,
INTRODUCIDAS EN LA LEY PARA LA TRANSFORMACION ECONOMICA DEL
ECUADOR, ya con la denominacién de FABRILANA S. A., con fecha 4 de Marzo del
2004, mediante escritura publica otorgada en la Notaria Trigésima de ésta ciudad ante el
Ab. Piero G. Aycart Vicenzini realiza la CONVERSION DE SUCRES A DOLARES
DEL CAPITAL DE LA COMPANIA EN ESE ENTONCES DE S/ 600.000.000.00
(SEISCIENTOS MILLONES DE SUCRES) Convertidos en $ 50.000.00 Doélares de los
Estados Unidos de Norteamérica. CON FECHA 14 DE Mayo del 2007, mediante
escritura otorgada por la Notaria Cuarta de ésta ciudad ante el Notario DR. Alberto
Bobadilla Bodero, la Empresa FABRILANA S. A. Aumenta en $ 100.000 Délares su
capital Social y Reforma de estatutos, quedando constituido su capital social en $
150.000.00 Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, e inscrita en el Registro
Mercantil el 7 de Junio del 2007, el 6 de julio del 2013 el Notario Cuarto del Cantdn
Guayaquil otorga la escritura publica de Aumento de Capital y Reforma de Estatutos de
la Compaiiia en $ 360.000.-, quedando constituido el Capital Social en $ 510.000.- La
actividad principal de la Compaiiia es la de Fabricacion de Tejidos de la Mezcla de
Algodén, Lana, Seda, con otras Fibras. Actualmente se encuentra ubicada en el Cantdn
Eloy Alfaro — Durén, Carretero Via Duran — Tambo Km. 3.5

2.  ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

2.1 Adopcién por primera vez de las NIIF.- Para facilitar la transicién a las Normas
Internacionales de Contabilidad y a las Normas Internacionales de Informacién Financieras
(NIC y NIIF’s), el 19 de junio del 2003, el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad publicé la NIIF 1: Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. De conformidad con la NIC 1, cuando una empresa aplica por
primera vez las NIIF’s debe cumplir todas y cada una de las NIC y NIIF’s y las
interpretaciones en vigor en el momento de esa primera aplicacion y requiere una aplicacion
retroactiva en la mayoria de las 4reas de contabilidad. Sin embargo, la NIIF 1 contempla
algunas excepciones (de aplicacion voluntaria) a esa obligacion en areas concretas por
razones practicas o bien cuando sus costos derivados de su cumplimiento excedieran con
toda probabilidad los beneficios aportados a los usuarios de los estados financieros.
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FABRILANA S. A. no ha considerado como balance de apertura con arreglo a las NIIF’s
los estados financieros al 1ro de enero del 2011 (final del afio de transicion 2010). Este es el
punto de partida para la contabilizacion seglin las Normas Internacionales de Informacién
Financieras - NIIF’s de la Compaiiia. Las politicas contables utilizadas en la elaboracién de
los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 no cumplen con cada NIIF vigente en la
fecha de presentacion de sus primeros estados financieros..

2.2 Declaracion de cumplimiento.- FABRILANA S. A. estuvo Inmerso dentro del grupo
2 para adopcion, los estados financieros no han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF (aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas y aplicadas por primera vez
en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de conformidad con la
Resolucion de Superintendencia de Compafifas No. 08. G. DSC.010 de noviembre 20 del
2008.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de
situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2011, no han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Compaiiia como parte del
proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, y por lo
consiguiente al 31de diciembre del 2013

Los estados financieros de Empresa FABRILANA S.A. al 31 de diciembre del 2011 y
2012, los cuales fueron emitidos por la Compaiiia, han sido preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las cuales son consideradas como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
“Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”,
para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero
y al 31 de diciembre del 2013. Las NEC anteriores estdn desactualizadas y difieren en
diversos aspectos de las NIIF.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la Empresa, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se
detallan en esta nota.

2.3 Nuevas normas e interpretaciones emitidas a partir de enero 1 del 2012.- A continuacién

se indican las nuevas normas e interpretaciones emitidas que no se encontraban en vigencia
a la fecha de emision de los estados financieros de FABRILANA S. A.
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. . . . Aplicacion obligatoria para
Nuevas normas e interpretaciones Modificaciones ejercicios iniciados a partir de:
Instrumentos Deroga a la NIC 39. Esta NIIF
NIIF 9 financieros coresponde a la  primera fase: 01 de enero del 2013
clasificacién y medicion
NIIF 10 Estad0§ financieros | Sustituye NIC 27 y requisitos de SIC-12 01 de enero del 2013
consolidados
Informacién a | Reemplaza a la NIC 31 Participaciones en
NIIF revelar sobre | Negocios Conjuntos y SIC 13 Entidades
i participaciones  en | Controladas Conjuntamente 01 d& S 4e1 20113
otras entidades
Revelacion Nuevas norma sobre los requisitos de
NIIF 12 de intereses en otras | revelacion para todos los tipos de intereses 01 de enero del 2013
entidades en otras entidades
Mediciones a Valor | Nueva guia sobre la medicién del valor
NIIF 13 Razonable. razonable y los requisitos de revelaciones. 01 de enero del 2013
NIC 19 Beneficios a los | Revision y modificaciones de junio de 01 de enero del 2013
empleados 2011

2.4 Transicién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF’s.-
Hasta el ejercicio econémico 2010, FABIRLANA S. A. , preparaba sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC's, y a
partir de enero 1 del 2011 la Compafiia no preparé sus estados financieros de acuerdo
con NIIF’s. Por lo tanto, los ultimos estados financieros presentados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad han sido los correspondientes al ejercicio
econdmico terminado al 31 de diciembre del 2013, siendo el inicio de la fecha de
transicion a las NIIF’s enero 1 del 2010.

La NIIF 1 exige el desglose de una conciliacién del patrimonio neto a la fecha de
transicion, 1 de enero del 2010, asi como un desglose de la conciliacién del resultado
del ejercicio 2010 y del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010, preparado
Conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad en comparacién con las NIIF® cuya
Presentacion FABRILANA 8. A., no ha preparado la conciliacién al inicio de la fecha
de transicién al 31 de Diciembre del 2010 del Patrimonio neto entre NEC y NIIF

Nota: Fabrilana s.a. no ha hecho de provisién para jubilacién patronal y desahucio de afios
Anteriores, segin lo establece la NIIF para el afio de transicién.

Los Reavaltios de propiedades, planta y equipos con cierre al presente ejercicio al 31. de
Diciembre del 2012, en estados financieros estan aplicados segiin NEC’s

De haberlas incorporados lo anterior el Patrimonio hubiese tenido variaciones entre
los saldos NEC con NIIF.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A continuaciéon se describen las principales politicas contables que debieron ser
adoptadas en la preparacion de los estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas estdn definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan, salvo que se
indique lo contrario.

3.1. Bases de preparacién.- Los estados financieros de Fabrilana S. A. comprenden: los
estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de inicio de transicién), 31
de diciembre del 2010 (fecha de terminacién del periodo de transicion) y 31 de
diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012. Estos
estados financieros no han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

3.2 Estimaciones v juicios contables.-

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se
revisa la estimacién y/o prospectivamente, si la revisién afecta tanto los periodos
actuales como futuros.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO § 3.342.02.-

Corresponde basicamente a las cuentas de Caja chica y Cuentas bancos que mantienen la
empresa para sus transacciones comerciales de rutina, loas misma que al cierre de la revisién
se encuentran debidamente conciliadas

NOTA 5,6 Y 7.- CUENTAS POR COBRAR § 667.864.99

3.3 Activos financieros.- Fabrilana S. A. reconoce como activos financieros, aquellos
activos corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes por venta de sus inventarios de
productos terminados, subsidios, empleados y anticipo a proveedores.

La compafiia tiene como politica de vender al contado y a crédito con el 50% de
cuota de entrada y 50 % a la entrega del producto terminado, en el plazo de 30 y
60 dias.

Gestion de riesgos.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
Empresa FABRILANA S. A. al igual que otros negocios, estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden o no afectar de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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Procedemos a exponer una definicion abreviada de los riesgos inherentes que
enfrentamos, su caracterizacion y cuantificacion y una descripcién de las medidas de
mitigacién actualmente vigentes, cuando es aplicable. Riesgo de tasas de interés; la
Empresa se encuentra expuesta a un riesgo minimo casi nulo por tasa de interés, debido a
que a parte de los activos financieros, mantiene préstamos bancarios, otras obligaciones a
tasa de interés reajustable. Por la caracteristica de sus operaciones, el riesgo es manejado
por la Empresa manteniendo como principal pasivo cuentas por pagar por compra de
materia prima a proveedores locales y del exterior.

Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
Obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Empresa.

FABRILANA 8. A. mantiene como politica emitir la facturacion a los clientes en
Forma oportuna y efectuar la recaudacion en sus propias oficinas.

La compafiia estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez y

3) Operacional, cuya gestion estd expuesta en la arriba indicada “gestion de riesgo

financiero”.

Fabrilana S. A. maneja un modelo de negocio de Produccién y Fabricacion de diversos
modelos y disefios de telas ya en productos terminados. Esto se debe principalmente a:

1. Recaudaciones oportunas a los clientes, teniendo un nivel de morosidad
manejable que son ajustados.

2. Manejo eficiente de los recursos financieros para satisfacer obligaciones con
proveedores de la Materia Prima, local e importadas.

3. Negociacion responsable de contratos con los clientes.

Los activos financieros, principalmente cuentas por cobrar clientes se reconocen cuando
emitimos la factura en relacion a las ventas diarias y los damos de baja cuando realizamos
la recaudacién.

3.4. Deterioro del valor de los activos financieros.- Al 31 de diciembre de cada afio,
coincidente con el final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia debe evaluar
si existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra deteriorado en
su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor, solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de uno o maés
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento que causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar de
manera fiable.
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La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se
encuentran con dificultades financiera significativas, el incumplimiento o mora en los pagos
de capital o intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de reorganizacion
financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucion medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de los pagos en
mora o en las condiciones econdémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Provisién para cuentas incobrables.- El registro de la provisién del afio para cuentas de
dudosa recuperacion es efectuada contra resultados del ejercicio. La provisiéon disminuye
por los castigos de las cuentas consideradas incobrables, tomando como politica la provisién
que establece la LORTI en vigencia.

NOTA 8 .- INVENTARIOS $ 2.338.611.69

3.5 Inventarios.- Est4n valorados por el método promedio y su costo excepto por los
inventarios obsoletos, no exceden el valor neto de realizacion.
Valor razonable de activos .- El valor razonable de cualquier activo financiero se
determina utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de
tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

NOTA 9.- GASTOS ANTICIPADOS § 198.143.44
3.6 Corresponde basicamente de anticipo de impuesto a la renta 2013 por $ 11.204.54,
1 % Retencion den la fuente por el presente periodo $ 53.843.56 e Impuesto salida de
divisa $ 101.541.16

NOTA 10.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS —NETO $ 2.387.413.63

3.7 Estan registrados a su valor razonable determinado en base a los saldos histéricos
de los registros contables del afio 2013, menos la depreciacion acumulada. Los
activos adquiridos posteriores a la fecha, se encuentran registrados al costo de
adquisicion y construccién. Los pagos por reparacién y mantenimiento se cargan a
gastos, mientras que los que mejoran la vida util de los mismos se cargan al costo
del activo.  El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta segin la
Ley Organica de Régimen  Tributario, (Norma Fiscal), segin el Art. 28 numeral 6
literal a, considerando la vida util estimada la cual es la misma establecida con
anterioridad, como detallamos a continuacion:

ACTIVOS TASAS
Maquinarias y Equipos Industrial 10%
Muebles enseres y equipos de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacién y Software 33%
Otros Equipos 10%

La NIC 16 entre una de sus puntos sugiere que la vida 1til de los Activos Fijos se debe
calcular al uso estimable por la capacidad o desempefio fisico esperado del activo.
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Valoracién posterior al reconocimiento NIC 16

La compafiia deberd reconocer como politica contable el modelo de revalorizacién y
aplicard esta politica a todos los elementos que compongan una clase del activo
inmovilizado (Activo Fijo). Las revaluaciones se haran con regularidad para asegurar
que el valor en libros no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable en la fecha del balance. Normalmente el valor razonable
de los activos fijos se determinard a partir de la evidencia basada en el mercado que
ofrezca la tasacion, realizada habitualmente por expertos independiente calificados
profesionalmente por los organismos de control.

NOTAS 11, 15 Y 18.-PASIVOS CORRIENTE §$ 2.848.291.04

3.8. Pasivos financieros.- Estan registrados por el efectivo, bienes o servicios recibidos
netos por préstamos financieros recibidos de parte de los bancos Machala por $
1.561.329.72 , Bolivariano por $ 623.758.69, incluyendo los intereses provisionados por $
31.120.77 lo ' que corresponde al porcién corriente del pasivo a largo plazo, al presente
gjercicio auditado, ademds se registran préstamos del Crédito Agricola de Miami por $
520.000.00 y sobregiro bancarios pro $ 143.202.63 del banco de Machala y banco
pichincha, los que generan intereses al vencimiento, incluye abonos realizados y se
clasifican en funcion de sus vencimientos al cierre del ejercicio. Consideramos obligaciones
corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los principales pasivos financieros
incluyen, cuentas por pagar, a proveedores de Materia Prima y de inventarios, materiales y
repuestos, obligaciones financieras, tributarias y otros. La Empresa da de baja un pasivo
financiero si, expiran, cancelan o la Empresa cumple sus obligaciones.

NOTAS 12, 13 Y 14.-CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES $ 415.455.19

Corresponde cuentas por pagar proveedores, locales $ 32.573.55, del exterior $ 275.22046 y
acreedores varios $ 107.661.18, valores que se cancelan de acuerdo a los plazos
establecidos, estdn registradas al costo de la transaccién neto de abonos realizados y no
tienen ninglin costo adicional que deban amortizarse aplicando el método de la tasa de
interés efectiva. L

3.9. Valor razonable de activos y pasivos financieros .- El valor razonable de cualquier
activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o
comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares
caracteristicas.

NOTA 16.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR §$ 63.462.16

Corresponden basicamente a las provisiones de los beneficios sociales, estan contabilizados
de acuerdo con las normas contables y tributarias, las que son canceladas en la fecha
establecida por la Ley y cédigo dl trabajo.
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Provisién para jubilacién patronal y Provisidon por desahucio. - FABRILANA S. A.,
no ha realizado el estudio actuarial realizado con corte al 31 de diciembre del 2013 y
2012., tal como lo establece la Norma NIC 19.

Con el propésito de que los estados financieros se presente de acuerdo a la normativa
vigente y tanto el gasto como el pasivo presenten saldos reales, la compafiia debe
registrar anualmente la provisién requerida, con el objeto que no exista desfases que
afecten a afios posteriores y para que los estados financieros estén presentados de
conformidad con NEC y NIIF’s desde enero 1 del 2011.

De conformidad con Decreto Ejecutivo 225 del 18 de enero del 2010 (R.O. 123 del 4
De febrero del 2010), reformatorio del Decreto 1701. No se ha constituido provisiones
Para los trabajadores, pues el mencionado Decreto exime de este derecho a todos los
Servidores que a la fecha de publicacién en el Registro Oficial.

La Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 contempla 4 categorias de retribuciones

a los empleados de las cuales citamos 2 categorias que corresponde lo siguiente:

(a) retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por
pensiones y otras prestaciones por retiro, seguros de vida y atencién médica para
los jubilados; y ‘

(b) indemnizaciones por cese del contrato.

NOTA 17 .- IMPUESTOS POR PAGAR §_33.868.03

Corresponde basicamente valor del 12% impuesto al valor agregado iva por $ 11.836.92 y
El impuesto a la renta por § 22.031.11 del ejercicio 2013, provisionado en el estado de
Resultado, los que se debe pagara al fisco el préximo afio tal como lo dispone la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno LORTI

NOTA 18.- OTROS PASIVOS CORRIENTES $ 446.000.-

Corresponde a deudas corrientes con partes relacionadas, Rodolfo Kronfle Akel $
370.000.- Isabel Chambers de Kronfle $ 56.000.- y Joseph Kronfle Akekl $ 20.000.-
valores no tienen plazo de vencimientos, pero generan intereses.

19.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 se descompone como sigue

Valor No. %

US$ Acciones Participacién
Ing. Rodolfo Kronfle Ch. 51.000.00 1.200.000 10
Ab. Rodolfo Kronfle Akel 204.000.00 5.100.000 40
Fuad Alberto Dasum 255.000.00 6.375.000 50
TQTAL 510.000.00 12.750.000 100

El Capital Social Representan 12.750.000 acciones ordinarias y nominativas — comunes
Emitidas con un valor de $ 0.04 cada una, y el Capital Autorizado es de $ 1.020.000.00
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20.- RESERVAS
Al 31 de diciembre del 2013, se descompone como sigue
US$
Reserva Legal 79.586.80
Reserva de Capital 1.059. 619.05

TOTAL 1.139.205.85

NOTA 21 INGRESOS ORDINARIOS § 3.318.750.72

Ventas de Telas — Producto terminado.- La facturacion es realizada en base a pedidos
directos de clientes por email o telefonicamente.

La empresa factura mediante la politica de ventas al contado y a crédito, locales 'y
exportaciones. (ver notas explicativas 5 6 y 7 a los estados financieros)

NOTA 22 COSTOS Y GASTOS $ 3.219.060.99

Reconocimiento _de otros costos y gastos.- Son registrados por el método del
devengado, es decir, conforme suceden las transacciones econémicas no obstante

sus pagos se realicen en una fecha posterior.

23.- Cambios en el poder adquisitivo de la_moneda.- El poder adquisitivo de la
moneda US ddlar segin lo mide el Indice de Precios al Consumidor del 4rea
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

2011 5,41
2012 4.16
2013 2.07

La inflacién acumulada de los ultimos tres afios no es representativa, por lo
tanto no es necesario efectuar correccion monetaria alguna conforme lo requiere
NIC 29.

24.- Eventos Posteriores.- Entre el 31 de Diciembre del 2013, (fecha de cierres de
los estados Financieros) y Mayo del 2014, (Fecha de culminacién de la
Auditoria), no existen eventos importantes que amerita ser mencionado.




