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CrTHETARIA GENERAL
Guayaquil, 11 de mayo del 2015

Expediente # 73818
Sefiores
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Ciudad.-

De nuestras consideraciones:

Adjunto a 1a presente encontrara un ejemplar de nuestro informe sobre la Informacion
Financiera suplementaria de IPAC 8.A. al 31 de diciembre del 2014.

Sin otro partjcular, aproveclidimos la oportunidad para saludarles.

J

ndhat V.

Adjunto: Lo indicado DOCUMENTACION ¥ ARCHIVO

INTENDENCIA OE COMPANIAS DE GUAYAGUIL

16 JUN 205 &

RECIBID ’
NANDY MORALES R.
Hora:,, 1.7:.0.0... Jfirma:  _ Sy

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chéavez s//{, Urbanizacién Parque Empresarial
Coldn, Mz. 275, Solar 1, Piso 4 Edificio Metropark. Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F: (503-4) 2286 889, www.pwe.com/ec




IPAC S.A.

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

iNDICE

Informe de los auditores independientes sobre la informacién financiera suplementaria.

ANEXO1

ANEXO 2

ANEXO 3

ANEXO 4

ANEXO 5

Cumplimiento de las condiciones establecidas en ¢l prospecto de oferta
ptiblica.

Cumplimiento de la aplicacién de los recursos captados por la emision de
cbligaciones.

Cumplimiento de la realizacién de las provisiones para el pago de capital y
de los intereses de las emisiones de las obligaciones realizadas.

Cumplimiento sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que
respaldan la emision de obligaciones.

Cumplimiento sobre la presentacién, revelacién y bases de
reconocimiento como activos en los Estados Financieros de las cuentas
por cobrar e empresas relacionadas.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION
FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

TPACS.A.
Guayaquil, 7 de mayo del 2015

1. En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de IPAC S.A. al 31 de diciembre del 2014,
sobre los cuales hemos emitido nuestro informe que eontiene una opinién sin salvedades, de fecha 20 de
abril del 2015, también hemos auditado la informacién financiera suplementaria contenida en los anexos 1
a 5 inclusive,

2.  Nuestra auditoria fue efectuada principalmente con el propédsito de formarnos una opinién sobre los
estados financieros basicos tomados en conjunto. La informacién financiera suplementaria contenida en
los anexos 1 a 5 inclusive, arriba mencionada, se presenta en cumplimiento con lo establecido en la
Codificacién de Resoluciones de la Junta de Regulacién del Mercado de Valores y no se requiere como
parte de los estados financieros basicos. La Administracién de la Compaiiia es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de esta informacién financiera suplementaria de acuerdo con las
normas establecidas porla Junta de Regulacion del Mercado de Valores. Debido a que nuestra auditoria
de los referidos estados financieros fue completada el 20 de abril del 2015, el alcance del examen dela
informacién suplementaria no incluyé la aplicacién de precedimientos de revisién sobre hechos
producidos con posterioridad a esa fecha,

3.  En nuestra opinién, la informacién financiera suplementaria mencicnada en el parrafo 1, ha sido
- preparada razonablemente en todos sus aspectos importantes de acuerdo con las normas establecidas por
la Junta de Regulacién del Mercado de Valores.

4. Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los accionistas y administradores de IPAC
S.A.y para su presentacidn a la Superintendencia de Compafiias - Junta de Regulacién del Mercado de
Valores en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; y no debe ser utilizado
para otros propésitos.

Roberto Tugendhat V.
Socio :
No. de Licencia Profesional: 21730

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia, Ltda., Av. Rodrige Chaves s/n, Urbanizacidén Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 40 Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,



IPACS.AL
CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
31 DE DICTEMBRE DEL 2014

EMISTON DE OBLIGACIONES

3 A0 ge detallan lns

A T pal dich que tan en el
la Compaiifa ha dado cumplimiento:

ANEXO 1

de cferta piiblica que respalda la emisidn de obligaciones, sobre Jag cuales,

CUMPLIMIENTO

OONDICIONES ESTABLECIDAS ¥N EL PROSFECTO DE OFERTA PUBLICA

s NO NA

EMISION DE OBLIGACIONES ANO 2014
Emisor: IPACS.A

Clases, series, montos, plazos yunidad monetaria .~

Clase Serie por

Clage Muanto por serie  Plazo por setie Unidad Monetaria

A 1 20,000,000 Hastajs9dias Dblares de log Estados Unidesde América

La ofu'ta piiblica de papel comercial de IPAC 5.A fue izad: ds la resohucidn N° SC-INMV-DNAR~14-28851

por ka Superintendecia de Comparifas el 18 de septiembre del 2014 & inscrita en el registra de! Mercado de Valores haje
el Nn 2014.2.02.01344 con fecha 23 de septiembre del 2014.

Monto de cada obligacisn de cada serie:
Clase A Tercera emisidn

i) Betle 11 US$& 20,000,000

DPenominacidn de los titulos.-
Laos titulos de las obligaciones serdn emitidos al portador y serin suseritos per el representante legal de IPAC $.A, debidamente
auterizadn para & efecto. B Banco Bolivariano C.A actuard como agente pagador,

Tasa de interés

E papel comercial 4 emitirse serd cero cepdn {sin generar intereses)

Forma de céleulo.-

El papel comercial @ enstirse serd cevo cupdn (sin generar inlereses)

Pago del capital ¢ intereses.-

El pago del papel comergial serd af vencimiepto,

Garantias,-

Las obligaci se emsiten con g fa general de IPAC S.A., enlos téeminos de la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos.

Mecanisma de eolocaci6n.-
La calocacién de los titulos del papel jal s i ianal e indistl a travis del do burgitil v/o extrabursstil a través
de MASVALORES 8 A Caea de Valares, C.-LVMA.

]
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Agente pagador..
IPAC actuarh como Agente Pagador a través del Depédsito Centralizade de Compemam ¥ Liquidzcitn de Valores DECEVALESA. 13 modalidad E O a
de pago serda través de tranaferencia bancaria de acuerdo & 1a instruccién eserita del i 1. El pagose efy 4 en las oficinas del
Depésito Centralizado de Compensacidn y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A.
Agente estructurzdor.-
El agente estricturador serd MASVALORES 8.4 Casa de Valores, CAVAMASA. = (]} [m]
Desting de los 1 captar,-
Laos recursos obtenidos de la emisidn de papel o ] serin destinados para pago a proveedores. [} O
Repr de obligacloni
El repr delas abligacs u 18 Juridien Pandzic & Asociados SA a a
bert Pakuts Javier Gonzilez
Gerente General Contador General
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IPACS.A,

CUMPLIMIENTO DE LA AFLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE OBLIGACIONES

31 DE DICIEMBRE DEL 2014
EMISION DE OBLIGACIONES

in 1wsas rospecto

Los recursos caplados en virtud del procesa de emisién de obligaciones se destinardn en un 100% para page a proveedores.

locacién de los recursos segiin registros d ia:
La1 de diciem
deloo1g
0ss
Pago a proveedores 20,000,000
Emisién de obligaciones 20,000,080

CLle

/ Javier Gonzalez
Centador General

ANEXO 2




IPAC 8.A.

CUMPLIMIENTO DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA ELFPAGO DI
INTERESES DE LAS EMISIONES DE OBELIGACIONES REALTZADAS

31 DE DICTEMBRE DEL 2014
EMISION DE OBLIGACIONES
Monto colorado vigente
segn Fechas de coloca
Tipo de papel Monto emitido registros contahles [iltima)
Tercera emision 20,000,000 10,100,316 23/09/2014
|

16,190,316 (1)

|
|
!
(1) Valor registrado en el rubro "Emisién de obligaciones” en pasivos corrientes. Se presenta ne

(2) El papel cornercial emitido es cero enpén, por lotanto no genera intereses.

""" Robert Pakils
Gerente General
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ANEXO 1
IPAC 5.4,

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN
LA EMISION DE OBLIGACIONES

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

EMISION DE OBLIGACIONES (ANO 2014)

Colateral requerido
Emisién de ablizac

Garantia general de IPAC S.A., segin el Articulo 13 de 1a Seecién I, Capitulo 111, Subtitulo I, Titulo INI de la Codificacién de Rescluciones
expedidas por la Junta de Regulacién del Mercado de Valores:

"Art, 13 - Monto de emisidn de obligaciones con garantia general.- El monto méximo para emisiones amparadas con garantia general np podrd
exceder del ochenta por ciento del tetal de activos libres de todo gravamen. Para este efecto no se considerarin los activos diferidos, ni tos que
se encuentren en litigio, ni aquellos que sean perecibles.

Para el edleulo del porcentaje antedicho, deberd considerarse el monto ne redimido de cada emisién de ebtizaciones en circutacién; se
excephian para &l cdleulo, las obligaciones en circulacién cob garantia especifica constitwida con los activos del emisor.

La relacitn porcentual determinada en el primer ineiso, deberd mantenerse hasta Ia total redencin de las obligaciones, respecto de las
obligaciones en circulacidn y no redimidas.”

misién de gbli

Garantia general de IPAC S.A., segitn el Articulo 2 de la Seccién I, Capitulo IV, Subtitulo I, Titulo 111 de la Codificacién de Resoluciones
expedidas por Ia Junta de Regulacion del Mercado de Valores:

"Art. 2.- Mento.- Las compaiifas emisoras podrin establecer programas de emisién de papel eomercial, hasta por un monto equivalente al
ochenta por ciento de] total de sus activos libres de todo gravamen, excluyendo los actives diferidos, Este monto de emisién se denominard
cupo del programa.

El total de papel comercial en cireulacién, por ningiin concepto, podrd exceder el cupo del programa. Cada emision de papel comercial utilizari
un mouto del cupo equivalente al moato colocado, quedando disponible el salde.

La Campaiifa, con cansa motivada, podra solicitar a 1a Superintendencia de Compaiifas ¢l aumento del monto autorizado.”

Colateral constitnido Uss
Activos totales 231,060,341
{-) Activos intangibles (18,200,471)
(-) Activos fijo entregados en garantia de otras obligacioaes (24,564,833)
(-) Monto no redimido de Emisiones en Circulacion (20,000,000)
Total Actives libres de gravamen 168,304,037
{*)80% 80%
Monto méaximo disponible 134,643,230
Obligaciones emitidas 20,000,000
Excedente 114,643,230
(2{C
L Robert Pakuts / Javier Gonzilez
Gerente General Contador General




ANEXO 5

JPAC S.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE LA PRESENTACION, REVELACIGON Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS RELACIONADAS

41 DE DICIEMBRE DEL 2014

i6u y i log sald ohrar eon fitas relacipn

A eontinuacidn se detallan las prineipales saldos eon compafiias relacionadas, vigentes al 3t de diciembre del 2014, las cuales la Compaiiia ba
revelado y presentado en sus estados finaueleros al 31 de diciembre del 2014, conforme 2 lo requerido por las NIIF;

Activo corriente 2014
Compadias relacionadas
Agofer S.A 4,074,284
Aceros ¥ Techos §.A. 79,697

4,153,081

Bases de reconecimicnto

Medicién injcial -

1L.os actives financierns son medidos inicialmente a su valor razenable mis cualquier costo atribuible a 1a transaceién, que de ser significativo, es
reconocido come parte del activo financiero; siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos coma se describe a continuacién:

Medicion posterior -

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métadso de interés efectivo, Estas cuentas corresponden a los

montos adeudados por préstamos y reernbolsos de gastos: Estas cuentas se registran a suvalor nominal que es equivalente a su cesto amortizado
pues s¢ recuperan en el corto plazo.

2L &

Javier Gonzales
Contador General




