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IPAC 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadonnidenses)

ACTIVOS Mota 2012 2014

Activos corrientes

Efectivoy eguivalenies de efectivo 8 8,451,258 5,809,518
Cuentas por cobrar comerciales g 29,215,414 26,512,732
"Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 21 G14,786 267,447
Impuestos por recuperar 17 623,027 3,240,607
Otrascuentas por cabrar vo8,8006 229,170
laventarios ) 10 90, 787,15% 130,410,845
Pagos anlicipados ig#.628 76,892
Total activos corrientes 133,090,036 136,437,231
Activos no corrientes
Propiedasdes, planta y equipos 11 23,505,464 21,108,065
mtaugibles ' 12 22,150,075 b, 125,523
Plusv alia mercantil 13 6,649,025 6,649,025
Otros activos 150,847 153,212
Total activos no corricnies 53,555,916 54,037,025

Total activos 187 545,052 190,474,256

L.as notas explicativas-anexas son parte integrante de los estados financieres.

Javier Gonzales,
Gerente General _ ' Contador Geperal
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IPACS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASTVOS Y PATRIMONIO

FPasivos corrientes
Préstamos con instituciones financicras
Emisiéon de obligaciones
Cuentas por pagar comercialesy otras
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestoala renta par pagar
Pasiv oy acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corvientes
Préstainos con institnciones financieras
Provisiones por beneficios a em pleados
Impuestoa la renta diferido
Tolal pasivoes no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Apartes para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Resultados acumulados
Tolal patrimenio

Total pasivosy patrimonio
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Las notas explicativagriexgs son parte integrante de
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95,378,741

87,727,700

87,545,052

190,47 4.256.

Jos cstados financieros. .

Javier Gonzdlex.
Contador General




IPAC 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Fxpresado en ddlares estadounidenses)

Utilidad neta ¥ resultado integral del afio

' 7
Las notas explicativag-giex:

Vi

-

Noto 2012 201l
Ingresos por ventas 235,228,050 193,245,987
Costo de productos vendidos 6 (194,139,079) _(148,712,764)
Utilidad brutas 41,088,051 44,533,225
Gastos administrativos & (6,265,429 (5,47{),29_4_]' .
Castos de venta 6 (6,212,645) (6,016,978)
_ Gastos cadena de abaslecimiento 6 (5.363,541) (4,349.982) = .-
Olros ingresos {egresos), netos 67,584 84,072) S
_ (17,774,031) (15,940,326)- -
Utilidad operacional 23,314,020 28,502,807 ¢
- Ingresos financieros 43,413 4;'3,5:7"4 L
Gastos financieros 6 (1.588,147) . (1,050,683}
Utilidad antes del impuestoa la renta -'21,’769.286 27,585,788
Impuesto a la renta 16 (3.618,245) (6,563,7427 -

21,022,046

18,151,041 -

a6 son parte integrante de los estados tinaneicros.

. Javier Gonzdlez
Contador General

L'“”'jﬁober_t Pakuts
/’ Gerente General
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IPAC 8.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en miles de ddlares estadounidenscs)
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IPACS.A.

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

IPAC S. A. (en lo sucesivo la Compafia) fue constituida en septiembre del 1972, y tiene su
domicilio en el Km. 10.5 de la Via a Daule; su objeto social es la fabricacién y distribucién de
productos de acero. Los productos de acero fabricados por IPAC S. A. y los importados son
comercializados en el mercado ecuatoriano a constructores, industrias y consumidores finales a
través de almacenes propios ubicados en Guayaquil, Quito, Ambato, Cuenca, Ambato, Manta,
Santo Domingo e Ibarra y a través distribuidores externos.

Emision de obligaciones

Como se menciona en la Nota 13 la Compania ha emitido obligaciones negociadas en el mercado
ecuatoriano por un total de US$20,000,000 (2011: US$10,000,000), de las cuales al 31 de
diciembre del 2012 mantiene pendiente de pago aproximadamente US$19,290,000 (2011:
US$9,723,000)

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el ano terminado el 31 de
diciembre del 2012, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 28 de marzo del 2013 por parte
del Gerente General de IPAC S.A. y posteriormente seran puestos a consideracion del Directorio y
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los
anos que se presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2012 y 2011 han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha
adoptado con anticipacién.
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IPACS.A.

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partirde:
NIC 19 Enmienda, 'Beneficios a empleados' - Eliminacién delenfoque delcorredorycélculo

de los costos financieros sobre una base neta. lde enero del2013

NIC 27 Revisién,'Estados financieros separados' -Disposicion sobre los estados

financieros separados. lde enero del2013

NIC 28 Revisién,'Asociadas yacuerdos conjuntos' - Incluye requerimientos sobre

consolidacién de negocios conjuntos yasociadas. lde enero del2013

NIF 10 'Estados financieros consolidados'-Construye concepto de controlen la

consolidacién de estados financieros. lde enero del2013

NIIF 11 'Acuerdos conjuntos’ 1de enero del2013

NIF 12 'Divulgaciones de intereses en otras entidades' -Incluye divulgaciones requeridas

de todo tipo de intereses en otras entidades. lde enero del2013
NIF 13 'Medicién delvalorrazonable' -Precisarla definicion de valorrazonable, fuentes de

medicién y divulgaciones requeridas. lde enero del2013

NIC 32 Enmienda, Instrumentos financieros:presentacion' - Aclara algunos requerimientos
para compensacién de activos ypasivos financieros en elestado de situacién 1de enero del2014
financiera.

NIF 9 'Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacién ymedicién de activos y

pasivos financieros. lde enero del2015

La Compania estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2. Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

b)Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
comparfiias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como
parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que
califican para contabilidad de coberturas.
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IPACS.A.

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depédsitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liguidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

2.4. Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha

de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compania solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los
préstamos con instituciones financieras, emision de obligaciones, cuentas por pagar
comerciales, y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.5. Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento -
La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
0 pagar el pasivo.
Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas

cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea

Pagina 9 de 36



IPACS.A.

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un
ano o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. En especifico, la Comparia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado menos la provisidon por deterioro. La politica de plazo de crédito de la
Compania es dependiendo del cliente y mercado entre 30 y 75 dias.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y se recuperan en un plazo de hasta 90
dias.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos al personal
que se liquidan en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

Pégina 10 de 36

Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estédn contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

Emisién de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que es
equivalente a su valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a
la transaccién no fueron significativos y se registraron directamente en resultados.
Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados
integrales en el rubro Gastos financieros, neto en el periodo en que se devengan.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera, los cuales
se presentan en el pasivo no corriente.



IPACS.A.

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

(iii) Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

(iv) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a
adquisiciones de materia prima y productos terminados (bobinas, planchas, tubos
de acero en laminado frio y caliente). Los términos de negociacién son CFR (Costo
y Flete, puerto de destino convenido) y a plazos de hasta 180 dias, los cuales no
generan intereses.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2012 y 2011 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes,
que se presentan en el estado de situacion financiera, netas de cuentas por cobrar
comerciales.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o0 a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo
de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas impuestos no recuperables
y otros cargos relacionados con la importacion.

2.7. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
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IPACS.A.

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion so6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipodebienes NUmerode anos
Edificios 50
Instalaciones 10
Maquinariasy equipos 30
Mueblesy enseres 5
Equipo de computacién 3
Vehiculos 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccidon de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor
a un ano. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han
liquidado en plazos inferiores a un afo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8. Plusvalia mercantil -

La Plusvalia representa el exceso entre el costo de una adquisicién respecto del valor razonable de
los activos netos identificables de una subsidiaria a la fecha de adquisicion. Se presenta a su
costo menos el deterioro, en caso de producirse.

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalia se realizan anualmente o con
mas frecuencia si sucesos 0 cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por
deterioro. El importe en libros de la plusvalia se compara con el importe recuperable, que es el
valor en uso o el valor razonable menos los costos de venta, el mayor de estos importes. Cualquier
pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.
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Al cierre de los estados financieros del 2012, no se han registrado pérdidas por deterioro de la
plusvalia mercantil por cuanto su importe recuperable es superior al monto registrado.
2.9. Activos intangibles -

Estos activos son atribuibles principalmente a la base de clientes, software, contrato de
distribucién, certificaciones y las actividades de desarrollo de IPAC S.A. en el mercado de
estructuras de acero.

La amortizacién del ano de los activos intangibles se reconoce en el estado de resultados usando
el método de linea recta segun la vida util estimada de los activos intangibles, desde la fecha en
que se encuentran disponibles para el uso previsto por la gerencia. La vida Util estimada para los
activos intangibles dependera del periodo de vigencia de uso, el cual fue determinado por un perito
independiente.

Las vidas utiles estimadas de activos intangibles son las siguientes:

Tipodebienes NUm erode anos
Software 5
Contratodedistribucion 5
Dominiodeinternet 20
Marca 20
Base de clientesy proveedores, certificacionesy procesos logisticos 15

2.10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos que tienen vida util indefinida y no estan sujetos a amortizacion, tales como las
plusvalias mercantiles, se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor.Los activos sujetos
a depreciacién (propiedades, planta y equipos) y amortizacion (intangibles) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequerios en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros distintos de la
plusvalia mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre
de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. En el caso que el monto del valor
libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en
los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se ha identificado la necesidad de
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que no se presentaron
indicativos de deterioro.

2.11. Impuesto a la renta corriente y diferido -
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El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. En los afos 2012 y 2011, el impuesto a la renta fue determinando aplicando la tasa
del 13% (2011: 14%) para la porcion de utilidades que seran reinvertidas y 23% (2011: 24%) para
el saldo remanente de utilidades gravables, habiéndose materializado la reinversion de las
utilidades del 2011 en el ano 2012 (Ver Nota 17). En caso de no materializarse la reinversién de
las utilidades del 2012 hasta el 31 de diciembre del 2013, la Compafriia debera pagar la diferencia
de impuesto junto con los recargos correspondientes.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

En adicién, es importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en
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el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.12. Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacion
financiera'y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor
de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién

vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los costos y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.5%
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compafia.

2.13. Provisiones corrientes -

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida/implicita,
que: i) es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos econémicos para liquidar la obligacién vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.14. Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compaiia.

2.15. Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.16. Reserva por valuacion -

El saldo de esta cuenta proveniente del reavallo de propiedades, planta y equipo realizados hasta
el 2009 puede ser utilizado para absorber perdidas o aumentos de capital. Por la adopcion inicial
de NIIF estos montos han sido reclasificados a Resultados acumulados.

2.17. Provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los de ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere. El saldo acreedor, sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compafia.

2.18. Reconocimiento de ingresos -
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Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas
y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compania puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Companiia hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia se transfiere, los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de esos bienes y no se mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un
control sobre los mismos.

2.19. Informacioén por segmentos -

La informacién sobre los segmentos se presenta de acuerdo con la informacién interna que se
suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima
autoridad en la toma de decisiones al Directorio, que es responsable de asignar los recursos y
evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacién, y esta encargado de la toma de
decisiones estratégicas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compania y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas
dudosas se carga a los resultados del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de

Pagina 17 de 36



IPACS.A.

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el
futuro.

Activos intangibles y Propiedad. planta y equipos : La determinacion de las vidas Utiles que se
evaltan al cierre de cada ano.

Estimaciones sobre el deterioro de la plusvalia mercantil: la Compania anualmente evalla si la
plusvalia mercantil ha sufrido algin deterioro, de acuerdo con la politica contable que se
describe en el Nota 2.8. Los montos recuperables de la unidad generadora de efectivo ha sido
determinado sobre la base de calculo de su valor de uso.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la Compania.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compafia.

a) Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado incluye varios riesgos, que tienen como caracteristica comun, la posibilidad
de que la Compafiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones de mercado derivadas
de los activos que son propiedad de la Compania.

(i) Riesgo de moneda:

La Compafnia no se encuentra expuesta a riesgos de fluctuaciones en los tipos de cambio en virtud
de que todas sus transacciones se realizan en doélares de los Estados Unidos de América, asi
€como su casa matriz tiene como unidad monetaria délares de los Estados Unidos de América.

(i) Riesgo de tasas de interés:

La Comparia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razén que se
mantiene préstamos contratados con instituciones financieras locales y regionales, cuyas tasas son
variables (comparables a las del mercado) durante la vigencia de los contratos de dichos
préstamos.

(i) Riesgo de precio:

Al ser la materia prima un commodity, la Compafia tiene el riesgo de las variaciones de precios
internacionales del acero. Este riesgo es controlado por la gerencia general, en base a analisis de

Pégina 18 de 36



IPACS.A.

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

stocks y estimados de ventas. Los pedidos de materia prima y producto terminado son realizados a
su comparnia relacionada (Duferco S.A.) ademas de contar con el asesoramiento de su casa matriz
para el aprovisionamiento oportuno de mercaderia. Cuando se presentan fluctuaciones de precios
de la materia prima, se revisa el precio de los productos terminados, para transferir de la mejor
manera los impactos de incrementos del acero, en el precio de venta de los productos.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a
los depésitos de la Compaiiia.

En relacién a los clientes, la Comparnia posee politicas de concesién de créditos y los clientes mas
significativos son grupos solidos y que tienen su situacion de crédito directamente acompanados y
monitoreados por la alta administracion de la Compania. En el mercado doméstico hay una gran
diversificacion de clientes, lo que reduce la concentracién del riesgo.

De una manera general, la Compafnia ha tenido éxito en la recuperacion de créditos en atraso y las
pérdidas registradas histéricamente no son significativos.

c) Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania utiliza flujos de caja
proyectados por un periodo de doce meses los cuales son ajustados mensualmente vy
monitoreados constantemente por la gerencia financiera con el fin de agilitar sus coberturas de
efectivo y, de ser necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compania y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo se administran en inversiones “overnight” y se efectian
anticipos de pagos al proveedor relacionado “Duferco S.A.”.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafia sobre bases

netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha
de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2 y 5
Al 31de diciembre de 2012 ano anos afnos
Préstamos con instituciones financieras 2,425,000 2,958,625 4,215,375
Emision de obligaciones 20,000,000 - -
Cuentas porpagarcomerciales yotras cuentas porpagar 8,221,164 - -
Cuentas porpagara entidades relacionadas 46,866,858 - -

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2 y 5
Al 31de diciembre de 2011 ano aios afnos
Préstamos con instituciones financieras 16,758,746 2,377,200 4,452,000
Emisi6on de obligaciones 10,000,000 - -
Cuentas porpagarcomerciales yotras cuentas porpagar 3,608,839 - -
Cuentas porpagara entidades relacionadas 54,255,421 - -

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus
accionistas y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y
no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a companias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Totalobligaciones financieras 27,977,749 32,039,795
Cuentas porpagarcomerciales yotras 11,208,185 3,608,839
Cuentas porpagara entidades relacionadas 46,866,858 54,255,421

86,052,792 89,904,055
Efectivo yequivalentes de efectivo (8,451,258) (5,899,518)
Deuda neta 77,601,534 84,004,537
Totalpatrimonio ne to 95,378,741 87,727,700
Capitaltotal 172,980,275 171,732,237
Ratio de apalancamiento 45 % 49 %

La disminucién en el ratio de endeudamiento durante el afio 2012 es el resultado de las gestiones
efectuadas por la Administracion de la Compania para bajar los dias de rotacion de inventario.
Adicionalmente, al cierre del 2011 la Compafhia adquirié créditos bancarios de corto plazo para
lograr atender necesidades puntuales del 2012.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros
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A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

2012 2011

Corrie nte No corriente Corrie nte No corriente
Activos financieros medidos alcosto
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,451,258 - 5,899,518 -
Activos financieros medidos alcosto
amortizado
Cuentas porcobrarcomerciales, neto 29,215,419 - 26,312,732 -
Cuentas porcobrara entidades relacionadas 914,786 - 267,447 -
Otras cuentas porcobrar 798,866 - 229,170 -
Total activos financieros 39,380,329 - 32,708,867 -
Pasivos financieros medidos alcosto
amortizado
Préstamos con instituciones financieras 2,087,947 6,600,000 16,317,088 6,000,000
Emisién de obligaciones 19,289,802 - 9,722,707 -
Cuentas porpagarcomerciales yotras 11,208,185 - 3,608,839 -
Cuentas porpagara entidades relacionadas 46,866,858 - 54,255,421 -
Total pasivos financieros 79,452,792 6,600,000 83,904,055 6,000,000

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y debido a que los préstamos con instituciones financieras y la emisién de obligaciones

devengan intereses utilizando tasas de mercado.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012 Costo Gastos Gastos de Cadena de
de ventas administrativos ventas abastecimiento Total

Consumo de materias primas (1) 185,471,896 - - - 185,471,896
Remuneraciones ybeneficios sociales 2,590,467 672,198 2,479,213 603,401 6,345,279
P articipacién laboral 1936,521 272,160 1,120,042 512916 3,841,639
Flete en ventas - - - 3,921,989 3,921,989
Depreciaciones yamortizaciones 1454494 3,001,714 126,980 - 4,583,188
Honorarios - 1,374,826 752,205 - 2,127,031
Mantenimiento yreparaciones 1,312,131 18,377 254,593 151,224 1,736,325
Tasas - 598,547 - - 598,547
Energia yagua 431789 6,906 25,589 - 464,284
Seguridad 89,568 156 340,845 - 430,569
Gastos de viajes 17,931 37,077 244,982 1,581 301571
Seguros 179,519 21615 103,457 12,309 316,900
Lubricantes 266,368 274 481 4,857 271980
Arriendos - - 162,588 80,711 243,299
Otros gastos 389,295 261579 601,670 74,553 1,327,097

194,139,979 6,265,429 6,212,645 5,363,541 211,981,594
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2011 Costo Gastos Gastos de Cadena de
de ventas administrativos ventas abastecimiento Total

Consumo de materias primas (1) 140,816,246 - - - 140,816,246
Remuneraciones ybeneficios sociales 2,040,623 599,966 2,092,691 488,422 5221702
P articipacién laboral 2,343,438 420,275 1,578,062 526,305 4,868,080
Flete en ventas - - - 3,157,751 3,157,751
Depreciaciones yamortizaciones 1,218,849 2,991526 152,499 - 4,362,874
Honorarios - 671712 674,105 - 1,345,817
Mantenimiento yreparaciones 971,730 15,656 164,947 47,252 1,199,585
Tasas - 420419 - - 420419
Energia yagua 354,669 12951 22981 6,713 397314
Seguridad 78,865 - 301,669 13,798 394,332
Gastos de viajes 6,522 78,297 233,808 - 318,627
Seguros 156,605 20,208 84,841 1,498 273,152
Lubricantes 223,083 - - - 223,083
Arriendos - - 142,953 37,435 180,388
Otros gastos 502,134 248,284 568,422 60,808 1,379,648

148,712,764 5,479,294 6,016,978 4,349,982 164,559,018

(1)

entre otros gastos incurridos en las importaciones de productos.

Los gastos financieros se detallan a continuacion:

Inter eses pagados por préstamoscon instituciones

financieras
Inter eses pagados por emisién de obligaciones
Otrosintereses pagados
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Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas y

2012 2011
577,308 418,121
668,006 422,101
342,833 210,461

1,588,147 1,050,683
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivoen caja

Bancos

Inversionestem porales (1)

2012 2011
13,710 6,717
6,023,447 5,745,700
6,037,157 5,752,417
2,414,101 147,101
8,451,258 5,899,518

(1)

Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos la
Comparia mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en
documentos o depésitos a corto plazo.

El saldo de las inversiones a corto plazo se compone de la siguiente manera:

2012 2011
Depdsitos a plazo (i) 2,414,101 143,984
Fondosdeinversiéon - 3,117

2,414,101 147,101

(i) Corresponden a pdlizas de acumulacién mantenidos en instituciones financieras locales,
que genera un interés anual del 3% que vencieron en enero del 2013 (2011:
corresponden a pdlizas de acumulacién mantenidos en diferentes instituciones
financieras locales y del exterior, que generan un interés anual del 3 % y que vencieron
en enero del 2012).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2012 2011

Deudores comerciales 30,426,195 26,732,478
Documentos por cobrar 44118 554,905
Otros 368,407 384,650
30,838,720 27,672,033
Menos - Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (1,623,301) (1,359,301)
29,215,419 26,312,732

Conforme se menciona en la Nota 2.5, la Administracién de la Compania considera bajo el riesgo
de crédito de sus Documentos y cuentas por cobrar — clientes.
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A continuacién se muestra un analisis de antigliedad de los saldos:

2012 2011
Por vencer 19,475,066 63% 19,558,779 71%
Vencidas
Hasta 60 dias 9,189,299 30% 6,693,390 24%
61 a90 dias 533,423 2% 178,863 1%
91 a360 dias 546,764 2% 180,778 1%
Masde 360 1,094,168 4% 1,060,223 4%
11,363,654 37% 8,113,254 29%
30,838,720 100% 27,672,033 100%
INVENTARIOS
Composicion:
2012 2011
Productosterminados (1) 32,931,707 38,625,493
Productos en proceso 2,656,126 2,687,568
Materiasprimas 18,333,234 43,921,144
Repuestos 2,159,604 1,593,217
Im portacionesen transito 34,706,481 13,583,423
90,787,152 100,410,845

(1) Neto de provisiones por inventarios obsoletos de US$120,340.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Composicion:

Al 1de enero del 2011

Costo

Depreciacién acumulad a

Valor enlibros al 1de enero del2011

Movimientos 2011

Adiciones

Ventas y/o bajas

Depreciacién

Valor en libros al31de diciembre del2011

Al 31de diciembre del 2011
Costo

Depreciacién acumulad a

Valor en libros

Movimientos 2012

Adiciones

Transferencias

Depreciacién

Valor enlibros al31de diciembre del20 12
Al 31de diciembre del 2012
Costo

Depreciacién acumulad a

Valor en libros
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Edificios e Muebles y Magquinarias v Equipos de Obras en
Terrenos instalaciones Vehiculos enseres equipos computacién proceso Total
2,702,903 4,898,420 90,893 70,359 8,042,549 - 3,049,135 18,854,259

- (124,261) (13,965) (12,380) (1,119,396) - - (1,270,002)
2,702,903 4,774,159 76,928 57979 6,923,153 - 3,049,135 17,584,257

- 843,320 75,000 29950 2,103,364 16,606 1,903,628 4,971,868

- - - - (59,134) - - (59,134)

- (129,881 (22,665) (6,151) (1,226,649) (2,980) - (1,388,326)
2,702,903 5487,598 129,263 81,778 7,740,734 13,626 4,952,763 21,108,665
2,702,903 5,741,740 165,893 100,309 10,086,779 16,606 4,952,763 23,766,993

- (254,142) (36,630) (18,53 1) (2,346,045) (2,980) - (2,658,328)
2,702,903 5487,598 129,263 81,778 7,740,734 13,626 4,952,763 21,108,665

66,602 - - 5464 241,010 12,841 3,769,527 4,095,444
2,300,000 - - - 5,491,200 - (7,791,200) -

- (138,152) (25,094) (10,317) (1,426,832) (8,245) (1,608,640)
5,069,505 5,349,446 104,169 76,925 12,046,112 18,222 931,090 23,595,469
5,069,505 5,741,740 165,893 105,773 15,818,989 29,447 931,090 27862437

- (392,294) (61,724) (28.,848) (3,772.,877) (11225) - (4,266,968)
5,069,505 5,349,446 104,169 76,925 12,046,112 18,222 931,090 23,595,469
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ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:

Al 1de enero del 2011

Costo histérico

Amortizacién acumulada

Valoren libros allde enero del2010

Mo vimientos 2011
Amortizacién
Valoren libros al31de diciembre de12010

Al 31de diciembre del 2011
Costo histérico

Amortizacién acumulada
Valoren libros

Mo vimientos 2012
Amortizacién
Valoren libros al31de diciembre del2011

Al 31de diciembre del 2012
Costo histérico

Amortizacién acumulada
Valoren libros

PLUSVALIA MERCANTIL

Base de Certificaciones
Contrato Dominio clientes y Yyprocesos
Software dis tribucié n de internet Marca proveedores logisticos Total

2,500,000 2,493,113 50,000 1,605,008 21526,788 6,874,253 35,049,162
(1,000,000) (997,246) (5,000) (160,500) (2,869,779) (916,566) (5,949,091
1,500,000 1,495,867 45,000 1,444,508 18,657,009 5,957,687 29,100,071
(500,000) (498,623) (2,500) (80,250) (1434,892) (458,283) (2,974,548)
1,000,000 997,244 42,500 1,364,258 17,222,117 5,499,404 26,125,523
2,500,000 2,493,113 50,000 1,605,008 21526,788 6,874,253 35,049,162
(1,500,000) (1,495,869) (7,500) (240,750) (4,304,671 (1,374,849) (8,923,639)
1,000,000 997,244 42,500 1,364,258 17,222,117 5,499,404 26,125,523
(500,000) (498,623) (2,500) (80,250) (1,434,892) (458,283) (2,974,548)
500,000 498,621 40,000 1,284,008 15,787,225 5,041,121 23,150,975
2,500,000 2,493,113 50,000 1,605,008 21526,788 6,874,253 35,049,162
(2,000,000) (1,994,492) (10,000) (321,000) (5,739,563) (1,833,132)  (11,898,187)
500,000 498,621 40,000 1,284,008 15,787,225 5,041,121 23,150,975

Corresponde al exceso del costo de adquisicidn sobre el valor de los activos netos de IPAC S.A.,
compania adquirida por Duferco Ecuador S.A. en el afio 2008. En el 2010 se aprobd la fusién de
IPAC S.A. (controlada), como entidad absorbente, con Duferco Ecuador S.A. (controladora), como
entidad absorbida, manteniéndose la plusvalia generada originalmente. Dicha plusvalia no ha

sufrido deterioro.

Para efectos de la evaluacion de deterioro de la plusvalia mercantil, ésta ha sido asignada a la
Unidad Generadora de Caja (UGC) correspondiente a su Unica planta de produccion ubicada en

Guayaquil.

Las principales premisas utilizadas para determinar el valor recuperable de la UGC son:

- Margen brutoesperadoa futuro
- Tasadecrecimientopromedio
- Tasa dedescuento determinada

alafecha deadquisicién
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La Administracién determind el margen bruto presupuestado sobre la base del desempefio pasado
y en sus expectativas de desarrollo del mercado. La tasa de crecimiento es consistente con las
previsiones de crecimiento del sector y de la economia nacional. La tasa de descuento utilizada
corresponde a una tasa antes de impuestos que refleja los riesgos especificos de la UGC.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
2012 2011
Corriente
Préstamoscon institucionesfinancieras (a) 2,087,947 16,317,088
Emisiéon de obligaciones (b) 19,289,802 9,722,707
21,377,749 26,039,795
Nocorriente
Préstamoscon institucionesfinancieras (a) 6,600,000 6,000,000

a) Los préstamos con instituciones financieras estan compuestos de la siguiente manera:

Institucién financiera Interés anual 2012 2011

Corriente:

Banco Internacional S.A. (1) 7 % - 2,001,945

Produbanco S.A. (2) 7.25% - 7,054,979

Banco Bolivariano C.A. (4) 6.50% - 6,042,250

- 15,099,174

Porciéon corriente delpasivo a largo plazo (3) 2,087,947 1,217,914
2,087,947 16,317,088

No corriente

Corporaciéon Andina de Fomento (3) 2012:4.1%+ Libor 6,009,405 7,217,914

2011: 2% y 4.1. + Libor

Produbanco S.A. (2) 7.50% 2,678,542 -

Menos - Porcidn corriente (2,087.,947) (1,217,914)
6,600,000 6,000,000

(1) Hasta febrero del 2012 correspondia a préstamos para capital de trabajo, los cuales estaban
garantizados por prendas industriales abiertas a favor de estas instituciones financieras sobre
materia prima (bobinas).

(2)  Corresponden a préstamos para capital de trabajo, los cuales estan garantizados por prendas
industriales abiertas a favor de estas instituciones financieras sobre materia prima (bobinas); y,
prendas hipotecarias sobre bienes inmuebles.

(3)  Corresponden a préstamos para capital de trabajo y adquisicion de maquinarias y equipos, los

cuales estan garantizados por prendas industriales abiertas a favor de estas instituciones
financieras sobre maquinarias y equipos; y, prendas hipotecarias sobre bienes inmuebles.
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(4)

Hasta febrero del 2012 correspondia a préstamos sobre firma para financiar capital de trabajo.

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

Afos 2012 2011
2013 - 2,000,000
2014 2,650,000 2,000,000
2015 2,650,000 2,000,000
2016 650,000 -
2017 650,000

6,600,000 6,000,000

El 30 de agosto del 2011 se realizé la segunda emision de papel comercial con bono cupén
cero por US$10,000,000 a 342 dias plazo a una tasa nominal de 4.75%, la cual fue pagada en
su totalidad en el 2012. El 30 de agosto del 2012 se realiz6 la tercera emision de papel
comercial con bono cupdn cero por US$20,000,000 a 358 dias plazo a una tasa nominal de
5.75%. Estas emisiones de obligaciones no se encuentran respaldadas por ningun tipo de
garantia; sin embargo, la Compania debe poseer el 80% de sus activos, sin considerar
intangibles y plusvalia mercantil, libre de gravdmenes. A la fecha de emisién de estos
estados financieros, la Compafnia ha cumplido con estos resguardos. Los intereses son
cancelados al inicio de la obligacién, mientras que el capital sera cancelado al final. Durante
el afo 2012 se han cargado a resultados US$668,006 (2011: US$422,101) en concepto de
intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del rubro Gastos financieros en el
estado de resultados.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS

2012 2011
Prov eedor es 8,221,164 (1) 1,898,992
Anticiposdeclientes 1,129,711 1,537,909
Otrascuentaspor pagar (2) 1,857,310 171,938
11,208,185 3,608,839

(@)

Corresponde principalmente a: i) compra de planchas de acero en los meses de noviembre y
diciembre del afno 2012 al proveedor Aceroin S.A. por aproximadamente US$5,000,000; vy ii)
efectivo entregado por el cliente Intaco Ecuador S.A. como anticipo de pago en venta
pactada por aproximadamente US$1,300,000.

Corresponde principalmente a IVA por pagar a la administracion tributaria.
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PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afio 2012
Provisién pordeterioro de las cuentas porcobrar (Nota 8) 1,359,301 264,000 - 1,623,301
Pasivos acumulados:
Beneficios sociales 232,485 1261539 (1300,863) 193,161
P articipacién de los trabajadores en las utilidades 4,711,780 3,841,639 (4,882,530) 3,670,889
4,944,265 5,103,178 ( 6,183,393) 3,864,050
Interés porpagar (I) 117,088 655,850 (684,991) 87,947
Impuesto a la renta por pagar 4,460,611 - (4,460,611
Obligaciones sociales de largo plazo:
Desahucio 394,204 23,618 (13,118) 504,704
Jubilacié n patronal 1,372,294 297,405 2,619) 1,667,080
1,766,498 421023 ( 15,737) 2,171,784
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afio 2011
Provision pordeterioro de las cuentas porcobrar (Nota 8) 1,114,301 245,000 - 1,359,301
Pasivos acumulados:
Beneficios sociales 208,756 1,110,620 (L086.,891) 232,485
P articipacién de los trabajadores en las utilidades 3,132,381 4,711,780 (3,132,381 4,711,780
3,341,137 5,822,400 ( 4,219,272) 4,944,265
Interés porpagar (1) 35,886 418,121 (336919) 117,088
Impuesto a la renta porpagar 2,064,611 4,460,611 (2,064,611) 4,460,611
Obligaciones sociales de largo plazo:
Desahucio 343,077 68,426 (17,299) 394,204
Jubilacién patronal 1,207,411 210,119 (45,236) 1,372,294
1,550,488 278,545 ( 62,535) 1,766,498

(1) Incluido en el rubro préstamos con instituciones financieras del estado de situacién financiera.

(2)  La provision de impuesto a la renta por US$5,210,787 (2011: US$8,195,194) se presenta
neta de anticipos de impuesto a la renta por US$363,214 (2011: US$238,078), retenciones
de impuesto a la renta por US$1,971,003 (2011: US$1,575,809) y de crédito tributario por
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) por US$6,500,497 (2011: US$1,920,695);
manteniendo un saldo por recuperar de ISD por US$3,623,927 incluido dentro del rubro
“Impuestos por recuperar”. Véase Nota 17.

IMPUESTOS

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania ha sido fiscalizada hasta el afo
2007 inclusive. Los afios 2009 al 2012 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades

fiscales.
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Reclamos y juicios de impugnacion presentados -

El 27 de febrero del 2009, la Compania fue notificada mediante Actas Definitivas de Determinacién
Tributaria Nos. RLS-ATRADDGO09-0001, RLS-ATRADDG09-0002, RLSATRADDG09-0003, RLS-
ATRADDGO09-0004 de diferencias de impuesto a la renta a pagar por los anos 2004 por
US$302,264 y 2005 por US$249,750; diferencias de impuesto al valor agregado (IVA) por
US$79,621 y diferencias de retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US$181;
adicionalmente la autoridad tributaria reclama multas por recargo del 20% de las diferencias de
impuestos determinadas por un monto en agregado de US$101,987 y los respectivos intereses por
mora. Con fecha 6 de octubre del 2009, la Comparia ha presentado demanda de impugnacion
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

El 1 de marzo del 2010, la Compariia fue notificada mediante Acta Borrador de Determinacion
Tributaria No. RLS-ATRADBG10-0015 de diferencias de impuesto a la renta a pagar por el afo
2006 por US$581,412, excluyendo intereses, mas la respectiva multa por recargo por US$116,282.
Como resultado del reclamo de impugnacion interpuesto por la Compariia, mediante resolucion No.
109012010RREC027564 del 25 de octubre del 2011 el Servicio de Rentas Internas modifica el acta
de determinacién y reduce la diferencia de impuesto a la Renta a pagar por el afio 2006 a
US$578,344, excluyendo intereses, mas la respectiva multa por recargo por US$115,669. Con
fecha 24 de noviembre del 2011, la Compania ha presentado demanda de impugnacion ante el
tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2.

Las diferencias establecidas corresponden principalmente a pagos realizados a personal que
laboraba para la Compania a través de companias intermediarias. A criterio de la Administracion, la
Compania cuenta con los argumentos suficientes para defender su posicién a las diferencias
determinadas, debido a que en los periodos sujetos a revision no existia prohibicion legal para
contratar empleados a través de companias intermediarias, por lo cual consideran que obtendran
resultados favorables en las impugnaciones presentadas ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. Al
31 de diciembre del 2012, la Compafia ha otorgado una garantia bancaria por US$69,491
(2011:US$142,781) a favor de laDireccién Regional del Servicio de Rentas Internas para garantizar
exclusivamente el monto de los juicios de impugnacion entablados por la Compania a dicha
entidad.

El 16 de marzo del 2012, la Compania fue notificada mediante Acta de Determinacién Tributaria
No. 0920120100088 de diferencias de impuesto a la renta a pagar por el afio 2007 por US$38,447,
excluyendo intereses, mas la respectiva multa. Luego de que la Compariia presenté los reclamos
respectivos el Servicio de Rentas Internas determiné el valor de las diferencias en US$34,604, sin
incluir intereses y multas. A la fecha la Compafia esta impugnando dicha Acta, ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal.

La Administracion de IPAC considera que cuenta con argumentos suficientes para defender su
posicion en los procesos que se encuentra impugnando, posicién que es respaldada por sus
asesores tributarios. Con base en lo anterior, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han
constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolucién
final de estos procesos.

Impuestos por recuperar
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Corresponde a crédito tributario por ISD los cuales no pudieron ser compensados con el Impuesto
a la Renta Causado. En el 2011 corresponde al crédito tributario generado en las compras de
bienes y servicios, el cual es compensado mensualmente con los valores por pagar de IVA.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Administracién de la Compania, basada en el
diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, de las operaciones que
mantiene con sus empresas relacionadas, ha concluido que la referida norma no habra impacto
sobre la provision de impuesto a la renta. El estudio final estard disponible en las fechas que
requieran las autoridades tributarias.

Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre del 2012 y 2011:

2012 2011
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacidn a trabajadores 25,610,925 32,453,818
Participacidon de los trabajadores en las utilidades (3,841,639) 4,711,780)
Otros - (156,250)

21,769,286 27,585,788
Deducciones (153,173) (120,952)
Gastos no deducibles (1) 1,822,093 6,852,640
Base tributaria 23,438,206 34,317,476
Utilidad a reinvertir 1,800,000 410,000
Tasa impositiva 13% 14 %
Impuesto causado 234,000 57,400
Utilidad sujeta a tasa normal 21,638,206 33,907,476
Tasa impositiva 23% 24 %
Impuesto causado 4,976,787 8,137,794
Totalimpuesto a la renta causado 5,210,787 8,195,194
Impuesto diferido delafno (1,592,542) (1,631,452)
Gasto de impuesto a la renta 3,618,245 6,563,742

En el 2012 corresponde principalmente a: i) US$867,144 (2011: US$1,053,698) por depreciacion
de propiedad, planta y equipo revaluada, ii) US$458,710 (2011: US$5,700,170) por la variacién en
el consumo de inventario producto del cambio de método de valoracién de inventarios de UEPS
(Gltimas en entrar, primeras en salir) a Promedio, y iii)US$299,773 por intereses pagados en
préstamos al exterior.
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Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2012 2011
Im puestos diferidos activ os:
Queserecuperara despuésde 12 m eses 100,884 94,098
Queserecuperara dentrode 12 m eses - -
100,884 94,098
Im puestos diferidos pasiv os:
Que serealizara despuésde 12 m eses 11,476 1,496,701
Queserealizara dentrode 12 m eses 167,993 268,524
179,469 1,765,225
(78,585) (1,671,127)
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Cambio del Costo atribuido de
método de costeo propiedades, planta
de inventarios y equipo Otros Total
Saldo al 1de enero del 2011 (1,702,613) (1729,403) 129,437 (3,302,579)
Realizaciéon de los impuestos diferido (1) 1,425,043 263,424 (57,015) 1,631,452
Saldo al31de diciembre del2011 (277,570) (1465,979) 72,422 (1671,127)
Realizaciéon de los impuestos diferido (1) 114,677 1465979 11,886 1,592,542
Saldo al31de diciembre del2012 (162,893) - 84,308 (78,585)

Para los periodos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, el impuesto diferido se
determiné a la tasa impositiva a que los activos y pasivos estaran sujetos en el momento de su
realizacion, considerando la reduccién progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al
22% en el 2013, contemplada en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

vigente a partir de enero del 2011.

(1) A partir del 2012 la Administracién de la Compafnia, basada en el criterio de sus asesores
tributarios, considera que las nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten la deduccién
de la depreciacién de los reavalios que IPAC realiz6 de sus propiedades, maquinarias y
equipos, por adopcién de NIIF y por tanto ha procedido al cierre del 2012 ha reversar el pasivo
por impuestos diferidos que se registraban hasta el afo anterior.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal

El saldo de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde al
100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
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independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se encontraban
prestando servicios para la Compania.

Desahucio

Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador. EI empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2012 2011
Tasa dedescuento 7.00% 6.50%
Vida laboral promedioremanente 7.8 7.5
Futuroincrementosalarial 3.00% 2.40%
Futuroincrementodepensiones 2.50% 2.00%
Tasademortalidad einvalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa derotacién 8.90% 4.90%
Antigledad para jubilacion (Hombresy mujeres) 25 anos 25 anos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El capital suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2012 comprende 8,509,282
(2011: 8,406,782) de acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$4 cada una.

Durante los afios 2012 y 2011, se registraron aumentos de capital provenientes de las utilidades de
cada periodo, por US$410,000 y US$1,200,000, las cuales han sido previamente aprobados por la
Junta General de Accionistas de la Compania celebradas el 30 de noviembre del 2012 y 24 de
noviembre del 2011, respectivamente.

El aporte para futuras capitalizaciones comprende los aportes efectuados por socios o accionistas
para futuras capitalizaciones que tienen un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo, y que
por lo tanto califican como patrimonio. La Junta de Accionistas ratificara en el 2013 dicho aumento
de capital.

DIVIDENDOS PAGADOS

En el afo 2012, se efectud el pago de dividendos sobre las utilidades de afos anteriores a
accionistas de la Compafia por US$10,500,000, el cual fue previamente aprobado por la Junta
General de Accionistas de la Compania celebrada el 20 de agosto del 2012.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de companias relacionadas a las
compafias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania:

31 dediciembre

2012 2011
Cuentaspor cobrar
Ipacer S.A. 28,798 -
Agofer S.A. (1) 885,988 267,447
914,786 267,447
Cuentaspor pagar
Duferco S.A. (2) 46,866,858 54,255,421

(1)  Corresponde a valores pendientes de cobro por exportaciones de producto terminado.

(2) Corresponde a valores pendientes de pago por importaciones de materia prima y producto
terminado (bobinas, planchas, tubos de acero en laminado frio o caliente).

Durante el 2012 y 2011 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con companias
relacionadas:

Durante el 2012 se efectuaron exportaciones de producto terminado a a Agofer S.A.por
US$5,154,437 (2011: US$3,385,407), Duferco S.A. por US$402,097 y a Ipacer S.A. por
US$28,798. Los términos de negociacién de las exportaciones son CPT con Agofer S.A. y
CFR con Ipacer S.A., a plazos de hasta 30 dias, los cuales no generan intereses.

La Compania importa el 95% de los productos que comercializa de su casa matriz y
companias relacionadas. Durante el 2012 se efectuaron importaciones de materia prima a
Duferco S.A. por US$119,897,983 (2011: US$123,832,887), e importaciones de producto
terminado por US$36,623,743 a Duferco S.A. (2011: US$54,870,903). Los términos de
negociacion de las importaciones son CFR y a plazo de hasta 120 dias, los cuales no generan
intereses.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son los gerentes funcionales. En la
actualidad la alta gerencia comprende el Gerente General, Gerentes de Ventas (4), Gerente

Financiero, Gerente de Produccién, Gerente de Cadena de Abastecimiento y Gerente de Recursos
Humanos.
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Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2012 2011
Salarios, honorariosy beneficios sociales a corto plazo 1,050,104 616,405
Bonos 459,101 348,415
Beneficios sociales a largo plazo 87,430 81,082

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compania reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8
“Segmentos operativos”. Dicha norma establece estandares para el reporte de informacion por
segmentos en los estados financieros asi como también revelaciones sobre productos y servicios,
areas geograficas y principales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de
una entidad sobre el cual se tiene informacidn financiera separada que es evaluada regularmente
por la alta administraciéon para la toma de decisiones respecto de la asignacién de recursos y la
evaluacién de los resultados. La Compafia considera que tiene un solo segmento operativo: la
elaboracién y distribucién de productos de acero para mercados diversos, sin embargo monitorea
Su negocio en base a los volimenes de venta que se realizan a los diferentes mercados de
negocio que los ha identificado como: Estructureros, Industriales, Distribuidores, Relacionadas y
Otros. A continuacién se presenta la informacion mas relevante de cada mercado:

Saldo por
Ventas Netas cobrar
31 dediciembredel 2012
Mercado de negocios
Estructureros 90,766,190 11,138,407
Industriales 56,688,562 9,062,867
Distribuidores 60,656,581 8,524,005
Otros 21,531,365 2,113,441
229,642,698 30,838,720
Relacionadas 5,685,332 914,786
235,228,030 31,753,506
31 dediciembredel 2011
Mercado de negocios
Estructureros 66,104,747 9,780,315
Industriales 40,335,031 9,056,675
Distribuidores 54,041,165 6,528,289
Otros 29,379,637 2,306,754
189,860,580 27,672,033
Relacionadas 3,385,407 267,447
193,245,987 27,939,480
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l.as ventas a su principal cliente “Mabe Ecuador S.A.", representaron en el 2012 US$§12.5 millones
{2011: US$6.4 millones).

Los miembros clave de la admmistrac‘,lora no consideran relevante el andlisis, por mercado de
negocios de los demas activos y de sus pasivos y no hay informacion disponible de éstos por
mercado, motive por 1o cual ne se presenta dichas informaciones.

CONTRATO DE DISTRIBUCION

En febrero del 2005, fa Companfa celebrd un contrato de distribucion con Canstrumercado S.A
(“DISENSA”), su principal distribuidor externo. De acuerdo al antes referido contrato, la Compatiia
contrata a DISENSA como distribuider no exclusivo por un periodo de cinco afios. A la fecha de

emisidn de estos estados financieros la Compania se encuentra negociando los términos de
renovacion de este contrato.

EVENTQOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracidon de la Compania, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

R(}belt Pakuts Es&hr _ /I' avier Gonzalez
- Gerenle General AContador General
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