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ARTHURANDERSEN

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de
IpacS. A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Ipac S. A. (una sociedad anénima constituida en el
Ecuador) al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Ipac S. A. al 31 de diciembre del 2000, y los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se menciona en la Nota 13 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2000 la Compafiia

. revalorizo ciertos inmuebles y maquinaria por aproximadamente US$3,588,000, en base a un avalio

efectuado por un perito independiente y de acuerdo con las disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compafifas para el efecto. El avaltio establece un valor razonable de mercado de los
bienes, determinado en base al precio comercial referencial, modificado por las condiciones econémicas y
de negocio y a la oferta y demanda para este tipo de bienes. El valor adicional del avalué se registré como
un incremento del activo por aproximadamente US$3,588,000, con crédito al patrimonio de los
accionistas en la cuenta reserva de capital. El efecto en los resultados de ejercicios futuros por este
reavalio de activos, serd un incremento anual en el gasto por depreciacion de aproximadamente
US$160,000.

Segun se menciona en la Nota 16 a los estados financieros, el 13 de marzo del 2001 el Tribunal Distrital
de lo Fiscal No. 2 dejé en suspenso los efectos tributarios del saldo de la cuenta resultado por exposicién a
la inflacidn registrado en los resultados del afio. Por su parte, el Servicio de Rentas Internas (SRI) ha
presentado la apelacion correspondiente ante el Tribunal Constitucional con el fin de invalidar dicha
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suspensién. A la fecha, el resultado final de esta situacién es incierto y la Compaiiia no ha regisﬁ‘ado
provisién alguna por este concepto en los estados financieros adjuntos.

Segtin se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, desde 1998 el Ecuador atravesé por una
profunda crisis econdmica, caracterizada por la reduccién de su actividad econémica e iliquidez en sus
mercados financieros. Durante el 2000, la economia ecuatoriana ha experimentado cierta estabilidad en
relacion a los dos afios anteriores, debido principalmente a la recuperacion en los precios de exportacién
del petréleo, a la reduccién de las tasas de interés y a la Dolarizacién de la economia. Sin embargo, el
futuro econémico del pais aun es incierto, ya que depende de las medidas que adopte el gobierno
tendientes a su recuperacion y reactivacién. Dichas acciones estin fuera del control de la Compaiiia y la
resolucion definitiva de esta situacién no puede ser determinada a la fecha. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando la circunstancia antes mencionada. Adicionalmente, debidoala
crisis econdmica del pais, el 9 de enero del 2000 el gobierno ecuatoriano decreté la Dolarizacién de su
economia adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el Ecuador. Como parte de
este proceso, se cambiaron los Sucres Ecuatorianos por Délares de E.U.A. a una tasa de cambio de
S$/.25,000 por cada US$1. Segiin se menciona en la Nota 4, los estados financieros al 31 de marzo del
2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Délares de E.U.A., de acuerdo con la Norma |
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.

Como se menciona en la Nota 5 a los estados financieros, la Compaiiia cambi6 el método para reconocer
en los resultados del afio el efecto por inflacién, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad

(NEC) 16.
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Ipac S. A.

Balance general
Al 31 de diciembre del 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente
Inversiones en acciones
Propiedad, planta y equipo, neto

Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:
Préstamos bancarios
Proveedores
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Impuesto a la renta

Total pasivo corriente
Reserva para jublilacién e indemnizacién

Patrimonio de los accionistas:

Capital social- 300,000 acciones ordinarias y nominativas con valor de 4 cada una,
totalmente pagadas

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva de capital

Utilidades retenidas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

1,200,000
5,000,000
5,756,154

272,481

604,523
3,337,846
8,596,794
| 156,202

I Bt

12,695,455

t
1

1,253,718
7,027,006

215
20,976,394

4,951,310
2,687,525
488,847
' 338,696
237,265

8,703,643

44,116

12,228,635

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance general.

20,976,394
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Ipac S. A.

Estado de resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacién:

Ventas

Administracion

Financieros, incluye resultado por exposicién a la inflacién

Utilidad en operacién

Otros gastos:
Pérdida en venta de activo
Otros, neto

Utilidad antes de provisién para participacién a trabajadores
e impuesto a la renta

Provision para participacion a trabajadores

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta

Provisién para impuesto a la renta

Utilidad neta

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

22,202,951

(16,765,134)
5,437,817

1,229,968 i
961,226
1260394  (3,460,588)
11,977,229
553,143
224,666 (777.809)
1,199,420
(179,913)
1,019,507
(237,265)
782,242



Ilpac S. A.

Estado de patrimonio de los accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 '
Expresado en Délares de E.U.A. ‘

Utilidades retenidas

Aportes (Déficit écumﬁlado)
para Utilidadeslf
futuras (Pérdidas)
Capital capita- Reserva Reserva acumu- i
. social lizaciones de capital legal ladas i Total
Saldo al 31 de diciembre de 1999 1,200,000 - 7,185,991 16,325 (543,190) (526,865)
Mas (Menos):
’ Transferencia de reserva de capital a aportes - 5,000,000
para futuras capitalizaciones (5,000,000) - - -
Incremento por reavaliio de inmuebles y :
maquinaria (Véase Nota 13) - - 3,588,284 - - -
Ajuste por correccién monetaria de afios
- anteriores - - (18,121) - 17,104 17,104
Utilidad neta - - - - 782,242 782,242
Transferencia a reserva legal a ser aprobada
por la Junta General de Accionistas que
. considere estos estados financieros - - - 78,224  (78,224) -

Saldo al 31 de diciembre del 2000 1,200,000 5,000,000 5,756,154 94,549 177,932 272,481

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



lpac S. A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Expresado en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado en actividades de

operacién-

Depreciacién

Reserva para jubilacién e indemnizacién, neto
Efecto por diferencia en tasas de cambio y conversién
Cambios netos en activos y pasivos-
Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en gastos pagados por anticipado
Disminucion en otros activos

Disminucién en proveedores

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en pasivos acumulados

Aumento en impuesto a la renta

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Retiros de propiedad, planta y equipo, neto

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos bancarios

Aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

i

782,242

452,679
29,949
102,388

(1,611,591)
(3,651,478)
(138,919)
41
(145,045)
317,563
211,980

. 237,265

(3.412,926)

484,521

3,101,458

173,053

© 431,470

604,523
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Ipac S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2000
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones
El objeto principal de la*compaiiia es la importacién, produccién, fabricacién
y exportacién de productos metalicos.

Crisis econémica en Ecuador .

Desde 1998, el Ecuador atravesé por una profunda crisis econémica,
caracterizada por la reduccién de su actividad econémica e iliquidéz en sus
mercados financieros. Durante el 2000, la economia ecuatoriana ha
experimentado cierta estabilidad en relacién a los dos aftos anterié)res.
debido principalmente a la recuperacién en el precio de exportacidn del
petréleo, a la reduccién de las tasas de interés y a la Dolarizacién de la
economia. Sin embargo, el futuro econémico del pais ain es inciérto. ya
que depende de las medidas que adopte el gobierno tendientes a§su
recuperacion y reactivacién. Dichas acciones estan fuera del conirol dela
Compaiifa.

Adicionalmente, debido a la crisis econémica del pais, el 9 de enero del
2000 el gobierno ecuatoriano decreté la Dolarizacién de su economia
adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el Ecuador.
Como parte de este proceso se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por
Délares de E.U.A. a una tasa de cambio de S/.25,000 por cada US$1. Los
estados financieros al 31 de marzo del 2000 se convirtieron de Sucres
Ecuatorianos a Délares de E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 (Véase Nota 4).

Debido a que no es posible determinar el efecto de ia inestabilidad
econémica, se desconoce hasta que grado podria afectar las operaciones
futuras de la Compaiila. Los estados financieros adjuntos no incluyen
ningun ajuste que pudiera resultar de la situacién antes mencionada. Los
efectos correspondientes a dicha situacion, seran expuestos en lo;s estados
financieros, cuando se conozcan o se puedan estimar razonablemente.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Resumen de principales politicas de contabilidad .

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuédo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar ia valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aln cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias. '

Durante el 2000 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) 16 y 17 relacionadas con la Correccién Monetaria Integral de los
Estados Financieros (Véase Nota 5) y la Conversién de Estados Financieros

. para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién (Véase Nota 4_;),

respectivamente.

- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las

NEC, excepto por el requerimiento de presentar informacion comparativa.
Debido al cambio en la moneda de reporte ocurrido en el 2000, no seria
adecuado presentar estados financieros comparativos, sin antes convertir
los estados financieros del afio anterior a Délares de E.U.A., bajo los

* lineamientos de la NEC 17. De acuerdo con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador en vigencia, no existe obligacién de
realizar la conversién antes mencionada.

Actualmente, se encuentran en estudio la adopcién de varias Normas '
Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para
los afios fiscales que terminen el 31 de diciembre del 2001, o posteriores.
En aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC,
se recomienda que las NIC provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad en el Ecuador.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Cambio en la moneda de reporte- .
Como parte del proceso de Dolarizacion, los estados financieros al
31 de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a
Délares de E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana deé
Contabilidad (NEC) 17 y a partir de esa fecha, toda la informacién
financiera se procesa y se reporta en Délares de E.U.A. (Véase Nota
4).
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(b)

(c)

(d)

(e)

)

(@)

i
Inventarios- :

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cualés no
exceden el valor de mercado, excepto importaciones en transito que
estan al costo de adquisicion.

Inversiones en acciones-

Las inversiones en acciones estan registradas a una base que se
asemeja al costo histérico que no excede el valor patrimonial
proporcional de la compafila emisora. De acuerdo con normas
internacionales de contabilidad, son necesarios estados financieros
consolidados con la compaiiia subsidiaria, para presentar
razonablemente la situacion financiera de la Compaiiia y los
resuitados de las operaciones y los flujos de efectivo. De acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
en vigencia, no existe obligacién de realizar estos ajustes. l
Fropledad. planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo esté registrada a una base que se
asemeja al costo histérico, exéepto terrenos, edificios y maquinarias
que se presentan a valor de mercado (Véase Nota 13). El costo de
reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicion de palf'tidas
menores se carga a los resultados del afio a medida que se incurren.
Las provisiones para depreciacién se cargan a los resultados del afio
y se calculan bajo el método de linea recta y las tasas de
depreciacién estan basadas en la vida probable de los bienes.

Participacién a trabajadores- _
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad de acuerdo con la Ley.

Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar.

Provisién para jubilacién e indemnizacién-

La provisién para jubilacién e indemnizacién se carga a los
resultados del afio y se calcula en base a un estudio actuarial, de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. !
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(h) Registros contables y unidad monetaria- :
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délarés de
E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador en
el afio 2000 (Véase Nota 3(a)).

Conversién de estados financieros de Sucres a Délares de E.U.A.
Durante el afio, el gobierno ecuatoriano decret6 la Dolarizacién de su
economia, adoptando el Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en
el Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano. Como consecuencia del
cambio en el sistema monetario, se emitié la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 mediante la cual, al 31 de marzo del 2000, la
Compaiiia convirtié sus estados financieros de Sucres Ecuatorianos a
Délares de E.U.A. Los procedimientos para convertir dichos estados
financieros consisten principalmente en: (a) ajustar los estados financieros
en Sucres Ecuatorianos por inflacién, (b) ajustar los estados financieros en
Sucres Ecuatorianos por el indice especial de correccién de brecha
(diferencia entre inflacién y devaluacion), y (¢) convertir los estados
financieros ajustados a la tasa de cambio de S/.25,000 por cada Délar de
E.U.A. A continuacién se presenta un resumen de los procedimientos
efectuados:

(a) Ajuste por inflacién-
Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, (principalmente inventarios, propiedad, planta y equipo, capital
social, reserva de capital, reserva legal y pérdidas acumuladas)
fueron ajustadas por el indice de inflacién por el periodo comprendido
del 1 de enero y el 31 de marzo del 2000, que ascendié
aproximadamente al 32%.

El efecto de la aplicacion de este ajuste se registré en la cuenta
resultado por exposicidn a la inflacién, incluida en los gastos
financieros en el estado de resuitados adjunto.

(b) Ajuste por indice especial de correccién de brecha- .
Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, fueron ajustadas por el indice especial de correccién de
brecha, con el fin de reconocer la diferencia entre la devaluécién yla
inflacién, para convertir dichas parfidas a un monto similar all costo en
Délares de E.U.A. histdrico a la fecha de adquisicién. Dicho indice
surge de la variacién entre las tasas de inflacién acumulada.y
devaluacién acumulada por el periodo comprendido entre el 31 de
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(c)

(d)

diciembre de 1991, o la fecha de origen de la transaccién en caso de
ser posterior, y el 31 de marzo del 2000. E! indice especiai
acumulado de correccion de brecha entre el 31 de diciembre de 1991
y el 31 de diciembre de 1999 no excede al 27% y fluctia hasta un
111%, dependiendo de la fecha de origen. El indice espedial de
correccién de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fue de aproximadamente el (3.6)%.

El efecto de la aplicacion del indice especial de correccién de brecha,
se registré en las siguientes cuentas: '

- Patrimonio de los accionistas, crédito a reserva de caﬁ;ital por
3,678,716, la parte correspondiente al efecto acumulado hasta
el 31 de diciembre de 1999; y,

- Gastos financieros, pérdida como resultado por exposicion a la
inflacién por 242,498 (incluye ajuste de inflacién),
correspondiente al efecto del 1 de enero al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con la NEC 17, los estados de resultados y de flujos de
efectivo por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo
del 2000, no fueron ajustados por el indice de inflacién, ni por el
indice especial de correccion de brecha.

Conversién de estados financieros-

Una vez ajustados los estados financieros al 31 de marzo del 2000,
de acuerdo con los pasos mencionados en (a) y (b), dichos valores
fueron divididos para la tasa de cambio de S$/.25,000, para obtener

los saldos convertidos a Délares de E.U.A. a esa fecha, saldos que
fueron la base para iniciar la contabilidad en dicha moneda.

Saldos al 31 de diciembre de 1999 de las cuentas del patrimonio
de los accionistas- '

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 de las cuentas del patrimonio
de los accionistas, fueron reexpresados y convertidos a Délares de
E.U.A. de acuerdo con los lineamientos establecidos en la NEC 17,
segun se muestra a continuacion:
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Déficit acumf:lado

Capital Reservade Reserva Pérdidas
social capital (*) legal  acumuladas
Saldo al 31 de diciembre de
1999, como fue reportado en
miles de Sucres 30,000,000 87,681,882 408,116 (10,606,404)
Méas- Ajuste de brecha por la
aplicacién de la Norma Ecua-
toriana de Contabilidad No. 17 - 61,017,109 - -
Saldo al 31 de diciembre de
1999, como fue reexpresado en
miles de Sucres 30,000,000 148,698,991 408,116 (10,606,404)
Saldo al 31 de diciembre de
1999, convertido a Délares de
E.U.A. 1,200,000 7,185,991 16,325 (543,190)
(*) Lacuentareserva de capital estad conformada por las cuentas reserva por revalorizacién
del patrimonio y reexpresién monetaria. La reserva por revalorizacién del patrimonio no
puede distribuirse como utilidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para
capitalizarse.
5. Cambio del sistema de registro para reconocer el efecto por inflacién
Durante el afio entré en vigencia la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) 16, que trata sobre el sistema de correccién monetaria integral de los
estados financieros. La Compaiiia adoptd dicha norma, mediante la cual el
efecto por reexpresion monetaria se registré en los resultados del afio
(Véase Nota 4).
6. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Clientes 2,871,487
Comercializadora Fajobe S. A. (compafiia relacionada) 26,056
Crédito tributario 310,453
Otras 199,344

3,407,340
Menos- Estimacion para cuentas incobrables . 69,494

3,337,846
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Durante el aiio, se realizaron ventas por 94,193 a Comercializadora Faboje

S. A. (compafiia relacionada).

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2000, los inventarios se formaban de la siguiente

manera:

Productos terminados
Productos en proceso
Materia prima

Materiales de bodega
Importaciones en transito

Inversiones en acciones

2,717,615

208,214
3,094,517
. 362,400
2,214,048

8,596,794

Al 31 de diciembre del 2000, las inversiones en acciones se foﬁnaban dela

siguiente manera:

Valor
% que Costo patrimo-
se reexpre- nial pro-
Compaiiia emisora posee sado porcional
Comercializadora Fajobe S. A. 70.00 1,229,257 1,385,227
Otras (*) - 24,461 -
1,253,718

(*) Inversiones que representan una participacion menor al 5% en el capital de las

compaiiias emisoras.

Los estados financieros no auditados de Comercializadora Fajobe S. A., al
31 de diciembre del 2000 y por el afio terminado en esa fecha, muestran las

siguientes cifras importantes:

Total activos 6,826,499
Total pasivos 4,847,603
Patrimonio de los acclonistas 1,978,896
Ingresos netos 12,208,780
Utilidad del ejercicio 66,476



Notas a los estados financieros (continuacisn)

10.

1.

Propiedad, planta y equipo
E! saldo de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2000; estaba
formado de la siguiente manera:

Tasa
anual de
depre-
Costo claclbn
Terrenos 1,889,224 (**) -
Edificios 3459,000 (") 5%
Instalaciones 52,762 10%
Maquinarias y equipos (*) 3,815,875 (™) 10%
Muebles y enseres 482,397 10%
Vehiculos 65,750 20%
Magquinarias en montaje 6,331 -
9,771,339
Menos- Depreciacion acumulada 2,744,333
7,027,006

(") En agosto del 2000, la Compaiiia suscribié un contrato de arrendamiento
mercantil de ciertas maquinarias por un monto de 282,650, cuya vigencia es de

un afio, con vencimientos mensuales hasta agosto del 2001.
(**) Véase Nota 13.

Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre del 2000, los préstamos bancarios corresponden a
préstamos con vencimientos hasta abril del 2001 y devengan tasas de
interés anual que fluctan del 10.78% al 12.5%.

Al 31 de diciembre del 2000, los préstamos bancarios y obligaciones con
proveedores se encuentran garantizados con contratos de prenda comercial
sobre materia prima, producto terminado e importaciones en transito por
3,353,838, contratos de prenda industrial por 755,000 e hipoteca de bienes
inmuebles por 314,550.

Aportes para futuras capitalizaciones
En noviembre del 2000, la Junta General de Accionistas aprobd la
transferencia de 5,000,000 de la reserva de capital, correspondiente a la
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12.

13.

14.

parte de la reserva por revalorizacion del patrimonio y se fij6 el capital
autorizado en 12,400,000.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que |a reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reavaldo de activos

De acuerdo a la resoluciéon No. 00.Q.ICI.013 emitida en agosto del 2000 por
la Superintendencia de Compaiiias, los terrenos, edificios y ciertas
maquinarias se actualizaron a valor de mercado en base a un avaltio
efectuado por un perito independiente contratado por los accionistas. El
efecto de dicha valoracién fue un incremento en el costo y la depreciacion
de los activos por 3,847,361 y 259,077, respectivamente con crédito a la
reserva de capital de 3,588,284.

Los efectos resultantes de este avallio, se detallan a continuacion:

Costo en Valor del Reserva
fibros avalao de capifal
Terrenos 575,756 1,889,224 1,313,468
Edificios 2,163,612 3,459,000 1,295,388
Maquinarias y equipo 2,577,370 3,815875 1,238,505

5,316,738 9,164,099 3,847,361
Menos- Depreciacién acumulada 2,485,256 2,744,333 259,077

2,831,482 6419766 3,588,284

Impuesto a la renta

(a) Situacién fiscal- _
La Compaiifa ha sido fiscalizada hasta 1994, las glosas resultantes
de afios anteriores por un total de 11,077 sin incluir intereses ni
multas, han sido impugnadas por la Compafiia. Segtn opinidn de fa
gerencia y del asesor legal, la resolucién de dichas glosas sera
favorable a la Compaiiia.
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Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacién del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad fiscal de la Compatifa, para la determinacién del impuesto a
la renta fueron las siguientes:

Utilidad antes de provisién para impuesto a

la renta 1,019,506
Més (Menos)- Partidas de conclliacién-
Gastos no deducibles 18,298
Ingresos no gravables (88,746)
Utilidad gravable 940,058
Tasa de impuesto 25%
Provisién para impuesto a la renta 237,265

15. Reserva para jubilacién e indemnizacién

Reserva para jubilacién-

De acuerdo con la ratificacién expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en Registro Oficial del 28 de enero de 1983, sobre
el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacién patronal, la
Compaiiia contrato los servicios de un profesional para que efectuara
un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria para este fin.

Durante el 2000, la Compairila registr6 en los resultados del afio
20,306 por concepto de jubilacién patronal, cubriendo el 100% de [a
reserva necesaria al 31 de diciembre del 2000, segln el estudio
actuarial.

Reserva para indemnizacién-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen baio ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
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diciembre del 2000, la Compariia mantiene una reserva de 13,158
por concepto de indemnizaciones.

Durante el 2000, la Compafiia registré en los resuitados del afio
12,706 por este concepto.

16. Eventos subsecuentes

Aprobacién de aumento de capital-

En enero del 2001, la Superintendencia de Compaiiias aprob6 el
aumento de capital suscrito por la Compafiia por 5,000,000 (dividido
en 1,250,000 acciones ordinaria y nominativas de 4 cada una) con lo
que el capital autorizado es de 12,400,000.

Contingencia tributaria-

El 13 de marzo del 2001, el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2
resolvié suspender los efectos tributarios del ajuste por inflacién y del
ajuste especial de correccién de brecha, correspondiente al 2000 y
registrados como resultado por exposicién a la inflacién en los
resultados del afio. Por su parte el Servicio de Rentas Interas (SRI)
ha presentado la apelacién correspondiente ante el Tribunal
Constitucional, con el fin de invalidar dicha suspensién. A la fecha,
el resultado final de esta situacién es incierta, la Compaiiia no ha
registrado provisién alguna por este concepto.



