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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y accionistas de

IPAC S.A.

Guayaquil, 22 de marzo del 2018

Opinion

Hemaos auditado los estados financieros de IPAC S.A. (la “Compafiia”), gue comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de IPAC S.A. al 31 de diciembre del 2018 y el desempeio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en fa seccién
“Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditorfa de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

independencia

Somos independientes de IPAC S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4ta Piso.

Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200
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IPAC S.A.
Guayaquil, 22 de marzo del 2019

Asuntos significativos de auditoria

L.os asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoria de ios estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados durante la ejecucién de nuesira auditoria y para formarnos nuestra opinién
sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinion por separado sobre estos

asuntos.

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en nuestra auditoria

Analisis de deterioro de la plusvalia mercantil

El andlisis de detericro de la plusvalia mercantil es
considerado como un asunto de alta importancia
porque el mismo requiere la aplicacién de juicios
por parte de la Administracion con relacién alos
resultados futuros de las operaciones da la unidad
generadora de efectivo y la tasa de descuento
aplicada para los flujos de efectivo pronosticados.

Al 31 de diciembre del 2018, la plusvalia mercantil,
incluida dentro de los activos de la Compaiiia
asciende a US$6,649,625 y representa el 3% del
total de los activos de la Compaiiia.

Nos enfocamos en el anélisis de deterioro,
especificamente en la evaluacion de la unidad
generadora de efectivo para determinar su valor de
recuperacion, basada en un modelo de flujos de
efectivo descontados. La proyeccion incluye
estimados significativos y esta basada en la
expectativa futura de condiciones econdmicas del
mercado.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron la
evaluacion de los flujos de efectivo futuros
pronosticados y el proceso en el que estos fueron
desarroilados, incluyendo la exactitud matematica de
los calculos implicados.

Nosotros comparamos los resultados actuales del afo
corriente con las cifras incluidas en el prondstico para
considerar que las suposiciones han sido razenables.
En adicidn a esto, analizamos los supuestos utilizados
a través de informacion histérica y un analisis general
de la economia e industria donde la Compaiiia opera y
que los supuestos de crecimiento sean razonables.

Recalculamos la tasa de descuento aplicada usando el
método del costo promedio ponderado de capital
"WACC", para verificar que la tasa utilizada por la
Compaiifa es adecuada.

Otro asunto

Los estados financieros de la Compaiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron
auditados por ofra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 6 de abril del 2018 expreso

una opinién sin salvedades.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacién comprende el

Informe Anual del Gerente General, que no incluyen los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos, los cuales fueron obtenidos antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.
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Guayaquil, 22 de marzo del 2019

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compainia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajc que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de IPAC S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distersiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de centinuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de [a supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los cbjetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un aito grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:
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» |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
aobtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
interno.

¢  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinion calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcicnamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de los la Administracion de
la entidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del pericdo
actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un

Pagina 4 de 49



pwec

IPAC S.A.
Guayaquil, 22 de marzo del 2019

asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés plblico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios - Informacidon Financiera
Suplementaria

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de IPAC S.A. al 31 de diciembre del 2018,
también hemos auditado la informacién financiera suplementaria incluida en los anexos 1 a 5 adjuntos.

En nuestra opinién, la informacion financiera suplementaria mencionada en el parrafo anterior, al 31 de
diciembre del 2018 esta preparada razonablemente, en todos los aspectos importantes, de
conformidad con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera,

¢ Rpmnrermoss (oo

No. de Reg;t-r;-tKSuperintendencia

de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

amég@@

Carlos R. Cruz

Representante Legal Sacio
No. de Licencia Profesional: 25984 No. de Licencia Profesional: 4837
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IPAC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2018 2017

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo i 10,580,593 7,173,220
Cuentas por cobrar a clienles 8 32,384 114 28,786,042
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 16 2,573,289 2,465,733
Ofras cuenias por cobrar 1,166,374 1,319,881
Impuestos por recuperar 17 17,842,232 16,964,708
Inventarios 9 87,833,893 105,431,043
Pagos anticipados 171,672 138,533
Total activos corrientes 152,542,167 160,279,170
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos 10 37,705,466 38,342,506
Intangibles 11 10,123,395 12,098,351
Plusvalla mercantil 12 6,649,625 6,649,625
Total activos no corrientes 54,478 486 57,091,482
Total activos 207,020,653 217,370,652

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L(El

! Javier Gonzdlez

Gerente General Contador General
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IPAC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddélares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Préstamos con instituciones financieras

Obligaciones emitidas

Cuentas por pagar a proveedores y ofras cuentas por pagar
Cusntas por pagar a entidades relacionadas

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrlentes

Préstamos con instituclones financieras
Impuesto a la renta diferido

Beneficios sociales

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Z—Robert Pakuts

/’éerente General
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Nota 2018 2017
13 6,502,483 16,802,809
14 20,000,000 15,000,000
15 3,215,706 5,007,790
16 53,506,354 64,626,379
17 129,537 129,391
18 2,774,439 3,507,263
86,128,519 105,072,632
13 - 1,589,081
17 376,567 571,288
18 3,114,483 2,771,909
3,491,060 4,932,278
89,619,579 110,004,910
46,094,612 45,094,612
2 2
11,043,415 9,697,333
60,263,045 51,573,795
117,401,074 107,365,742
207,020,853 217,370,652

t2L(t2

Javier Gonzalez
Contador General



IPAC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresada en dolares estadounidenses)

MNola
Ingresos por ventas
Costo de productos vendidas (1) G
Ulilidad bruta

Gastos administrativos (1) ]
Gastos de venta (1} 6
Olros ingresos (egresos), netos

Utifidad operacional
Gastos financieros &8

Utilidad anles dal impuesto a la renta
Impuesto & [a renla 17

Utilidad nela del ejercicio
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran posterormente
al resultado del ejercicio;
Ganancia (pérdida) actuarial

Resultado integral del afic

Utilidad hésica y diluida por accién

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2018 2017
203,120,358 176,615,654
{169,745,625) (139,213 976}

33,374 733 37 401,678

(5,748,577 (5,508,531}
(12,421,191 {11,700,897)
301,848 (288,273}
{17,868.820) {17 487 701}
15,505 813 19,903,877
{1,783 808) {1,768,528)

13,722,105 18,135,449

{3,818 514) {4,674 634)
9,603,501 13,460,815
131,741 {85,435)
10,035,332 13,375,380
0.22 0.20

(1) Incluye participacion de los #rabaj dores en las utilidades gue en el 2018 totalizé US$2,421,548

(2017: US$3,200,374). Vef Notds 6 y 17.

7

" Robeft Pakuts
erente General
A
7
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IPAC S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de afactivo de las

Utllidad antes del Impuesto a la renta

Mas cargos a resuliados que no representan movimientos

de efeclivo:
Depraciaclon
Amortizacion

Fartictpacidn de los trabajadores en las ullldades

Provisién por delerioro de ias cuentas por cobrar

Provisitn para |ubilaclén patronal y desahuclo

Uilidad en venlas y/o bajas de propledades, plania y equipo

Cambigs &n actlvos y pasivos:

Cuentas por cobrer a clientes
Cuentas por cabrar a entidades relacionadas

Otras cuenias par cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarlos

Pagos anlicipados

Cuenlas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a enlldades relaclonadas

impuestos par pagar
Beneficlos sociales
Pago de Impuesto a la Renla

Efective neto provisto por {ulllizado en} las actlvidades de aperaclon

Flujo de efectivo de las actlvidades de Inversian:
Adiclones de propledades, planta y equipo

Ventas de propledades, planta y equipo

Efeclivo neto utllizado en las aclividades de Inverslén

Flujo da efactlve de las actlv

Efeclive recibide por nuevos préstamos con instituciones financleras

y emision de obligacionas

Elecliva pagado por préstamos con instiluclones financieras

y emislon de abligaciones
Pago de dividendos

Efectiva neto {ulllizado en} provisio por las acllvidades de financiamiento
Aumento (disminuchdn) neta de efaclivo y equivalentes de efectiva

Efeclivo y equlvalerias de efeclive al Inlcio del afo
Efecllvo y equivalentes de efeclive al final del afo

Las notas explicat
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Nota 2018 2017
13,722,106 18,135,449
10 3,022,269 3,083,306
1 1.975.956 1,075,956
7 2,421,548 3,200,374
8 204,000 270,000
17 506,076 245,351
(381,141) 2612
21,490,813 26,923,047
(5,802,072) {2,742,842)
(107.556) (497,542)
163,517 -
(5.412) {6.786.618)
17,762,407 (37,524,977
(33,1289) 156,530
(1.792,084) 445,698
(11,118,025) 27,173,510
147 -
(3,186,123} {1,161,698)
{4,865 348} {2,054,066)
12,486,125 3,920,842
10 (2.839,345) (1,403,420}
10 750,000 197,813
(2,189,345} (1,205,607}
31,212,751 33,942,908
(36,102,158) (22.671.330)
- {15,000,000)
(6,888,407) (3,728,421)
3,407,373 (1,012,186}
7,173,220 8,186,406
7 10,560,553 7173220

Javier Gonzélez
Contador General

Xas son parte integrante de los gstados financieros.



IPAC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Objeto social y operaciones:

IPAC S. A. (en adelante “la Compaitia”) fue constituida en septiembre del 1972, y tiene su domicilio en el
Km. 10.5 de la Via a Daule; su objeto social es |a fabricacién y distribucion de productos de acero. Los
productos de acero fabricados por IPAC S. A. y los importados son comercializados en el mercado
ecuatoriano a constructores, industrias y consumidores finales a través de almacenes propios ubicados en
Guayagquil, Quito, Ambato, Cuenca, Manta, Santo Domingo, Ibarra, Santa Elena, Portoviejo, Loja, Quevedo
y Esmeraldas; y a través distribuidores externos. La Compafiia es subsidiaria de Duferco C.E.C.S.A. de
Suiza. El 99% de las compras de materias primas se efectlian a su compaiiia relacionada Duferco S.A. de
Suiza.

Emision de obligaciones

En los afios 2018 y 2017, la Compaiiia coloco obligaciones {papel comercial) a través del mercado de
valores, manteniendo al 31 de diciembre del 2018 US$20,000,000 (2017: US$15,000,000), de valores por
pagar. Ver Nota 14.

A efectos de estas emisiones, la Compafiia tuvo que someterse a una calificacién por parte de una empresa
calificadora de riesgos; y al 31 de diciembre del 2018 mantiene una calificacion de "AA+".

Situacidon economica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continlan enfrentando esta situacién y han implementadc varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de ofra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion del pais no ha tenido efectos significativos
en sus operaciones durante el ejercicio 2018.
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2.2

IPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 14 de marzo del 2018 por parte del Gerente General de IPAC S.A. y posteriormente
serdn puestos a consideracién del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Para efectos comparativos ciertas cifras de los estados financieros del afo 2017 fueron reciasificados.
Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compariia

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018;

* NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compaiiia no tuvo que cambiar sus politicas contables, ni realizar ajustes siguiendo la adopcién de la
NIIF 9 y Ia NIIF 15 debido a que no existen cambios sustanciales entre las politicas de la Compaiiia y los
lineamientos de estas normas. Las otras modificaciones que entraron en vigencia el 1 de enero del 2018
no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que
afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compafiia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema —slerciclos iniciados  partir de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre |a renta de los dividendos sobre Instrumentos financleros clasificados como
capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconacleron las transacclones o eventos pasados que 1 de enero 2019
generaron utllidades distribuibles. (Mejoras anuales clclo 2015-2017).
MIC 19 Aclaran la contabilldad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios definidos. 1 de enero 2019
NIC 23 Aclara que si un préslamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
comespondiente eslé listo para su uso o venla previsia, se convierie en parte de los préstamos generales. 1 de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017),
NIC 28 :raulla);arg:::lobre el registro a largo plazo de una inversién gue no esta aplicando &l valor patimonial 1 de enero 2019
NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que s una oparacién conjunta es una adquisicién por etapas 1 de enero 2019
{Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
MIIF 8 Enmienda a la NIIF 9 {instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 1d aro 2019
condiciones de paqos adelantados, @ enere
NIIF 11 Aclara que sobre la parie que obtiena el conral conjunto de una empresa que constiluye una operacian
conjunla no debe volver a medir su participacién previamente mantenida en la operacién conjunta. (Mejoras 1 de enero 2019
anuales ciclo 2015-2017).
NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. Bajo la NIIF 16 practicamente
en lodos los contralos de i 15 deberan re un "activo por derecho da uso® y un pasivo por 1 da enero 2019
arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimlento y medicién de las Incertldumbres sobre clertos tralamienlos de
impuesto a la renla y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para |2 contablizacién de éstos. 1 de enero 2015
NIC 1 yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alineario con olras modificaciones. 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio. 1 de enero 2020
MIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no tendran un impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacidn inicial. En relacién a la NIIF 16, la Administracion informa que, con base en una evaluacién
realizada en conjunto con asesores externos, no habria impactos significativos al aplicar esta norma debido
a que la Compaiiia mantiene un bajo nimero de contratos de arrendamiento cuyos valores mensuales no
son significativos.

Pagina 13 de 49



23

24

2.5

IPAC S.A.
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Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiiia. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en doélares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
companias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de

cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en el estado de resultados integrales. Sin embargo, no son significativos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enerc de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

2.5.2 Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los actives financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero gue no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

2.5.2.1 Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen cen la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay dos categorias
de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiia clasifica sus instrumentos de deuda:

«  Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan (nicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en un
instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se
reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas} en el periodo
en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a2 12 meses
contados desde |la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, “Cuentas por cobrar a clientes”, "Cuentas por cobrar a entidades relacionadas”,
y “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su
valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacién por deterioro (Nota 2.6).
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LLas cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a entidades relacionadas son los montos que
adeudan los clientes por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar a
clientes y a entidades relacionadas cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 60 dias. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

2.5.3 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento en que dichas
transacciones ocurren o la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean registradas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde e! 1 de enero del 2018, la Compafiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y valor razonable a través de
otros resuitados integrales. La metodologia de deterioro aplicada se da en el momento que exista un
aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, y (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen “Cuentas por
pagar a proveedores”, “Cuentas por pagar a entidades relacionadas”, “Otras cuentas por pagar”,
“Préstamos con instituciones financieras” y "Obligaciones emitidas”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.

Cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras cuentas por pagar

Las “cuentas por pagar a proveedores”, “cuentas por pagar a entidades relacionadas” y “otras cuentas
por pagar” son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. En promedio dichas
cuentas se liquidan a los 150 dias.
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Las cuentas por pagar se reconacen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado debido a la naturaleza d corto plazo de los mismos.

Préstamos con instituciones financieras

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues estan contratados
a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transaccicnes significativos incurridos al
momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de
sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

Obligaciones emitidas

Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su valor razonable colocado en el
mercado. Los costos atribuibles a la transaccién no fueron significativos y se registraron directamente en
resultados. Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en
el rubro Gastos financieros, neto en el periodo en que se devengan.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. E! costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas impuestos no recuperables y
otros cargos relacionados con la importacién.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compainiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores ¢ mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida util estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que
posean vidas Gtiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima gque el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Gtil sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas (tiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios 10 a 69
Maquinarias y equipos 10a 50
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5a10

Las pérdidas y ganancias por fa venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un
afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Plusvalia mercantil

La plusvalia representa el exceso entre el costo de una adquisicién respecto del valor razonable de los
activos netos identificables a la fecha de adquisicién. Se presenta a su costo menos el detericro, en caso

de producirse.

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalia se realizan anuaimente o con mas
frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro. El
importe en libros de la plusvalia se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor
razonable menos los costos de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida por deterioro se
reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.

Al cierre de los estados financieros del 2018 y 2017, no se han registrado pérdidas por deterioro de la
plusvalia mercantil por cuanto su importe recuperable es superior al monto registrado.
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Intangibles

Las marcas, licencias y contratos con clientes adquiridos a través de combinaciones de negocios se
reconocen a su valor razonable a la fecha de adquisicion. Estas tienen una vida (til definida y se registran
al costo menos su amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Las vidas Utiles estimadas de activos intangibles son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Software 5
Contrato de distribucion 5
Dominio de internet 20
Marca 20
Base de clientes y proveedores, certificaciones y procesos logisticos 15

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (propiedades, plantas y equipos e intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro correspenden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. Ei valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables {(unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resuitados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente vy diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales de la Compafiias estan
domiciliados en paraisos fiscales.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la nerma que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a la
renta calculado a la tasa del 28% (2017: 25%) sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor
que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia constituyé al impuesto
causado como impuesto a la renta corriente del afio.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i} La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por Ia legislaciéon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos

vendidos y servicios prestados, gastos de administracién y distribucién en funcion de la labor de la
persona beneficiaria de este derecho.
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ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleader o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a ia tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas, ganancias y pérdidas actuariales que surgen de
los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a otros
resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuitados del afio,
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una cbligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compaiiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva por valuacion

El saldo de esta cuenta proveniente del reavallio de propiedades, planta y equipo realizados hasta el
2009 puede ser utilizade para absorber pérdidas o aumentos de capital. Por la adopcién inicial de NIIF
estos montos han sido reclasificados a Resultados acumulados.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de l[a adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “"NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF", que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,
las del ditimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ninguln
elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo promedio ponderado aproximado
de crédito de 54 dias a clientes y a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las
practicas del mercado.

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos como
se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que
todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compaiia basa sus
estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones
especificas de cada acuerdo.
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Se reconocen las ventas de tubos, perfiles, planchas, aceros especiales, laminados, flejes y bobinas
cuando la Compaiiia ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mercados
y los precios para vender los productos y no existe ninguna obligacién incumplida que puede afectar la
aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos
han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en fa ubicacién especificada o en el puerto
de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los
productos de acuerdo con el contrato y la condicién de venta pactada y la cobranza de las cuentas por
cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compafiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes. Las principales condiciones de venta que la Compaiiia utiliza con sus clientes para las
exportaciones son bajo las condiciones de exportacién en las cuales la Compaiiia se responsabiliza por
el producto hasta su entrega en el puerto de embarque designado, siendo responsable por el costo y flete
hasta el punto de destino; modelo conocido como “cost and freight — CFR”, por sus siglas en inglés. Las
ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén de la Compania o puesto en
almacén del cliente.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la
fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
2,221 NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependerd del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; vy, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Gnicamente pagos del capital
(principal} e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto {cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).
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Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nueve modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a [a NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se maodifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultades. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidié no re-expresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuvo un impacto como resultado de la aplicacién de los nuevos
requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como instrumentos de deuda
contindan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene la Compafia medidos
a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaifiia no obtuvo un impacto resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
maodificé los actuales niveles de provisién previamente reconocidos (Nota 8).

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables.
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2.22.2NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, {ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el
precio de la transaccién, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algun motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre gue se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos gue
actuaimente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacién.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcién de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compafiia eligio el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compafiia no tuvo un impacto por la adopcién de la NIIF 15 para sus
ingresos provenientes de ventas de bienes y servicios, a consecuencia de la identificacion de una Unica
obligacién de desempeifio, la entrega de los bienes en el punto acordade con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control dei activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Informacion por segmentos.
La informacién sobre los segmentos se presenta de acuerdo con la informacién interna que se suministra
a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma

de decisiones al Directorio, el cual es responsable de asignar ios recursos y evaluar el rendimiento de los
segmentos de explotacion, y esta encargado de la toma de decisiones estratégicas.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

¢ Provision por deterioro de cuentas por cobrar de clientes: A partir del 1 de enero del 2018, la
Compaifiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el
cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por
cobrar; la Nota 8 proporciona mas detalle. La Compaiiia reconoce una reserva para pérdidas para
dichas pérdidas en cada fecha de presentacién. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del ano vy las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

¢  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacion patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

e Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

e Activos intangibles y propiedad, planta y equipos: La determinacion de las vidas Utiles que se
evallGan al cierre de cada afio.

e Estimaciones sobre el deterioro de la plusvalia mercantil: la Compafiia anualmente evalla si la
plusvalia mercantil ha sufrido algtin deterioro, de acuerdo con la politica contable que se describe en
el Nota 2.10. Los montos recuperables de la unidad generadora de efectivo han sido determinados
sobre la base de célculo de su valor de uso.

Pagina 26 de 49



4.1

IPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

Para la administracién de riesgos cuenta con politicas y definiciones Corporativas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, de crédito, asi como
para la inversidn de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado -
(i) Riesgo de cambio -

La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos de fluctuaciones en los tipos de cambio en
virtud de que todas sus transacciones se realizan en délares de los Estados Unidos de
Ameérica, asi como su casa matriz tiene como unidad monetaria doélares de los Estados
Unidos de América.

(i) Riesgo de tasa de interés -

La Compaiiia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razon que se
mantiene préstamos contratados con instituciones financieras locales y regionales, cuyas
tasas son variables (comparables a las del mercado) durante la vigencia de los contratos de
dichos préstamos. Ademas, mantiene emisiones de obligaciones de corto plazo que en su
renovacién estan sujetas a los cambios en las tasas de interés, y que también son
comparables a las de mercado.

{(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecio de
bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a
los depdsitos de la Compaiiia.
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En relacion a los clientes, la Compaiiia posee politicas de concesidn de créditos y los clientes mas
significativos son grupos sélidos y que tienen su situacion de crédito directamente acompaiados y
monitoreados por la alta administracién de la Compafiia. En el mercado doméstico hay una gran
diversificacion de clientes, lo que reduce la concentracion del riesgo. Adicionalmente, la Compafiia
mantiene seguros de crédito cuya cubertura representa aproximadamente el 80% de la cartera

total.

De una manera general, la Compaiiia ha tenido éxito en la recuperacién de créditos en atraso y las
pérdidas registradas histéricamente no son significativas.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2018 2017

Banco Bolivariano C.A. AAA-
Banco De La Produccién S.A. Produbanco ASA-
Banco Internacicnal S.A. AAA, -
Banco Guayaquit S.A. ABA

Citibank MN.A. ABA

Banco Del Pacifico S.A. ALA -
Banco Pichincha C.A. AbA -

2333333

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre del 2018.
(¢} Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa utiliza flujos de caja
proyectados por un periode de doce meses los cuales son ajustados mensuaimente y
monitoreados constantemente por la gerencia financiera con el fin de agilitar sus coberturas de
efective v, de ser necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saidos por encima del requerido para [a

administracion del capital de trabajo se administran en inversiones “overnight” y se efectian
anticipos de pagos al proveedor relacionado “Duferco S.A.".
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases netas
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mas de 1
2018 ano ano
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1,710,186 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 56,181,672 -
Préstamo con instituciones financieras 6,541,564 -
Obligaciones emitidas 20,000,000 -

Menos da 1 Mas de 1
2017 afio afio
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 3,163,001
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 67,856,648 R
Préstamo con instituciones financieras 17,047,598 1,630,645
Obligaciones emitidas 15,000,000 -

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como €l
total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por
pagar comerciales y a entidades relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 M7

Total obligaciones financieras y emision de obligaciones 26,502,483 33,391,809
Cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar 3,215,706 5,007,790
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 53,506,354 64,625,379

83,224 543 103,024,978
Efectivo y equivalentes de efeclivo {10,580,593) (7,173,220}
Deuda neta 72,643,950 95,851,758
Total patimanio nelo 117,401,074 107,365,742
Capital total 190,045,024 203,217 500
Ratio de apalancamiento 38% 4T%
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(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2017

Corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 10,580,593 7,173,220 -
Cuentas por cobrar a clienles 32,384,114 26,786,042 .
Cuentas por cobrar a enlidades relacionadas 2,573,289 2,465,733 -
Total actives financieros 45,537,986 36,424,995 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores y ofras cuentas por pagar (1) 1,710,186 3,163,021 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 53,506,354 64,625,379 -
Préstamos con instiluciones financieras 6,502,483 16,802,809 1,589,081
Obligaciones emilidas 20,000,000 15,000,000 -
Total pasivos financieros 81,719,023 99,591,209 1,589,081

(1)  Seexciuye los anticipos de clientes por US$1,505,520 (2017: US$1,844,769).

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, entidades relacionadas, efectivo y equivalentes de
efectivo, cuentas por pagar a proveedores, a entidades relacionadas, préstamo con instituciones
financieras, obligaciones emitidas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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IPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

a)

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Coslo de

Gastos

(Gastos da

4na productlos vendidos adminisirativos ventas Total
Consuma de matarias pimas (1} 158,854,305 - - 158,854,305
Remuneraclones y banaficios sociales 3,296,099 869,280 3,676,940 7.842,319
Participacion de los trabajadores an |as utilidadss 1,017,768 268,416 1,135,364 2,421,548
Depreclaclones y amartizaciones 2,566,175 1,996,884 435,165 4,998,224
Flets en vantas BEO T 4,652,231 4,653,001
Henararios 3,805 1,485,541 92,448 1,561,594
Seguros 241,730 52,672 460,502 754,904
Tasas - 621,506 121,505 743,011
Lubricantas 582,164 - 14,763 596,927
Ensrgia y agua 535,559 3,608 17,356 556,524
Mantenimigntos y reparaciones 1,846,874 23,299 237,833 2,108,006
Seguridad 224,976 B6y7 214,781 440,454
Arriendas - - 407,418 407 418
Gastos de viaje 17,003 45,636 263,769 326,408
Olros gastos 558,507 402,037 691,116 1,651,660
169,745,625 5,749,577 12,421,191 157,016,303
017 Costo de G§stos Gastos de Tatal
I productos vendidos administrativos vanias
Consumo da materias primas {1} 127,681,754 - - 127,681,754
Remuneraciones y beneficios sociales 3,561,522 B22,961 2,856,807 7,241,080
Participacion de los trabsjadorss en las ulilidades 1,574,100 363,728 1,262,546 3,200,374
Depreciaciones y amortizacionas 2,599,870 2,020,769 448 623 5,085,262
Flete en ventas - - 4,417,491 4,417,401
Henorarias 6,040 1,167,579 20,879 1,194,498
Seguros 225,291 23,375 674,558 923,224
Tasas - 612,253 87,113 709,366
Lubricantes 505,587 38 14,776 520,412
Energia y agua 647,455 4,302 20,812 672,589
Martenimientos y reparacionas 1,658,538 13,106 213,280 1,884,932
Seguridad 221,608 Tas 213,014 435,408
Arriendos - - 426,895 426,885
Gastos de vigje 12,781 41,409 245878 300,069
Otros gastos 518,421 438,225 788,414 1,746,060
139,213,976 5,508,631 11,700,887 156,423,404

(1) Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a |a salida de divisas, entre otros
gastos incurridos en las importaciones de productos.

Los gastos financieros se detallan a continuacion:

2018 2017
Intereses por préstamos con instituciones financieras £96,345 873,122
Intereses y comisiones por emision de obligaciones 1,087,463 895,406
1,783,808 1,768,528
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IPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2017
Efectivo en caja 9,690 13,541
Bancos 9,885,204 6,371,325
Inversiones temporales (1) 685,699 788,354
10,580,593 7.173,220

(1) Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos la Compafiia
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o
depédsitos a corto plazo. En el 2018 y 2017 corresponden a inversiones overnight mantenidas en el
Banco del Pichincha C.A., con una tasa de remuneracion anual promedio de 0.25% y que vencieron
en enero del 2019 y 2018 respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2018 2017
Clientes 34,529,515 28,815,081
Provision por deterioro de cuentas por cobrar (2,145,401) (2,020,039)
Total 32,384,114 26,786,042

A continuacién, se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada ano:

2018 2017

Por vencer 25,248 625 T73% 20,541,846 T1%
Vencidas
1a45dias 6,489,610 19% 5,611,124 19%
46 a 90 dias 911,557 3% 550,858 2%
91 a 120 dias 65,345 0% 144 776 1%
Més 120 dias 1,813,378 5% 1,966,476 iﬁ
Total 34,529,515 100% 28,815,081 100%
La clasificacién por deudor se presenta de la siguiente manera:

2018 2017
Distribuidores 8421736 8,944,551
Estructurercs 9,567,427 6,740,989
Exportaciones 1,017,133 487,334
Industriales 12,728,351 10,636,599
Otros 2,794,868 2,005,608

34,529,515 26,815,081
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IPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

La Compainia aplica el métode simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en su historial de vencimiento para
los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente,
ajustados de manera prospectiva, considerando variables macroecondmicas que podrian afectar la
habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compafiia.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

2018:
Vencida
Vigente Defadsdies  Ded6addas gd::; 120 Mayor 120{1) Tolal
Ralio esperado de pérdida crediticia 1% 2% 5% 10% 100%
Cuentas por cobrar comerciales 25,249 625 6,489,610 911,567 65,345 1,333,502 34,049,639
252 496 129,192 45,578 6,535 1,333,502 1,767,903 (2)
2017:
Vencida
Vigente Defadsdas  Ded5atdias e 21® Mleyer 120 dlns Total
dias {1)
Ratio esperado de pérdida crediticia 1% 2% 5% 10% 100%
Cuentas por cobrar comerciales 20,541,846 5,611,124 550,859 144,776 1,486,600 28,335,205
205418 112,222 27543 14,478 1,486,600 1846261 (2}

(1) Se han descontando los saldos de clientes que poseen garantias reales que se podran hacer
efectivas en caso de impago.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, existe un exceso en la provision por detericro de cuentas por
cobrar registrados de US$377,498 (2017: US$182,778). La Administracion ha considerado mantener
dicho exceso en el caso de pérdidas no contempladas. El exceso antes mencionado no es
significativo tomado los estados financieros en su conjunto.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa es como sigue:

Saldo inicial

Importes reexpresados en resultados acumulados

Saldos reexpresados al 1 de enero de 2018 calculados bajo NIIF @
Adiciones

Bajas

Saldo final

2018 2017
2,029,039 1,853,204
2,029,039 1,853,204
204,000 270,000
(87,638) (94,165)
2,145,401 2,029,039

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacién por deterioro son

similares a su valor razonable.

En opinidn de la Administracion de la Compaiiia, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas

partidas a esa fecha.

INVENTARIOS

Composicion:

Productos terminados
Productos en proceso
Materias primas
Repuestos
Importaciones en transito

Provisién por obsclescencia

2018 2017
31,064,037 36,135,470
4,911,935 4,237,149
20,471,183 28,405,479
4,362,726 3,788,562
27,644,352 33,484,723
88,454,233 106,051,383
(620,340) (620,340)
87,833,893 105,431,043
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IPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Intangibles

Base de Cerlificaciones
Contrato Dominio clientes y ¥ procescs
Software distribucion _ de intemet Marca proveedores logisticos Total

Al 1 de enero del 2017

Costo 2,500,000 2,493,113 50,000 1,605,008 21,526,788 6,867,364 35,042,273
Amortizacion acumulada (2,500,000) (2,493,113) (20,000) (642,000)  (11,608,875) (3,701,978) __ (20,966,966)
Valor en libros - - 30,000 963,008 9,916,913 3,165,386 14,075,307
Movimlentos 2017

Ameortizacién - - (2,500} {80,250) (1.441,008) (452,158) {1,975,956)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 = - 27,500 882,758 54758905 2,713,188 12,088,351

Al 31 de diciembre del 2017

Costo 2,500,000 2493113 50,000 1,605,008 21,526,788 6,867,364 35,042,273

Amortizacién acumulada (2,500,000) (2.493,113) (22,500) (722,250}  (13,060,883) {4,154,176) (22,042 922)
Valor en libros - - 27,500 882,758 8,475,905 2,713,188 12,099,351

Movimientos 2018

Amortizacién - (2,500} (80,250} (1,441,008} {452,198) (1,975,958}
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 - - 25,000 802,508 7,034,897 2,260,990 10,123,395

Al 31 de diciembre del 2018

Costo 2,500,000 2,493,113 50,000 1,605,008 21,526,788 6,867,364 35,042,273
Amortizacion acumulada (2,500,000} (2,493,113} {25,000) (802,500) (14,491,891} {4.606,374) (24,918,878)
Valor en libros - - 25,000 802,508 7,034,897 2,260,990 10,123,385

Plusvalia mercantil

Corresponde al exceso del costo de adquisicion sobre el valor de los activos netos de IPAC S.A.,,
compaiiia adquirida por Duferco Ecuador S.A. en el afio 2008. En el 2010 se aprob¢ la fusién de IPAC
S.A. (controlada), como entidad absorbente, con Duferco Ecuador S.A. (controladora), como entidad
absorbida, manteniéndose la plusvalia generada originalmente, asi mismo los intangibles reconocidos al
momento de la adquisicién. Dicha plusvalia no ha sufrido deterioro.

Para efectos de la evaluacién de deterioro de la plusvalia mercantil, ésta ha sido asignada a la Unidad
Generadora de Caja (UGC) correspondiente a su Gnica planta de produccién ubicada en Guayaquil.

Las principales premisas utilizadas para determinar el valor recuperable de la UGC son:

2018 2017
- Margen bruto esperado a futuro 19% 19%
- Tasa de crecimiento promedio 9% 9%
- Tasa de descuento determinada 12.98% 12.43%
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IPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracidn determiné el margen bruto presupuestado sobre |la base del desempefio pasado y en
sus expectativas de desarrollo del mercado. La tasa de crecimiento es consistente con las previsiones de
crecimiento del sector y de la economia nacional. La tasa de descuento utilizada corresponde a una tasa
antes de impuestos que refleja los riesgos especificos de la UGC. Si la tasa de descuento hubiera
disminuido en un 4%, el valor recuperable continuaria siendo superior al valor registrado en libros.

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicién:
Institucién financiera Hazo Interés anual 201 2017
Corriente:
Corporacion Andina de Fomento 180 dias 3,7% + Libor {180) 3,022,738 3,033,733
Produbanco S.A. 180 dias 7.25% 1,600,946 3,054,158
Banco Citibank Ecuador 360 dias 5.50% - 5,146,164
Banco Latincamericano de Comercio Exterior Bladex 180 dias 5.42% 1,878,799 5,568,754
6,502,483 16,802,809
Porcitn corriente del pasivo a largo plazo - 1,589,081
6,502,483 18,391,890
Mo corriente
Corporacion Andina de Fomento 1808 dias 7.25% - 1,589,081
1,589,081

Al 31 de diciembre de 2018, estas operaciones estan garantizadas con prenda industrial sobre terreno,
magquinarias y vehiculos.

OBLIGACIONES EMITIDAS

Composicion:

2018 2017
Papel Comercial (1) 20,000,000 15,000,000
20,000,000 15,000,000

(1) Mediante Acta de Junta de Accionistas del 10 de enero del 2017 se autorizé el programa para la
quinta emisién de papel comercial con plazo maximo de 720 dias y cupo maximo de US$20,000,000.
En este periodo la Compaiiia puede realizar multiples emisiones, hasta el monto y plazo maximos
establecidos en el programa. El 24 de mayo del 2017 se realiz6 la emision de papel comercial con
bono cupén cero por US$15,000,000 a 359 dias plazo a una tasa nominal de 5.50%, la cual fue
cancelada en su totalidad en el 2018. El 21 de mayo del 2018 se realizé una nueva emisién de papel
comercial con bono cupén cero por US$20,000,000 a 318 dias plazo a una tasa nominal del 5,25%,
la cual esta vigente al 31 de diciembre del 2018.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en doélares estadounidenses)

De acuerdo con lo indicado en el prospectc de oferta plblica, IPAC S.A. debera durante la vigencia de las

obligaciones mantener:

- Activos libres de gravamenes sobre las obligaciones en circulacion.

- Un nivel de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de intereses equivalente hasta

el 80% de los activos de la empresa.

- Los principales resguardos de las emisiones a favor de los inversionistas, son los siguientes: i)
determinar medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto social o finalidad de las
actividades del emisor tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas; ii)
no repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; y iii) mantener la relacién de activos
libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion acorde a lo estipulado por el Consejo
Nacional de Valores. A la fecha de emisién de estos estados financiercs, la Compaiiia ha

cumplido con estos resguardos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia se encuentra en cumplimiento de estos resguardos.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2018 2017
Cuentas por pagar a proveedores {1} 1,118,056 2,112,133
Anticipos de clientes 1,505,520 1,844,769
Oftras cuentas por pagar 592,130 1,050,888
3,215,706 5,007,720

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan principalmente facturas por compras de bienes y
servicios a proveedores locales y del exterior, los cuales tienen vencimiento promedio de 60 dias y no

devengan intereses.
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La composicién de las cuentas por pagar a proveedores es:

2018 217
Nexa Resources 305,187 -
Generali Ecuador Compania De Seguros Sa 247375 87,060
Kubiec S.A. 122,318 -
Otras 61754 114,250
Lubrisa S.A. 40,187 78,689
Metales inyectados Metain S.A. 24,544 50,794
Aceria Del Ecuador C A. (Adelca) 14,302 201,005
Novacero 3,081 560,760
Votorantim - 562,780
Electrica Hamt Cia. Ltda 1,087 47,295
Corporacion Nacional De Electricidad S.A - 49,040
Otros menores 298,221 360 460

1,118,056 2,112,133

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania:

Relacion 2018 2017
Ventas
Agofer S.A. Grupo financiero de la controladora 22,006,768 17,532,563
Aceros y Techos S.A. Grupo financiero de la controladora 1,782,889 1,464,860
Galvanizadora Peruana S5.A. Grupo financierc de la controladora 269,485 112,577
24,059,142 19,110,000
Compras de materia prima
Duferco S.A. Grupo financiero de la controladora 128,530,904 149,213,377
Aceros y Techos S.A, Grupo financiero de la controladora _ - 654,000
128,530,904 149,867,467
Gastos de servicios técnicos:
Duferco S.A. Grupo financiero de la controladora 150,000 150,000
Duferco Intemacional Trading Holding SA Accionista 7,373 -
157,373 150,000
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Composicion de los saldos con compaiias y partes relacionadas:

2018 2017
Cuentas por cobrar - comiente
Agofer S.A. (1} 568,966 781,020
Duferco C.E.C. 5.A. 936,460 936,460
Aceros y Techos S.A. (1) 921,583 661,462
Galvanizadora Peruana S.A. (1) 146,280 86,791
2,573,289 2,465,733
Cuentas por pagar
Duferco S.A. (2) 53,506,354 64,625,379
53,506,354 64,625,379

(1) Corresponde a valores pendientes de cobro por exportaciones de producto terminado.

(2) Corresponde a valores pendientes de pago por de importaciones de materia prima y producto

terminado (bobinas, planchas, vigas y angulos).

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye como miembros clave a los Gerentes y Directores. A

continuacién se detallan sus remuneraciones:

2018 2017
Salarios y beneficios sociales comientes 1,065,235 1,044,867
beneficios sociales no corrientes 32,986 32,988
1,098,221 1,077,855
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y por pagar
2018 2017
Impuestos por recuperar
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 3,406,866 4,232,982
Impuesto a la salida de divisas 10,835,026 10,116,664
Impuesto al Valor Agregado {IVA) 3,500,340 2,615,062
17,842,232 16,964,708
Impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado {IVA) 54,074 75,254
Relenciones en |a fuente de impuesto a la renta 75,463 54,137
129,537 129,391
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Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta del afo —

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente:

2018 2017
Utilidad antes de participacién laboral
e impuesto a ia renta 18,143,653 21,335,823
Menos - Participacion trabajadores {2,421,548) (3,200,374}
13,722,105 18,135,449
Mas - Gastos no deducibles y otros (1) 089,547 1,497 467
Menos - ingresos exentos y ofros {378,666) (91,524)
Base imponible 14,332,986 15,541,392
Tasa Impositiva 28% 25%
Impuesto a la renta causado 4,013,238 4,885,348
Anticipo minimo de impuesto a la renta 1,343,922 1,606,325
Composicion del gasto por impuesto a la renta del afio:
Impuesto a la renta corriente 4,013,236 4,885,348
Impuesto diferido del afio (Ver literal d) {194,722) {210,714)
3,818,514 4,674,634

(1) Incluye principalmente: i) US$236,332 (2017 US$284,854) por depreciacién de activos revaluados;
i) US$506,076 (2017: US$128,433) por provision de jubilacién y desahucio; v, iii) gastos no

respaldados en comprobantes de ventas por US$99,965 (2017: US$562,190).
Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2018 2017
Impuestos diferidos
Impuesto diferido aclivo que se recuperara dentro de 12 meses (168,810) (168,810)
Impuesto diferido activo que se recuperard después de12 meses (135,638) -
Impuesto diferido pasive que se liquidara despues de 12 meses 681,015 740,098
376,567 571,288
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

Propiedades,  “UDieckn
Inventarios i n:a eaui 'n patronal y Total

planta y Bquip dasahucio
Al 1 de enero de 2017 (28,810} 810,812 - TB2,002
Movimienio del aio {140,000} {70,714) - (210,714)
Al 31 da diciembra del 2017 (168,810) 740,098 - 571,288
Movimignto del afio - {59,083) (135,638) {194,721)
Al 31 de diciembra del 2018 (168,810) 681,015 (135,638) 376,567

La relacién entre el gasto por impueste y la utilidad antes de impuestos de los afos 2018 y 2017 se muestra
a continuacion:

2018 2017
Utilidad antes de impueslos 13,722,104 18,135,449
Tasa imposiliva 28% 25%
3,842,189 4,533,862
Efecto de gaslos no deducibles que no se reversaran en el fuluro 989,547 1,497 467
Efecto de deducciones gue no se reversaran en el futuro (818,500) {1,145,981)
Impuesto a la renta 3,818,514 4 674,624
28% 26%

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania esta siendo fiscalizada por las
autoridades tributarias por impuesto a la renta del afic 2014. En enero del 2018, la administracién
tributaria emitié un acta de Determinacidn de Impuesto a la Renta del afio fiscal 2014, en la que
establecid un valor a pagar de US$369,504. La Administracion de la Compaiiia y sus asesores tributarios
consideran que tales cargos son improcedentes por lo que han presentado tramite de demanda dado que
cuentan con argumentos de hecho y derechos suficientes para defender su posicién, por lo que estiman
que existe una alta probabilidad de obtener resultados favorables en las impugnaciones y recursos
administrativos.

Los afios 2015 al 2018 inclusive alun estan abiertos a una fiscalizacion.
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Precios de transferencia

Las noermas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las cperaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos vy egresos. A la fecha de emision de los estados financieros la Administracion de la Compafiia
considera que debera presentar el informe y los anexos correspondientes, debido a que las transacciones
mantenidas en el 2018 con compaiiias relacionadas superaron los montos establecidos.

Otros asuntos — reformas tributarias

Durante el ejercicic econdmico 2018 se publicd la Ley organica para el fomento productive y su
Reglamento.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

= Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversién de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicara inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las empresas que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional, y; iii) sociedades de turismo receptivo.

* Amnistia tributaria respecto a la remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos
nacionales administrados y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas. Fecha maxima de
pago: 28 de diciembre 2018. No aplica para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

¢ Deduccion adicional del 100% del gasto pagado a favor de todos los empleados por pélizas de
seguros individuales de: Renta vitalicia, vida en grupo salud, asistencia médica, accidentes
personales, accidentes de riesgos del trabajo, de seguros accidentes de transito y las comisiones de
intermediacién de esos seguros y medicina prepagada.

s Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de Impuesto a los Consumos Especiales sobre cocinas y
cocinetas a gas.

e Exoneracién de Impuesto a la Salida de Divisas en operaciones de financiamiento de Capital e
intereses de créditos con Instituciones Financieras Internacionales y/o Entidades no Financieras
especializadas, que tengan plazo igual o mayor a 360 dias, destinados a financiamiento de
microcredito o inversiones productivas.
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s Exoneracién del Impuesto a la renta y anticipo para sectores priorizados, sujeto a la generacién de
empleo neto. En zonas urbanas de Quito y Guayaquil, 8 afios; zonas no urbanas de Quito y
Guayaquil, 12 afos; y sectores fronterizos, 15 afios, siempre que la inversién se realice en un
periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

» Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo sujeto a la generacion de empleo neto, para industrias
basicas en todo el pais por 15 afios y sectores fronterizos por 20 afios, siempre que la inversion se
realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

s No aplica exoneracion del Impuesto a la renta de los dividendos si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador y si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

¢ Anticipo de Impuesto a la renta. Se elimina la determinacién de Impuesto a la Renta Minimo cuando
los pagos parciales realizados por Anticipos durante el gjercicio fiscal son mayores que el impuesto a
la renta causado al cierre del periodo. Los montos cancelados en exceso podran considerarse
crédito tributario para los contribuyentes.

Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

¢ IVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e importaciones hasta dentro
de 5 afos desde la fecha de pago.

e Retenciones: Devolucién o compensacién del crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro
de 5 afios desde la fecha de pago.
¢ Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas (1SD).

El 24 de agosto de 2018, se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion de la Economia y
Fortalecimiento de la Dolarizacidn, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

e Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas del Ecuador (SRI)
detecte que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado
la transferencia del bien o la prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal,
infraestructura o capacidad material, directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir
los bienes. Asimismo, los contribuyentes que no logren ser ubicados, se presumira la inexistencia de
dichas operaciones.

e Respecto al calculo del Anticipo de Impuesto a la renta, se excluye de los rubros de activos, costos y
gastos, los montos referidos a la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura y generar mayor nivel de produccion de bienes y servicios. El mero
cambio de activos productivos que ya se encuentran en funcionamiento, no implica inversién nueva.
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¢ Se permite la generacion de un activo por impuesto diferido a partir de! afio 2018 por el gasto no
deducible correspondiente a la provision por jubilacién patronal y desahucio, el cual podra ser
utilizado dnicamente al momento del pago de dichos conceptos.

La Administracién de la Compafiia considera que, de las mencionadas reformas, los principales cambios

que le han sido aplicables es la reduccidn de la tasa de Impuesto a la renta y la no deducibilidad de las
provisiones de jubilacién y desahucio.

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios sociales corrientes

Composicién y movimiento:

Paricipacion laboral Olros beneficios (1) Total
2018 2017 2018 2017 2018 201
A1deenero 3,200,374 1,311,208 306,680 157,579 3,507,263 1,466,767
Incrementos 2,421 548 3,200,374 352 890 306,889 2,774,438 3,507,263
Pagos (3,200,373} {1,311,208) (306,889} {157.579) 3,507,262) (1.468,787)
Al 31 de diciembre 2,421,549 3,200,374 352 890 306,889 2,774,439 3,507,263

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

Beneficios sociales no corrientes

2018 2017
Jubilacién patronal 2,445,008 2,140,761
Desahucio 669,395 631,148

3,114,493 2,771,809
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Jubilacién patronai v desahucio

El movimiento es el siguiente:

Jubilacidn Desahucio Tatal
2018 2017 2018 2017 2018 2017
A 1deenero 2,140,761 1,880,789 631,148 560,334 2,771,909 2441123
Costo por servicios corrientes 310,642 284,251 85,590 81,477 396,232 365,728
Costo por intereses 84,982 77,865 24,862 23,198 100,844 101,063
{Ganancias)f Pérdidas actuariales (28,910) 93,186 (43,475} 27,288 (72,385) 120,474
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {59,356) {35,039) - - {68.356) {35,038)
Pagos (3,021) {160,291} (28,730} (61,149) {31,751) (221,440)
Al 31 de diclembre 2,445,098 2,140,761 669,395 631,148 3,114,493 2,771,909
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacién Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo por servicios corrientes 310,642 284,251 85,590 81,477 396,232 365,728
Costo por intereses 84,982 77,865 24,862 23,198 109,844 101,063
Al 31 de diciembre 395,624 362,116 110,452 104,675 506,076 466,791
Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:
2018 2017

Tasa de descuento 4.25% 4.02%

Tasa de incremento salarial a corto plazo 3.00% 3.00%

Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%

Tasa de rotacién promedio 11.80% 11.80%

Tabla de mortalidad e invalidez (2) T™ IESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
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Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacién

patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {93,166) (20,933)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 4% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 99,885 22,421
tmpacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4% 3%

! larial

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 102,173 23,529
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 45 48
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {96,062} (22177)
Impacto % en el OBD {tasa de incremeanto salariat - 0.5%) 4% 3%
Tasa de rotacién
Variacion OBD (Rotacion + 5%} {58,678) 18,859
Impacto % en el OBD {Rotacion + 5%) -2% 3%
Variaciaén OBD (Rotacion - 5%) 60,903 {18,010)
Impacto % en el OBD {Rotacion - 5%} 2% -3%

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compafiia reporta informacién por segmentos de acuerde a lo establecido en [a NIIF 8 “Segmentos
operativos”. Dicha norma establece estandares para el reporte de informacion por segmentos en los
estados financieros, asi como también revelaciones sobre productos y servicios, areas geograficas y
principales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual
se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por la alta administracién para la
toma de decisiones respecto de la asignacion de recursos y la evaluacién de los resultados.

Pagina 47 de 49



20.

IPAC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compaiiia considera que tiene un solo segmento operativo: la elaboracién vy distribucion de productos
de acero para mercados diversos, sin embargo monitorea su negocio en base a los volimenes de venta
que se realizan a los diferentes mercados de negocio que los ha identificado como: Estructureros,
Industriales, Distribuidores, Relacionadas y Otros. A continuacién, se presenta la informacion mas
relevante de cada mercado:

Ventas netas Saldos por cobrar
201
Mercado de negocios
Distribuidores 58,295,811 8,421,736
Estructureros 44,386,974 9,567,427
Exportacionas 8,062,818 1,017,133
Industriales 49,996,636 12,728,351
Otros 18,328,977 2,794,868
179,061,216 34,529,515
Relacionadas 24,059,142 2,573,289
203,120,358 37,102,804
2017
Mercado de negocios
Distribuidores 54,545 887 8,944 551
Estructureros 37,976,008 6,740,989
Exportaciones 5,855,646 487,334
Industriales 42,249,420 10,636,599
Otros 16,878,693 2,005,608
157,505,654 28,815,081
Relacionadas 19,110,000 2,465,733
176,615,654 31,280,814

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de US$46,094,612 constituido por 11,523,653
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor
nominal de cuatro délares cada una. Los accionistas de la Compaiiia son los siguientes:

____Nombre Nacionalidad N° de acciones Yo
Duferco C.E.C S.A. Suiza 11,523,651 100%
Duferco Internacional Trading Holding S.A. Luxemburgo 2 0%

11,523,653 100%
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COMPROMISOS

i)

i)

Contrato de distribucion

El 7 de mayo de 2014, se suscribié un instrumento privado denominado Contrato de Suministro
entre Construmercado S.A. (operadora) e IPAC S.A. (suministradora). Este tipo de contrato
establece que IPAC S.A. se compromete a vender a la operadora de manera estable periddica
productos establecidos en el contrato segln las ordenes de compra que se emitan.

La suministradora se compromete que en ningin momento durante la vigencia del contrato los
precios ¢ condiciones pactadas sean menos beneficiosos que los mejores precios y condiciones de
Comercializacion que la Suministradora hubiera determinado. La vigencia del contrato es de cinco
afios desde la suscripcion del mismo, pudiendo ser renovado por mutuo acuerdo entre las partes.

Durante el 2018 y 2017, se han reconocido ingresos por US$5,435,184 (2017: US$4,934,709) por
este concepto.

Contrato de prestacion de servicios de administracién

En marzo del afio 2016, la Compaiiia celebré un contrato de prestacion de servicios de
administracion con su relacionada Duferco S.A. con el objeto de recibir servicios técnicos
especializados relacionados a diversas areas funcionales de la Compaiia, tales como: finanzas,
auditoria y control, estrategia empresarial y de mercadeo, compras de acero, comunicacién
corporativa, tecnologias de informacion, recursos humanos y asesoria legal. Al 31 de diciembre del
2018 el honorario por este servicio fue de US$150,000 (2017: US$150,000) con cargo a resultados
del periodo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelacion.

Fddddk
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IPAC S.A,
CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EMISION DE OBLIGACIONES

A contlnuacian se detallan las principales condiclones que constan en los prospectos de oferta publica que respaldan las smisiones de
ohligactones y pape! comercial, sobre las cuales, la Comparila ha dado cumpiimiento:

ANEXO 1
Paginaide2

CUMPLIMIENTO

CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA St NO N/A

Emisor: iPAC S.A.
Clases, series, montos, plazos y unidad monetaria.-
Emisién de obligaciones '

Emision de Obligaciones :
Plazo por serie

1 [] ( ias) Unidad m i
Serie por clase Monto on dias n onetaria
Clase H 20,000,000 318 Us$ @

Denominacién de los titulos.-

Desmatarializados, seran representados mediante anolaciones a traves del Depdsito
Cenltralizado de Compensacion y Liguldacion de Valores DECEVALE S.A. Los valores a emilirse
seran de USD 1.000,00 o multiplos de USD 1.000,00.




ANEXO 1

|IPAC S.A. Pédgina 2 de 2

CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CUMPLIMIENTO
CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA S| NO N/A

Tasa de interés (] m]
El papel comercial a smitirse sera de caro cupan.

Forma de célculo.- a O
El papel comerclal a emilirse sera de cero cupon.

Sistema de amortizacidn para el pago del capital e intereses.- O O
Emisién de Papel Comercial:

Pago de capital al vencimianto.

Garantias.- a a

|.as obligaciones se emiten con garantia general de IPAC S.A., en términas establacidas en la 5
Ley de Mercado de Valores.

Mecanismo de colocacion.- 0 0
Las colocaciones de las obligaciones de papel comercial se realizara a través del mercado

bursatil.

Agente pagador.- [} O

Deposito Centralizade de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Rescates anticipados.- 0O 0

La presente emisidn de obligacionss no contempla rescates anticipados.

Destino de los recursos a captar.- o O

Emisién Papel Comercial :

Los recursos captados se destinaran en el 100% para pago a proveedores.

Representante de obligacionistas.- 1 ]
Esludio Juridico Pandzic & Ascociados S.A.

L

/ Javier Gonzalez
Contador General




ANEXO 2

IPAC S.A.
CUMPLIMIENTO DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES
31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EMISION DE OBLIGACIONES

Destine de los recursos segun prospectos

Colocacion de los recursos segtin compaiiia:

Los recursos captados se destinaron en el 100% para pagos a proveedores

Uss
Pago a proveedores 20,000,000

20,000,000

f2LicL
£—Fobert Pakuts / Javier Gonzalez

/erente General Contador General
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Phigina 1 de 2

IPAC S.A,
CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXJSTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES

31 DE DICIEMERE DEL 2018

EMISION DE OBLIGACIONES

Resguardos el Articulo 11 de la Seccién {, Capitulo lil, Subtituo I, Titulo Il y segin el articule 2 de la Seccion |, Capitulo IV, Subtitulo |, Thtulo Il de la Codificacidn
de Resoluclones expedidas por el Consejo Nacional de Valores:

Resguardos.- Mientras se encuentren en circulacién las obligaciones, las personas Juridicas de derecho pablico yfo privado deberdn mantener resguardos a la
emisién, para lo cual, mediante una resolucion del maximo drgano de gobiemo, que en el caso de una compaiiia serd la junta general de socios o accionistas, o el
drgano de administracion que esta delegue, deber# abligarse a:

1, Determinar al menos las slgulentes medidas cuantificables en funcién de razones financieras, para preservar posiciones de liquidez y solvencia
razonables del emisor: .

a} Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o iguail a uno (1), a partir de la autorizacidn de Ia oferta piblica y hasta fa
redencion total de los valares.
b} Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que

pueden sar liquidados y convertidos en efectivo. R
a) Indicador de liquidez NNM22018
Activo corrlente 152,542,167
Pasivo corriente 86,128,519
177

La Compania ha cumplida con el mencienado resguardo.
b) Actlvos reales

Al 31 de diclembre del 2018

USS
Total activos 207,298,292
(-} Otras cuentas por cobrar (1,156,374}
{-} Pagos anlicipados (171,672)
{-) Impuesto diferido activo {275,639)
(-} Aclivas Intangibles y plusvalia mercantif {16,773,020)
Total activos reales 158,919,587
Total pasivos 58,895,218
Indicador 213

La Compafila ha cumplido con el mencionado resguardo.
2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

La Compafila no ha repartido dividendos durante el periodo.

3. Mantaner un capital de trabajo siempre positivo.

Al 31 de diclembre del 2018 el capital de trabajo de la Compaiila es de US5566,413,648. La Compania ha cumplido con el mencionado resguardo.

il

4. Mantener la relacién de los activos libres de gr sobre lones enclrculacién

Garantia general de IPAC 5.A., segin el Articulo 13 de la Seccldn ), Capitulo 11l, Subtitulo I, Titulo Il de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo
Macional de Valores:

"Art. 13 - Monto de emisidn de obligaciones con garantia general - El monto méximo para emisiones amparadas con garantia general no podré exceder del ochanta
por ciento dal total de activos libres de todo gravamen. Para este efecto no se considerardn los activos diferidos, ni los que se encuentren en Iitigio, ni aquellos que
sean peracibles.

Para el calculo del porcentaje antedicho, deberd considerarse el monto no redimido de cada emislén de obligaciones en circutacion; se exceptiian para el célculo,
las obligaclones en circulacién con garantia especifica constituida con los activos del emisor.

La relacién porcentual determinada en el primer inciso, deberd mantenerse hasta la totai redencidn de las obligaciones, respecto de las obligaciones en circulacion y
no redimidas.”
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IPAC S.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES
31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Colateral constituido uss
Total de activos 207,296,292
{-} Activos diferidos {17,048,659}
{-) Activos entregados en garant/a de otras obligaciones (32,165,565)
{-} Activos en litigio ~
Total activos libres de gravamen 158,082,068
80%
Monto maximo disponible 126é65|654
QObligaciones no redimidas 20,000,000
Excedente 108,485,654
La Companila ha cumplido con la menclonada garantia.
3
7
- Rbbert Pakuts / Javier Gonzélez
Gerenta General Contador General
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IPAC S.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO
ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS
VINCULADAS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Presentacldn y revelacion de log saldog por cobrar con compaiiias relacionadas

A continuacidn se detallan las principales saldos con compaiilas relacionadas, vigentes al 31 de diciembre del 2018, las cuales la
Compafia ha revelado y presentado en sus estados financleros al 31 de diciembre del 2018:

Cuentas por cobrar - Comerciales uss
Agofer S.A, 568,966
Duferco CEC 5.A. 936,460
Acero y Techos S.A. 921,583
Galvanizadora Peruana 5.4, 146,280
Total ? 2,573,289
e
o

. <L
/

QMM Pakuts /7 Javler Gonzélez
erente General - Contador General
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CUMPLIMIENTO SOBRE LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO
ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS
VINCULADAS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

La Compafila reconoce un activo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se
compromete a comprar o vender el activo.

Mediclén inicial - Al momento del reconocimiento inicial, los activos financleros se miden a su valor razonable, sin embargo, en el caso
de un activo financiero gue no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados) se reconocen los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccidn de activos financieros a valor razonable a
través de resultados se registran en resultados del gjercicio.

Al 31 de diclembre de! 2018 y 2017, la Compania mantiene activos financieros clasificados en la categoria de activos financieros
medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no colizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situaclon financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la
Comparila comprenden las "Cuentas por cobrar a compafilas refacionadas”, en el estado separado de situacion financlera. Los activos
financieros a cosio amortizado representan Unicamente los pagos de principal e Intereses, se reconocen inlcialmente a su valor
razonable y, posieriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efective menos la estimacion por deterioro .

Medlclon posterior - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métode de interés efectivo. En
especifica la Companla presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorlas:

1) Cuentas por cobrar comerciales {clientes y companilas relacionadas): Son los montos que adeudan los clientes y compariias
relacionadas por la venta de productos en el curso normal def negocio. Las cuentas por cobrar a clientes y a compaiilas relacionadas
cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 60 dias. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las
condiclones de crédito habituales.

218

Javier Gonzilez
Contador General




