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INFORME DE LOSAUDITORES INDEPENDIENTES

los miembros del Directorio
y acciomstas de
IPACSA-

Guayaquil 22 de abril del 2014

2. Hemosauditadolos estados financieros que seacompañan de IPAC S.A, que comprenden elestado de
stuacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes citadosderesultados integrales, de
cambios en elpatrimonio y de flujos deefectivo porel año terminado en esa fecha, así como un resumen.
de las políticas contables significativasy otras notasexplicativas,

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estados financieros
La Admumstración de IPAC S.A. es responsable dela preparación y presentacion razonablede stos
estados financierosde acucrdo con Normas Internacionalesde Informacion Financiera (NILE), y del
control interno necesario para permitirpreparación deestados financierosque estén libres de
Aistorsiones sigmificanas, debido a frande o error

 

Responsabilidad del auditor.
3. Nuestra responsabilidad es expresaruna opmón sobre estos stados financieros basadosen nuestra

auditoría, Nuestra auditorfue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditona. Dichas
hormas requieren que cumplamos con requisitos éticosy planifiquemos y realcemos la auditoría para
obtener certeza razonable de quelos etados financieros no están afectados por distorsiones significativas.
Una auditona comprende laaplicación de procedomentos destinados la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantudados y revelaciones presentadas enlos estados financieros. Los procedimentos
seleccionados dependen deljuro del auditor e mcluyen la evaluación del nesgo de distorsiones
s1gmficativasen los estados financiero por fraude o error Al efectuar esta cvaluzcron de nesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos dela Compañía,relevantes para la preparaciony
presentación razonable desus estados financeros, a fin dediseñar procedimientos de auditona adecuados
Alas cireunstancias, pero nocone propósito de expresar nnaopiniónsobre la efectividad delcontrol
interno dela entidad Una auditoría también comprende la valuación de que las políticas contables
"utilizadasson aproptadas y dequelas estumactones contables hechas porla Admnistración son,
razonables, as como unaevaluación dela presentación general delos estados financieros. Consideramos
uela cvidenca de auditoría que hemosobtenido es suficiente yaproprada para proporcionar una base
Para expresar muestra opinión de auditoría.

ricowatertonesompers del Ecuador Ci. Leda. A Rnérgo Chavez/n, Urbanización PorqueEmpresarial Colón,
IM 275, Solar 1 Etico Metrpar, 4%Po,
Gueyagudl Beador
1-(5939) 3700200, 
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IPACSA,
Guayaquil, 22 deabril del 2014

Opinión
4 Ennuestra opinión los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, entodos los

aspectos importantes,la situación financiera de IPAC SA. al 31 de diciembre de 2013,el desempeño de
sus operaciones ysus flujos de efectivo por el año termunado en esa echa, de conformidad con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF).
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
“Espresado en dólares estadounidenses)

Acrivos ama
Activos corrient
Elecoy equialentes de efectivo 7 3808101
Cuentas por cobrar comerciales : amoo sao
Caemtas por cobrar a entidades relacionadas 19 1410008 247ss
Fan puestn por recuperar Z 5730986 2230927
Otras cuentas por cobrar. 2. 790.300
Inventarios s 127:476:473 90787352
pagos anticipados patos ros /ó28
Total activos corrientes Enga.tg9 Ta7 090.096

Propiedades, planta y equipos so 28,479,684 23,595,469
Inti a 20,170,429 50.975
Plusvalía mercantil sa 6649.05
Impuesto la renta diferido 15 -
ron activan 159 847
"Total activos no corrientes oaaaso uses

Total accivos ess AAsA59S2
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IPACS.A.
ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadoen dólares estadoumdenses)

 

PASIVOS Y PATRIMONIO ota

Préstamos con instituciones financieras. 19
Eniaón de bligaciones E

Beneficios a empleados ze

Préstamos con instituciones financieras. “3
Beneficios a cr plcados sa

Total pasivos

ora

20 833 237
2aaoa.ss
18,657 714

 

4 017,834

Lasnotas explicativas anexas son parteintegrante delos estados financieros
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   IPACS.A.
ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

  

 

Expresadoen dólares estadounidenses)

a ama pS
Ingresos por vetas 20 22012090 235228030
Costo deproductos vendidos $ Sri) eo
lidad bruta ato

sosadministrativos s (aseo
Gaos de vena, $ as
Emos edema de abastecimiento s as
Otros ingresos (open), netos ias

ar
"ridad operacional 3400.
nsesos financieros aCatasnani o (58829
Vtidad ams ol impuentoarenta 7978 2769256

Impuesto ala reta 5 A) O)
Vidaneta del ejeriio E
osresaltados integrales
Partidas ueno se reclaifearánpontrirmemte
A resaado del ero:
Fetidas actuario Uso

Resaltado intra del año Tx 55.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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IPACSA.

ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO.
POR ELAÑO TERMINADO EL 3a DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadoen miles de dólares estadounidenses)
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Las notas explicativas3nexas son parte integrante delos estados financieros.



  

IPACSA.
NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2013
(expresado en dólares estadounidenses)
OPERACIONES.
IPACS A, (en lo suceso la Compaña)fue constitunda en septiembre del 1970, y nene su domcibo en el
Km 10.5 dea Vía a Daule; su obyetosocial s la fabricacion y distribucion de productos de acero Los
productos de acero fabricadospor IPACS, A. y losimportados son comercializadose el mercado
evatoriano a constructores, industrias y consumidores finales a través de almacenes propios ubicados en
Guayaquil, Quito, Ambato,Cuenca, Ambato, Manta, Santo Domingo,Ibarra, Milagro y Portoviejo ya
través dhstabundores externos

Emisión de obligaciones
Como se menciona en la Nota 13 la Compañía ha emundo obligaciones negociadas en el mercado,
ccuatorano por un total de USS20,000,000, de las cuales al a de ducrembre del 2013 mantiene pendiente
¿e pago USSI9,303,435 (2012 US$19,280,802)
Aprobación de estados financieros: Los estados financieros por e año terminado el3 de diciembre del
2015, han sido emitidos con la autorización de fecha 22 deabri del 2014 porparte del Gerente General de
IPACS.A. y postenormente serán puestos a consideración del Directorio y dela Junta General de
Acesomista para su aprobación definstva,

RESUMEN DELASPRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
continuacióne describen as principales políticas contablesadoptadas cn la preparación de estos estados
financieros. Fstas políticashan sado diseñadas y aplicadas de manera uniforme atodos los añosquese
presentan en estos estadosfinancieros
2.1. Bases de preparación de estados financieros -

Los presentes estadosfinancieros de la Compañía al 31de diciembre del 2033 y 2012 han sado preparados
de acuerdo con las NormasInternacionales de Información Financiera (NIT)emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).
La preparacion delos estados financieros conforme las NITF requiere eluso deestimaciones contables
También exige ala Administración que ejerza sujuiero a el proceso de aphcación de la políticas
contables de la Compaña. En la Nota se revelan las áreas que implican un mayor grado deusero
«complejidadola áreas donde los supuestos y estimaciones son sygnificativos para la elaboración de los
estados financieros.Debido la subjetividadinherenteen este proceso contable,los resultados reales
pueden dife de los montos estamados pora Admenistración.

   



 

IPACSA.
"NOTASA LOSESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
Ala fecha de cmusion de estos stados financieros,se han publicado enmiendas,mejoras e
interpretaciones a Las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado conanticipación.
Estasson de aplicación obligatona a part dels fechasindicadas a contanuacion.

   Alone otto

a od ecosGac retó Acpsros

 

  

 

 

 

La Compañía estimaquela adopcion de las enmiendas alas NIIF y delas nuevas normase
interpretaciones antes deseitas no generará unimpacto significativo elosestadosfinancieros enel año
¿le suaplicación inicial
2.2. Transacerones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentación
Las parndasincluidasen los estados inancioros dela Compañía se expresan enla moneda delentorno
úconomeo prinerpal en quel entidad opera ("moneda funcional”), Los estados financieros seexpresan
en dólares estadounidenses, quee a monedafuncional y la moneda de presentacióndela Compañía A.
menos queseindique lo ontario, larra inluidasen los estados financierosadjuntosestán
expresadas en dólares estadoumdenses
b) Transacciones ysaldos

  «ciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
as relacionadas,se convieten ala moneda foncsonalutilizando los npos de cambio mentes a

las fechasdelas transacciones. Las ganancras y pérdudas por diferencias en moneda extranjera que.
resultan dela hquidación de stas transacciones y de la conversión alos tiosde cambro de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, ereconocen en el estado de.
resaltados integralesexcepto 5 5e difieren en patnmmomo neto como part de estrategias de coberturas
defos deefecto coberturasde inversiones netas que califican para contabhdad de coberturas.
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IPACSA.
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(tsprezado en dólares etadomnidenses) a

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo.
Lncluye el efectivo disponible, depósitos a avisa en bancos, tras inversiones de corto plazo de alta liqundez
con vencamentos oruginales de tres meses o menos.
2.4. Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificación
La Compañía clasifica sus activos financseros cn las siguentes categorías: “activos financieros a valor
razonable através de ganancias o pérdidas”“préstamos y cuentas porcobrar, "activos financros
mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pastos
Financieros s clasifican enla siguientes categorías: "pasivos financieros valor razonable a través de.
ganancias y pérdudas”y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual
Se adquirieronlos activos o contrataronlos pasivos financieros. La Administración determina la
clasificación de sus activos financierosala fecha desureconocimiento inicial

 

Al de diciembre del 2013 y del2012, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de
“préstamos y cuentas po cobrar” De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en.
la categoríade "otros pasivos finanxeros” cuyas característicase explican seguidamente:
Préstamos y cuentas por cobrar. representados en cl estado de situación financiera poc las
cuentas porcobrar comeresales, a entidades relacionadas y otras cuentas porcobrar Son activos
financieros no dervados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo cornente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses.
«cortados desde la fecha delestado de Situación financiera.
Otros pasivos financieros:representados en el estado de situación financiera por los préstamos
con instituciones financieras, emisión de obligaciones, cuentas por pagar comercial, y cuentas por
pagara entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto porlos de vencimiento
mayor1 meses contados a partir dela fecha del estado de situación financiera.

25. Reconocimiento y medición inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compañíareconoce un activo o pasivo financiero enel estado de situación financiera ala fecha
in y se reconocen cuando se comprometea comprar o venderel activo o pagar el  



    
   

  

   

   

   
  
   
   

   

   

   

    

   

   
   

   

   

IPACS.A.
NOTASALOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL2013
(expresado en dólares estadounidenses)

Medición inicial

 

Los activos y pasivos financtros son medidos
atribuible ala transaccrón,quede ser significativos, es reconocido como parte delactivo o pasivo
Financierosiempre que el activo o pasivo financiero no scadesignado como de valor razonable 2
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocumiento macial la Compañía valorza los

Medición posterior -
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconoctmientoinicial e miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo, En específico,la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(2 Cuentascobrarcomerciales: Estas cuentas correspondena los montos adeudados por
la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

 

Estas cuentasse registran asu valor nomal que es equivalente 1 su costo amortzado
menos la provisión por detenoro, La política de plazo de rédito dela Compañía es
dependiendo del ciente y mercado entre 30 y 75días.

Gi) Cuentas porcobrara entidadesrelacionadas; Estas cuentas corresponden alos montos.
“adeudadosprincipalmente porventas realizadas pendientes de cobro
Estas cuentasse registran a suvalor nomaque es equivalente a su costo amortizado.
pues nogeneran intereses y se recuperan en un plazo de hasta 90 días.

(ii) OtrasporRepresentadas principalmente por préstamos al personal que se
liquidan en el corto plao. e registran su valor nominal que es equivalentesu costo
“amortizado pues se recuperan en el coto plazo.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se maden al costo amortizado
aplicando el método de interés cfcctivo. En específico,la Compañía presenta la guientes
ventas dentro de esta categoría:

(0 Préstamos institucionesfinancieras: Se registran inicialmente su valor nominal que
o difiere desu valor razonable,pues están contratados a la asas vigentes n cl mercado.
Noexisten costos de transacciones signficativos incurridos al momento de su
contratación, Posteriormente se miden l costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
Financiamiento desu operasspresentan enelestado de resultados mtegraes enel
rubrogastos financieros.
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IPACSA.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL2013
(Exprisado en dólares estadounidenses)

(0 obligaciones: Se regastran inicialmente suvalornominal que es equivalente
“ valor razonable colocado en el mercado, Los costos atribuibles a transacción no
fueron significativos y se registraron directamente en resultados,Los intereses
devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales cael ubro
¡Gastos financieros, ncto enel periodo en que se devengas.

ii) Cuentas por pagarcomerciales Son obligaciones de pago por bienes o serios
“adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal delos negocios. Se
reconocen su valor nominal que es equivalente su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 días. Los acuerdos de factoring susertos por su casa
matriz y otras relacionadas corresponden a créditos otorgados a estas relacionadas por
anticipación de cobro de cartera (factoring). Se registran alvalornominal que no diñere de
a valor razonable. Se clasifican al corto plazo, pues se esperan liquidar en menos de un

(5) entidades Correspondenprincipalmente a“adquisiciones de materia prima y productos terminados (bobinas, planchas, tubos de
cero cn laminado frio y caliente) Lostérmnos de negociación son CFR (Costo y Pet,
puerto dedestino convemudo)y plazos dehasta 180díaslos cuales no generan intereses

Deterioro de activos financieros
La Compañía establece una provisión para pérdidas pordeterioro de sus cuentas por cobrar cuando
«existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes quese le
“deuda de acuerdo con los términos originales delas cuentas a cobrar La existencia de dificultades.
financicras significativas porpare del deudorla probabblidad de que el deudor ente cn quiebra o
reorganización financiera la (alta o mora en los pagos se consideran ¡indicadores de quela cuenta a
«cobrarse ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han registrado provisiones por
¡cteriro delas cuentas por cobrar clientes, que se presentan en el estado de situación financiera,
netas de cuentas por cobrar comerciales.
Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos lujos decetro del
activo osila Compañía transire eactivo a un tercero sin retenersustancialmente los mesgos y
benefiros del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones dela Compañía especificadas
en el contrato se han liquidado.
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IPACS.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DEDICIEMBRE DEL2013
(Expresado en dólares estadounidenses) Ay
2.6. Inventarios=
Los mventanos se registra al costo o 2 su valor neto de realzación el que resulte menor. 1 costo delos
productos terminados delos productos en proceso comprenden las matenas primas, la mano de obra
drecta, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y oroscostos
incurridos para der losproduetos enlas ubicaciones y condiciones necesanas para venta, netos de:
descuentos atribuibles os inventarios, El costodelosinventarios y de los productos vendidos se
“determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el preciode venta
úestumado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.
Las umportactones en tránsito e presentan al costo de ls facturas más impuestos no recuperables y otros
cargos relacionados con la importación.

 

 

27. Propiedades, planta y equipos
las propiedades, planta equipos son registrados al coto histórico,considerando el cost atribuado por la
adopción inical de NIIE, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por detenoro, encaso de producrse.
costo incluye los desembolsos directament atribuibles a a adquisición o construcción del activo Los
desembolsos posteriores ala compra o adquisción sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios
económicos futuros asociados ala inversión flan hactala Compañía y os cotos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden  reparactones menores o mantenimiento
y son registrados en resultados cuando son incurndos.
Los terenos nose deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equspos, e calculada
lincalmente basada enla vida útil estimada delos bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que poscan vidas tiles diferenciadas, y no considera valores resiéales, debado a que la
Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos al término
¿e su vada úl será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles delos actos fijos son revisadas,y
“ajustadas si es necesario, cada fecha de cierre de los estados financieros
Lasvidas tilestimadas de propiedades, planta y equipos son lassiguentes.

  

Tipo de bienes Número de:
Edificios 50
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos. 30
Muebles y enseres s
Equipo de computación. 3
Vehículos 10

Cuando el valoren libros de un activo de propiedad, planta y equiposexcede a su monto recuperable, ste
«sreducido inmediatamente hasta su valor recuperable

 



IPACSA.
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Esxpresadoen dólares estadounidenses)
Las púrdidas y gananess pora venta de propiedades,planta y equipos, ecalculan comparando los
ingresos obtenidoscon elvaloren libros y se 1ncluyen en el estado de resultados integrales.

 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalzan srempre y cuando estén relacionados conla
construcción de activos calificable,Unactwo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado.
pora que esté hsto para su uso,periodo quela Administración ha deimdo como mayor un año. Al 1 de
diciembre del 2013 e actwaron intereses y costosde endeudamiento por USS194,372 En el año 2012
todos ls proyectos dela empresa fucronliguadadosen plazos infenores un año,por lo que no se
activaron costos de endeudamiento.

 

2.8. Plusvalía mercantil
La Plusvali representa e exceso entre elcosto de una adquisición respecto del valor razonable de los
activos netosidentificablesde una subsidiaria 41 fecha de adquisición. Se presenta 4 su costo menos el
detenoro, en aso de producirse.
Las revisionesde las pérdidas por detenoro delvalor de la plusvalia serealizan anualmente o con más
frecuencia sí sucesos o cambiosenla circunstanesas indiéan una poteneralpérdidapor deterioro, El
importe en libros dela plusvalía se compara con elimporte reeuperable, que es el valor en usool valor
razonable menos los costosde vento, el mayorde estos importes. Cualquner pérdida ordeterioro se
reconoce mmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.
Al cierre delos estados inancioros del 2013 y 2012,no se han registrado pérdidaspor detemoro dela
plusvalia mercantil por cuanto su importerecuperables supenoralmonto registrado.
2.9. Activos intangibles
Estos activosson atribuibles principalmente al base de hentes, software, contrato de distribucion,
cernficaiones y las actividades de desarrollo de IPAC S.A. en el mercadodeestructuras deacero.
La amortización del año delos actwos ntangíbles sereconoce en el estado deresultados usando el método
de línea recta segun la vada uti estamada delos actos mtamsíbles,desde la fecha en que se encuentran.
«lsponibls para el uso previsto por a gerencia. La vida útil estimada para los actvos intangibles
ependerá del penodo de vgencia de uso,el cual fue determinado por un pero dependiente.
Las vidas útiles estimadasdeactos intangibles sonlassiguentes

Tipode bienes Námerode años
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IPACS.A.
"NOTAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS.
POR ELAÑOTERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
2.10. Pérdidas por deterioro de valor delos activos no financieros -

Los activos que tenen vida útil indefinida y no están sujetos a amortización, tale como las plusvalías
mercantiles, se someten a prucbas anuales de deteroro en su valor. Los activos sujetos a depreciación.
(propiedades, planta y equis) y amortización (intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o crennstancias que indican que podrán norecuperarse desu valoren libros. Las.
pérdidas pordeterioro correspondenal monto ene que elvaloren libros del activo excede su valor
recuperable, El valor recuperabledeloactivos corresponde al mayor entre cl monto neto que e obtendría
de su venta o su valor en uso. Para efectosde evaluar cl detoiorolos activos se agrupan os niveles mas.
pequeños en los quese genera flujos deefectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros disuntos de la plusvalía mercantil que han sido objeto de castigos
pordetrono se eran cda fecha decir delos estados financieros para verifica posbles ererson

En l caso que el monto del valor libros del actrwo exceda a sumonto recuperabl, la Compañía registra una
pérduda por deterioro en ls resultados del ejercicio. En cl caso que el monto del valor libros del activo
exceda a sumonto recuperable, la Compañía registra una pérdida pordeterioro en los resultados del
ejercicio. Al yde dicxembre del 2013 y 2012 nose ha 1dentificado la necedad de calcular o reconocer
pérdidas pordeterioro de activos no financieros, debido a que no se presentaron indicativos de detenoro-

 

2.11. Impuesto a la renta corriente y diferido -
"gasto por Impuesto aa renta comprende el impuesto ala renta corriente y el diferido. El impuesto ala
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente cn el patrimonio. En etecas el impuesto tambiénse reconoce en otros
resultados itegrales o directamente enel patrimonio.
Impuesto u la renta corriente
El cargo por impuestoaa renta corientese calcula modiante la tasa de impuesto aplicablealas utilidades.
gravables y se carga als resultados del año que se devenga con base enelimpuesto por pagarexigible.

 A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de:
impuesto la reta”, cuyo valores calculado en función delas cifras reportadas el ao anterior sobre
0.2% del patrumonio, 2% de lo costos ygastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.49% de los
activos.

 

La referida norma estableció queen caso de queel impuesto ala renta causado sea menor queel monto
el anticipo minimo,este últumo se convertirá en impuesto la renta definitivo, a menos queel
contribuyente soler al Servicio de Rentas Internas su devoluciónlo cual podría scraplicable, deacuerdo
«on la norma que rigela devolución de este anticipo.
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Las normas tributarias vigentes stablecen una tasa de impuesto del 22% (2012:23%) de las utilades
Agravables,la cual se reduce al 12% (2012. 23%) lasutilidades son remvertdas por el contribuyente.Para
los años 2013 y 2012, elimpuestoala renta ue determinando aplicando la tasa del 1256 y 13%,
respectrvamente,para la porción de utilidades que serán relnvertidas y 22% y 23%, respectivamente, para
+l saldo remanentede vtlidades pravables, En caso de no materializarse la reinversion delasutilidades
del2013 hasta el 3a de diciembre delaño siguiente, la Compañía deberá pagar la diferencia de impuesto
Junto con los recargos correspondientes. En el año 2013,la Compañía no materializó la reinversión de las
utilidades del 2012 realizó el pugo de impuesto ala renta por US$18l0,000 más recargos.
Impuestolarenta diferido
El umpuesto ala renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre ls diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activo y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados finanexros.El impuesto la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sado promulgadas a la fecha del estado de stuación financiera y quese cspera seránaplicables cuando el
impuesto la renta diferido activo se realice el impuesto a renta pasivo se pague.

 

Los ampuestos ala renta diferidosactivos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarls diferencastemporales,
Los saldos de impuestos ala renta diferidos actwos y pasivos se compensan cuando exist el derecho legal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos comentes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autondad tributario.
En adición, es importante señalarque de acuerdo con el Código Orgánico dela Producción, Comercso
Inversiones, la tasa del Impuesto ala Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calenlado considerando el decremento.
progresivo dela tasa mpostina.
2.12. Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo: Se registran en el subro deoros pasivos delestado de situación financiera y
corresponden principalmente a
1 Participacióndelos trabajadoreslasCalculada en función del 15% de la utilidad

contable anual antes delimpuestoaa renta, segúnlo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo resultados y ¿e presenta como parte del costo de venta, gastos
¿dimmirativos pastos de vstas en función dela labor de a persona benefeana dete

1) Vacaciones: Seregisra el costo correspondiente alas vacaciones del personal sobre base
devengada.

ii) détimoSeprovisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente
en el Ecuador.
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Beneficios de largo plazo
Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de
beneficio definado para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales cenatorianas.
Adicionalmentede acuerdo alas leyes gentes, en los casos determinación de a rlación laboral por
desahucio solicitado porel empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivaleate ala última remuneración mensualpor cada uno delos años de
servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

 

La Compañíadetermina anualmente las provisiones parajubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente se reconocen con cargo alos costos y
astos (resultados)del año aplicando cl método de Costeo de Crédito Unitano Proyectado y representan el
valor presente delasobligaciones al fecha del estado de situación financiera, elcuales obtenido
¿descontando los Mujos de salida de efectivo una tasa de 7% anualequivalente ala tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Centraldel Ecuador que están denominados enla misma
moneda en a que los beneficios scrán pagados y que tenen términos que se aproximanalos términos de
Tas obligaciones por pensiones hasta su vencimiento
Las hipótesis actuacales ¡ncluyen variables como son, enadición ala tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo,años de servicios, remuneraciones, Incrementofuturosde remuneraciones,tasa de.
rotación, entre otras.
Las ganancias y pérdidas acturiles que urgen delos ajuste basados enla experiencia y cambros ca los
supuestos actuara se cargan a tros resultados integrales dentoo del patrimonio.
Los costos delos servicios pasados sc reconocen mmediatamente en resultados del año.
“Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compañía.
2.13. Provisiones corrientes -
Se registran cuando la Compañía tiene una obligación present, yasea legal o asumida/implicita,que:
+s resultado de cventos pasados,1) s probable que vaya a er necesaria una salida de recursos.
económicos para liquidar la obligación yl) el monto se haestimado de forma fable.Los montos
reconocidos como provisión son la mejorestimación de la Administración ala fecha de cierre delos
cstados finan los desembolsos necesarios para liquidar la obligación
2.14. Distribución de dividendos -
La distribución de dividendosse deduce del patramomso y se reconoce como pasivo corriente en los estados
Financieros en e periodo enel que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compañía
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2,5. Reserva legal -
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañia debe apropiarpor lo menos el 10% dela utilidadneta
delaaño a unarescrva legal hasta queelsaldo de dicha reserva alcance el50% del capital suscrito. La
reserva legal noestá disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada utilizada
para absorber pérdidas
2.16. Reserva por valuación -

El saldo de esta cuenta provenientedel reavalúo de propiedades, planta y equipo realizados hasta el 2009
puede ser wtlizado para absorber perdidas o aumentos de capital. Por la adopción inicial de NITF estos
montos han sido reclasficados a Resultados acumulados.

Provenientes de la Adopción por primera vez de las “NI1F"-

 

Los ayustes provenientes de la adopción por pramera vez delas NormasInternacionales de Información
Financiera “NIIF” quese registraron en el patrimonio enla cuenta Resultados acumulados,subcuenta
Resultadosacumulados provenientes dela adopción por primera vez delas “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser captalizado en la parte que exceda alvalor delas pérdidas acumuladas,las
del últumo eercico económico concluido, silas hubieren, o devueltoen el caso de liquidacion de la
Compañía
2.18. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valorrazonable deo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos en el
curso normal de us operacionez. Los ingresos se muestran nctos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.
Los ingresos son roconocidos en la medida en que es probable que lo beneficios económicos fuyan hacia
la Compaña puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al
comprador yen consecuencia se ransGere, os nesgos y beneficios inherentes ala proprcdad de esos
bienes y nose mantieneel derecho a disponer deelos, ni a mantenerun control sobre los mismos
2.19. Información por segmentos
La información sobrelos segmentos se presenta de acuerdo conla información interna quee suministra a
la máxama autoridadenla toma de decisiones. Se ha xdentifcado como la máxima autoridad enla toma de
decrsiones alDirectorio, quees responsable de asignar los ecursos y evaluar el rendimiento de los
segmentos de explotación, y está encargado de la toma de decisiones estratégicas.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparación de estados financieros requiere quela Administración realieestimaciones y utilice
supuestos que afectan losmontos inciidosen estos estadosfinancierosy susnotasrelacionadas. Las
estimaciones realizadasy supuestos utilizados porla Compañvase encuentran basados enla experiencia
Iistónca, cambrs en la industna e míormacion sumimstrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferde lasestimaciones bayo cxertas condiciones.
Lasestimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas queson importantes para
relejar correctamente la situación financiera los resultados dela Compañía y/o las que requieren un alto
grado de junco porparte dela admmstracón.
Las prnerpals estemaciones yaplicaciones del enteno profesionalse encuentran relacionadascon los
siguientes conceptos:
+ Provisión pordetenoro de cuentas porcobrar: La estrmación para cuentas dudosases determinada.

ora gerenesa dela Compasa,cn base una evaluación dela anteicdad de ls saldos por cobraryla
posibilidad de recuperación delosmismos La provisión para cuentas dudosas se cargaa los
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas seacreditan a otros ingresos

+ Bravstonesporbencficiosempleados. Las Inpotesis empleadas en elcálculo actualde Jubilación
patronal y desahucio,para lo cualseutiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

 

   
+ Impuesto renta La Compañiaharealizado la estacion de sus impuestos fondos

«onsaderando quetodas las diferencias entre e valorca libros la baso tributaria de ls actwos y
pasivos (fundamentalmenteefectos de la adopción delas NIIF) se evertirán ea el futuro

 

+ Actrositangibles y propiedad, plantay equipos La determinación delas adas útiles quese val
Gl ccove de cada año.

+ Estimacionessobreel deterioro de la pluscalia mercantil, la Compañía anvalmente evalúa sila
plusvaha mercantil ha sufndo algun detenoro, de acuerdo con la polinca contable quese describe en el
Nota 2, Los montos recuperables dela unadad generadora de cfcctwo ha ado determinado sobre la
Base decálculo de su valorde uso.

 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS
41 Factores de riesgos financieros
Las actividades de la Compañía la exponen a una vanedadde nesgos financieros nesgos de mercado,
(incluyendo el ricsgo de tasa de mterés sobre el valor razonable,y nesgo de precio), mesgo de creditoy
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riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra
principalmente lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en eldesempeño financiero dela Compañía.

 

 

La administración de riesgos está bajoa responsabilidad delos altos directivos dela Compañía.
3) Riesgo de mercado:
El nesgo de mercado incluye varios nesgos, que tienen como característica común, la posibilidad de que la
Compañía sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones de mercado derivadas de los actuvos que.
son propiedad dela Compañía.

60 Ruesga demoneda,
La Compañía no se encuentra expuesta riesgos de fluctuaciones en los tipos de cambro en tudde que
todas sustransacciones se realizan en dólares de los Estados Unidos de América, así como su casa matriz
tene como unadad monetariadólaresdelosEstados Unados de América.

(Gi) Ruegodetasas deinterés:
aCompañía asume riesgos mínimos en Nuctuactones de tasas de iterés, cn razón que se mantiene
préstamos contratados con institusones financuera locales y regsonaes, cuyas tasas son variables
(comparables alas del mercado)durante la vigencia deloscontratos de dichos préstamos. Además
mantiene emisiones de obligaciones decoro pazo queens renovación están sjtasoambos olas
tasas interés.

¿ii Riesgode precios
Al serla materia prima un comnodiy,la Compañia tiene l nesgo delas variaciones de precios
internacionales del acero. Este riesgo es controlado por la gerencia general,en base a análisis de stocks y
úestumados deventas. Los pedidos de matena prima y producto terminado son realizados su compañía
relacionada (Dutferco SA.) además de contar con el asesoramiento de su casa matriz para el
aprovisionamiento oportuno de mercadería. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de la materia
prima, se revisa el prec delos productos terminados, para transfer de la mejor manera los impactos de
incrementos del acero, en el precio de venta delos productos.

b) Riesgode crédito:
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e instituciones
financieras, así como dela exposición al crédito de los cents, que incluye alos saldos pendientes de las
«ventas por cobrar ya las transacciones comprometidas. Respecto de bancos instituciones financieras,
sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
olvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo alos depósitos dela Compañía.
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En relaciónalos cuentes, la Compañía posee políticas de concesión decréditos los clientes más
nifcativosson grupos sóldos y que tienen su situación de crédito directamente acompañados y-

monitoreados porla alta admimustración de la Compañía. En el mercado doméstico hay una gran
diversificación de chentes, lo que reduce la concentración del nesgo.

 

De una manera general, la Compañía ha tenido éxito enla recuperación de créditos enatraso ylas
pérdidas registradas históricamente no son significativos.
+) Riesgo deliquidez:
La principal fuente de liquidez som los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comercial. Para.
“administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía utiliza flujos de caja proyectados por un periodo de
“doce meses los cuales son ajustados mensualmente y monitoreados constantemente por la gerencia
Ernancca conside altar sus cerrara decomo, der nccano buscar palncamientoen sus
provccdores o instituciones financieras.
Los excedentes de efectivo mantendos por la Compañía y saldos por encuma delrequerido para la
“admumistración delcapital de trabajo se admumstran en inversiones "overnighty se efectóan anticpos de
pagos al proveedorrelacionado “Dufereo S.A”

 

*l cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derwvadosde la Compañía sobre bases netas
agrupadossobre la base delperiodo remanente al fecha delbalance generalhasta la fecha de su
vencimiento. Los montos reselados en cl cuadro son los lujos de efectivo no descontados.
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4.2 Administración delriesgo de capital
Los objetivos dela Compañía al administrar el capital sonesalvaguardarla capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una.
estructura decapital óptima para reducir l costo del capta.
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Consisente con a industria, la Compañiamonitorea su capital sobre la base del rano de apalancarmento,
  

Este ran secalcula comola deuda neta dvdada entre el capital total. La deuda neta se caleula comoeltotal de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancanas financieras y no cornentos, cuentas porpagar
«comerciales ya compañias relacionadas) menos el eoctivo y equivalentesde efectivo, El capital total se
calcula como el "patrrmomo neto" más la deuda neta.
Los ratosde apalancamiento al31de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los sgunentes

2003
"Total oizaane nanceas srssasos
ventas por pagacomerciostr 6774Cuentas por aparets lacoste raros
Esenoyogureslacio (so8100)
Total parmenio eto,
Copa   
1 wmeremento en elrato de endeudamiento duranteel año 2013 es el resultado de los nuevos préstamosadquiridos pora Compañía para financiar el capatalde trabajo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categortas de instrumentos financieros
A continuación se presentan los valorelibros de cada categona de mstrumontos financieros al cxerre decadaejercicio  



 

2
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valor nibros de cuentas porcobrarcomentes, efecto y equrvalente de efectivo, y otros activosy pasivos
Financieros se aproxima al valor razonable debido ala naturaleza decortoplazo de estos instramentos y.
debndoa que los préstamos con instituciones financierasyla emisión de obligaciones devengan intereses
vtilizando tasas de mercado.

COSTOSYGASTOS PORNATURALEZA.
Los costos y gastos operacionales agrupadosde acuerdo asunaturaleza son los siguientes:
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ue es orde Cotes ,

 

  eA
  

(4) Incluye costos de tes, derechos de aduanas, seguros, impuesto al salida de divisas y etre otros.
úsastos incurridos en ls importaciones de produtos.

Los gastos financieros se detallan a continuación.
co a

 

  
financieras 277308
Oros Intereses (+) 42033

Ta

(1) Enclaño2013, incluye intereses por refinanciamiento dedeuda adquinda con su relacionada
Dulerco SA. porlos créditos concedidos en importaciones de matena prima.

ER

 

ECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composición

Invasiones temporales (1)

 



IPACS.A.
"NOTAS A1.OS ESTADOS FINANCIEROS.
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL2013
Expresado en dólares estadounadenses)
(0 Debido las característicasdel negocio, en forma ocasiona y pr periodos cortas Compañía

mantiene disponibilidades adicionales de efectivoa cuales son invertidas en documentos o
depósitos corto lazo, En el2013 coresponden 4 una invesón overnightmantenida e elBanco del
Pichincha CA. y que venció en enro del 2014 (2012: corresponden a pólizas de acumulación
mantenidos e dierentesmsttucions financieras locales del extenor porn montotoal de
"USS2.414101 que generaron un interés anual del 3% y que venoseron en enero de/2013).

CUENTAS PORCOBRARCOMERCIALES

  

  

 

       
 

Composición.
2012 ao

Dendores comerciales 29442010 30.426.108

Kira
Menos Previsión por deterioro de cuentas por cobrar (909.598)

UTE

A continuación se muestra el movimiento dela provsión por deterioro de cuentas por cobrar
2012 ama

 

Conforme se menciona cn la Nota 2., la Administración de la Compañía considera bajo el nesgo de
crédito de sus Documentos y cuentas por cobrar — lentes.
A continuación se muestra un análisis de antigicdad de los saldos:

  

par vencer sx 20. o:
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9. —INVENTARIOS

 

  
Composición:

20
productos terminados (1) 50.908.822
productos en proceso, 3.942.384
Materias primas 33,478.43
Repuestos 16,229
Importaciones en tránsito 27.130.898

17.476,47) Do ze7ass

0) Neto de provisiones porinventarios obsoletos de US$120,340.

 

PROPIEDADES,PLANTAYEQUIPOS

 

   
  

 



  

IPACSA.
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HR  
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PLUSVALÍAMERCANTIL
Corresponde alexceso del costo de adquisición sobre el valordelos activos netos de IPAC S.A. compañía
adquirida por Duferco Ecuador S.A. en el año 2008. En el 2010 se aprobó la fusión de IPACSA.
(controlada), como entidad absorbente, con Duferco Ecuador S.A. (controladora), como entidad
“absorbida, manteniéndose la plusvalía generada originalmente. Dicha plusvalía no ha sufrido deterioro,
Para efectos dela evaluación de deterioro dela plusvalía mercantil, ésta ha ido asignada a la Unidad.
¡Generadora deCaja (UGC)correspondiente a su úmca planta de producción ubicada en Guayaquil
Las prinerpales premisas utilizadas para determinar el valor recuperable dela UGC son.

cel Ane
Margen bruto esperado a futuro 20% 17%

Tas de descuento determinada
la reta deadquisición 16.08% 16.50%
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La Admumistración determunó cl margen bruto presupuestado sobre la base del desempeño pasado y en sus
expectativas de desarrollo dl mercado. La tasa de crecimiento es consistente conlas previsiones de
crecimientodel sector y de la economía nacional. La tasa de descuento utilizada corresponde a una tasa
antes de impuestos que refleja los riesgos específicos dela UGC-

  

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Compocón.

um co
amicninconiscancirs 6 s0smarFinndela osas
E mnsvn inacioncs rancers 6 seu esooceo

(0 Los préstamoscon instituciones financierasestán compuestosde la ugurente manera.
siciónacera tata ama me
CommeEororainmadeFomento) 275% Los sorna
Probamo 54-00, 725% ¡ocasoBancoolaa.) 750% de

rason
Porción comidel pcoagolao atar otra

Ea aa
Nosonricntermac Andi de Fomento) aa conooo oog/os
odao) eS pr eS
Memo Porción corn casarse (08220

(9, Corresponde a préstamo para capital de trabajo,e cual estaba garantizado por prendas
industriales abiertas a favor de eta institución financira sobre materia prima (bobinas)

(2) Corresponden a préstamos para capita de trabajoy adquisición de maquinarias y equipos,los
ales están garantizados por prendas industriales abiertas favor deestas instituciones

financierassobre maquinariasyequipos; y, prendas hnpotecariassobre bienes inmuebles.
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Vencamentos anuales de los préstamos a largo plazo:
Años ao

    
 

(6) Elgodeagosto del 2012 e realió la segunda emisión de papel comercial con bono cupón cero por
US$20,000,000 a 358 días plano a una tasa nominal de 575%, la cual fue pagada en a totalidad en el
2013.23 de agosto del 2013 se realizó la segunda parte de sta segunda emisión con bono cupón
cero por US$20,000,000a 358 días plazo a una tasa nominal de 6%. Estas emussones de obligaciones
mo se encuentran respaldadas por ningun tapo de garantía; sin embargo, la Compañía debe poseer el
80% de sus activos, sin considerar intangibles plusvalía mercantil, libre de gravámenes,la fecha
de ermisón de cstos estados financieros, la Compañía ha cumplido con estos resguardos. Ls intereses
son cancelados al nucrode la obligación, mientras queel capatal será cancelado al ial. Duranteel
año 2013 e han cargado resultados USS:.135,103 (2012: US$668,006) en concepto de descuentos y
«omisiones, los cuales se encuentranregistrados dentro del rubro Gastos financieros en el estado de

 

sesltados.
Movimiento de capital e intereses:

Sea to= z =
Pene E aSS ana aaa e caca
Asiáoticmtee ada, itoit

CUENTAS PORPAGAR COMERCIALESYOTRAS
2 0

Proverdoes (1 208025 Ras
emspar paar Pactos (2 1707407 -
Antodecen 10

 

ras cents pr pagar pS
sra putas
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"NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2013.
Espresado en dólares estadoumdenses)
(0 Corresponde principalmente a provisión de Impuesto la Salida de Dias (ISD) por USS1,070,919

(eora: US$599,396). En el 2012 incluía 1) compra de planchas de acero en los meses de noviembre
y diciembre del año 2017 al proveedor Acerown S.A. por aproximadamente US$5,000,000;y)
«fectwo entregado porel diente Intaco Ecuador S.A. como anticipo de pago en venta pactada por
aproximadamente US$1300,000.

 

(2) —Corresponden a cuentas por pagar por compra de matera prima, orignalmente contratada con las
relacionadas Duferoo SA. e IpacerSA. que por su vez negoeraron su cartera con empresa de factoring,

(5) Enel2or2 correspondía principalmente a IVA por pagar a la administración tributaria.

IMPUESTOS
Situación fiscal=

Ala fecha de cmusión de estos estados financieros, la Compañía ha sido fiscalzada hasta el año 2007
inclusive. Losaños 2010 l 2013 se encuentran abuertos revisión por parte de lasautoridades fiscales,
Reclamos yjuicios de impugnación presentados -
El 27 de febrero del 2009,la Compañía fue notificada mediante Actas Definitiva de Determnación
Tributaria Nos. RLS-ATRADDG09-0001, RLS-ATRADDG09-0002, RLSATRADDGO9-0003, RLS-
ATRADDGO9-0004 de diferenciade impuesto ala renta a pagar porlosaños, 2004 por US5302,264 y
2005 por US$249,750;diferencia de impuesto al valor agregado (IVA) por US$79,621 y diferencia de
retenciones en la fuente de impuesto al renta por US$ 81; aducionalmente la autoridad tributaria
reclama multas por recargo del 20% delas diferencias de impuestos determinadas porun monto en
agregado de US$101.987 los respectivos intereses por mora. on fecha 6 de octubre del 2009,la
Compañía ha presentado demanda de impugnación ante el Tribunal Distritaldelo Fiscal,
El de mato del 2030,la Compañsa fue notificada mediante Acta Borrador de Determinación Tributaria
No. RLS-ATRADRG10-0055dediferencias de impuestoala renta a pagar por el año 2006 por.
USS581412,excluyendo interese, mas la respectiva multa or recargo por USS116,282. Como resultado.
del reclamo deimpugnación mterpuesto por la Compañía, medhante resolución No
109012010RRECO27564del 25 de octubre del 2011 el Servacio de RentasInternas modifia el acta de
determinación y reduce ladiferencr de impuesto ala Renta pagar porel año 2006 2 US$578.344,
excluyendo intereses, más la respectiva multa por recargo por US$115.669. Con fecha 24 de noviembre del
2013, la Compañía ha presentado demanda de impugnación ante el tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2.
Lasdiferencias establecidas corresponden principalmentea pagos realizados a personal que laboraba para.
la Compañía através de compañías intermediarias A criterio dela Administración, la Compañía cuenta
conos argumentos suficientes para defender su posición a la diferencias determinadas, debido a que en
los penodos sujetos a revisión no existia prohibución legal para contratar empleados através de compañías
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IPACSA.
NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado ca dólares estadounidenses)
ntermediarias, por lo cual consideran que obtendránresultados favorables ca las impugnaciones
presentadas ante elTibunal Distrital delo Fisal. Al 31 de diciembre del 2013,la Compaña ha otorgado
"unagarantíabancaria por US$73,380(2011 US$69,491) favordela Drección Regional del Servicio de
Rentas Internaspara garantizarexclusivamenteel monto de los juicios de impugnación entablados por la
Compañía a dicha entidad.
La Administración de IPAC considera que cuenta con argumentos suficientes para defender su posición ea
los procesos que e encuentra impugnando, posición que es respaldada por sus asesores tributarios. Con.
ase ca lo anterior, a 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han constituido provisiones para cubrir
«eventuales pasivos quese pudiesen derivarde la resolución finalde estos procesos.

 

Impuestos por recuperar.
Composición

Cesto tributario po15D (año 2019) E
rátbutaco por IVA año201) z
atenciones de impuesto alarenta (ao 2019) E
Cradotsburaro pa [SD (ao 201) bgooa97
enconde puestoma(0201) noo,
Asieimpuesto alar a

ase
mpal renta causado «vts toral (O)> 475498) (52107811

AE.
(0). Flde marzo del 2054 la Compañía cfectuoel reclamo admamsstrativ de pago en exceso de

retenciones en la face deimpuesto ala renta del ejercicio fiscal 2012.La Compañía se encuentra a
Ta espera que la Administración Tributaria dé apertura al término de prucba correspondiente.

Legislación sobre precios de transferencia -
Las normastributariasvigentes incorporan el principio de plena competenciapara lasoperaciones
realizadas con partes relacionadas Por su part el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte dela empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
Para aquellas compañías que hayan temado operaciones con partes relacionada: domacliadas en el extenor
en mismo. fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte:
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estuda debe ser remitido hasta
«elmes de junio conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente exge que en sudeclaración de
¡impuesto larenta anual declare las operaciones de activos, pasivos, imgresos y egresos.
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PORELAÑOTERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresado en dólares estadounidenses) A
“Ala fecha emsión delos estados financieros, la Admimstración dela Compañía,basada ene
lagnóstico preluminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, delas operaciones que mantiene
con sus empresas relacionadas, ha concluido que la referida norma no habrá un impacto sobre la provisión
de impuesto ala renta del año 2013. El estudio finalestará disponible enlas fechas que requieran as
autoridades tributarias.
Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al31 de diciembre del
2019y 2012"

 

 

.0
amo   

 

Ueate putoal seta y patcpacióna tjaores
arcnocin de rearesola

    
Dedciones
asotec)
bar
"edadriver
Tasa post
poca cado.
vidad aja atanormal 20408
Tasa puna e —_mpedo Ea GA
Total impuestoa etacado A
ES o. do
stode imposes Tx

Encl2013 corresponde prncspalmente a: ) US$651,572 (2012: USS458710) por la variación en el
consumode inventario producto del cambio de mótodo devaloración de inventarios de UEPS (ultimas en
entrar, primeras en sai) a Promedio, ) USS180,000 porreliquidación del impuesto ala renta del año.
2012 por la reinversión no efectuada enel año 2013, y li) US$98,395 por pago ala Superntendencia de
Compañías de la contribución del año 2010. Adicionalmente,en cl año 2012 incluía. 1) US$867,144 pordepreciación de propiedad, planta y equipo revaluada, y 1)SS299,773 por intereses pagados en
préstamos al exterior
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"NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO El 31 DEDICIEMBRE DEL 2013
(Exprezado en dólares estadounidenses)
Impuesto la renta diferido

 

El análisis de impuestos diferidos pasivos es el siguente:
2013 2012

Impuestos diferidos activos:
“Que se recuperará después de 12 meses
Que se recuperará dentro de 12 meses

Impuestos diferidos pasivos
¡Que se realizará despuésde 12 meses.
Que se realizará dentro de 12 meses

  

ro)

El movimiento dela  -nta1mpuesto ala rentadifridoes el siguiente

as e

 

  

   
   
 

 

 

Para los períodos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012,el impuesto diferido se determinó la
tasa impositiva a que los activos y pasivos estarán suetos en e] momentode su realización,considerando
la reducción progresa de latasa de impuesto aa renta hasta llegar al 22% en el 2013, contemplada en el
Código Orgánico dela Producción, Comercio Inversiones vigente a pati de enero del 201.
(0 A partir del sora la Administración de la Compañía, basada en el criterio de sus asesores tributarios,

onsudera que las nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten la deducción de la depreciación
de los reavalúos que IPACrealizó de sus propiedades, maquinanas equipos, poradopción de NIy
por tamo ha procedado al cierre del 2012 ha reversar el pasivo por impuestos difendos que se
registrabanhasta el año anterior.
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IPACSA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

   
 

Expersado endétadoanidenes)
OBLIGACIONES SOCIALES
sociales

Composición y morimieto:
meterte) tenedor

AaeAAEOE

(0) Vernormara
(2) tnelye provisiones dedécimo tercer sueo,décimo cuarto sucio, fondos de reserva y obligaciones

con ensttatodeSeguridad Soc

blaciónpatronal
Fl saldea provisión para jubilación patronall3 de diciembre de 2013 y 2013, corresponde al 100%
¿le valoactual dela reserva matemática calculada acuaralmentepor un profesional Independicate para
todos os trabajadores que l 3 de diciembre del 2013 y 2012 que se encontraban prestando servicios para
la Compañía.

La composición del valor presentedela provisión para jubilación patronal e a siguien

 

  
  

La apiz
Saldoal inicio 1 óo7.ono ara ios

 

 

 

 

Menefeios pazos 5)
lero de «Eduectonesy liquidaciones anticipadas 2
Saldos Gua! En

Página 14 de 39



J
U
L

LV
LU
VU
LV
LL
UU
TT

v
i
u
L
L

IPACS.A.
"NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR ELAÑOTERMINADO El 31 DEDICIEMBRE DEL 2013
Exprezado en dólares estadounidenses)
Desahcio
Esta provisión cubre los beneficios de terminación del relación laboral por desahucio solicitado porel
empleador o por el trabajador. El empleador bontficará al trabajador con el veinticinco por ciento del
«equivalente ala última remuneración mensual por cada uno delos años de servicios prestados la misma
empresa o empleador.
La composición del valor presente del provisión para desahucio es la siguente:

  

   

 

 

Costos de los servicios del período corriente 2961

erdidas actuariales poramortizar as -
Beneficiospagados. san Us
aldo al mal Ta FAL

Las principales hipótesis actuarales usadas parala constitución de esas provisionesfueron:

aora pl
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
vida laboral promedio remanente e 79
Futuroincremento salarial 1 00%. 2.00%
Paturo incrementode pensiones 350x 250%
Tasa de mortalidad eiavalíder(1) TaIESS 2002 MESS 2002
Tasa de rotación n.90x 1.90%
AntigUedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 280 25 años 

(0) Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Socialen el año 2002-

Los importes reconocidos enla cuenta de resultados sonls siguientes:

      , E

Po li) tene) ooo tio anal a    
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PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
CAPITAL SOCIALYAPORTE PARAFUTURAS CAPITALIZACIONES
Y capttal susrito y pagadode la Compañía al 31de diciembre del 2013 comprende 8,509,289(2012.
8509/28) de acciones ordinarias y nominativas devalor nominal de USS4 cada una.
En elaño 2013,seregistró un aumento de apatal proveniente delas utilidades de ese periodo, por
US$420.000,las cual fue previamente aprobado por la Junta General de Acciomstas de la Compañía
celebradas el go de noviembre del 2012.
El aporte para foturas capitlizaciones comprende los aportes efectuados por socios o aciomstas para
futuras captlizaciones que tienen un acuerdo formal de capitalización a corto plazo, y que por lo tanto
califican como patrumonio. El 7 de febrero del 2014 1 Junta General Extraordinana de Accionistas
resolvió, aumentar el capal social de la Compañía en USS6.557.48g mediantela emisión de 1,629,371
nuevas acciones ordinarias y nominatvas de valor nominal de USSq por acción que serán pagadas en
efectwo. El 10 de marzo del 2014 se inscribió este aumento de capitalen el registro mercantil.

DIVIDENDOSPAGADOS
Durante ls años 2043 y 2013, e efectuaron pagosde dividendos sobre las utilidades de años anteiones a
acesomstas dela Compañía por US$10,500,000 en cada año, los cuales han sido previamente aprobado
úporla Junta General de Accionistasde la Compañia celebradas el de mayo del 2013 20de agosto del
2012, respectivamente,

SALDOSYTRANSACCIONESCON COMPAÑÍASY PARTES RELACIONADAS
Hl siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 203 y 2012 con compañías.
ypants relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas alas compañías con
Accionistas comunes, con participación accionar gificatva enla Compañía:

  

ama 201

Agoler S.A (2) 1490 me5.00

Cuentas por parar
DroAta) RA ssl

6). Corresponde valores pendientes de cobro por exportaciones de producto terminado.
(e) Corresponde a valores pendinte de pago por. D importacones de matera prima y producto

termunado (bobinas, lanchas, tubos de acero en laminadoeio caliente) por USS35,940,825 (2012:
USS46,806,888), y Servicios técmcos cspecalizados por US$1.500,000.
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IPACSA.
"NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2013
(Expresado en dólares estadoumdenses)
Durante el 2013 y 2012 se han cfctuado las siguiente transacciones importantes con compañías
relacionadas:

+ Puranteclzoigee fectuaron exportaciones de produc terminado 2Age SApor USS4222474
(2ox2: US$5154-437) a Ipacer S.A. por US$104,908 (2012: US$28.798). Los términos de
"negociación delas exportaciones son CPT.con Agoler 5-4. yCFR con Ipacer $, a plazos de hasta 30
as, os cuales no generan anteeses. En cl 2012 tambén se exportó produeto terminado a Duferco.
SA, por US$402,097.

+ LaCompañíaimport l 95% de los productos que comercializa d su casa matriz y compañías
relacionadas. Durante el 2013 se cfctwaron importaciones de matena prama a Duferco S.A. por
USS108.04.948 (2012: US$119897989 y Agoler S.A. por USS26,478, ys cfctuaronmportaciones deproducto terminadoa Duferco S.A, por US$35,05590%(2012: USS36.623,749)e
Ipacer SA. por US$1828735 Los términos de negociación delas importaciones son CFR ya plazo de
hasta 120 das los cuales no generan mtereses.

+ Enelaox9,la Compañía firmo un convenio de prestación de servicios de administración con su
relacionada Duterco S.A, cargando resaltados US$1.500,000por concepto de honorarios
profesionales <Véase Nola 2>

3) Endiciembre del 2013 el Directono autorizó 2 IPAC SA. para que se constituya en garante solidario
delas compañias peruanas: Aceros y Techos S.A Galvanizadora Peruana S.A. yAmazonía Trading.
SAC. frente ala Corporación Andina de Fomento (CAF) por ls obligaciones derreadas del
“Contratode línea de crédito, no comprometida” por el monto de USS5.000,000. Ala fecha de
emisión de estos estados financseros no se ha generado ningún crédito por parte de la CAF hacia las
mencionadas compañías relacionadas.

"Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables las indicadas precedentemente
Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administración de la Compañía incluye miembros lave queson los gerentes funcionales. tn la
actualidad la alt gerencia comprende el Gerente General, Gerentes de Ventas (4), Gerente Financiero,
¡Gerente deProduccion, Gerente de Cadena de Abastecimiento y Gerente de Recursos Humanos.
Los costos por remuneraciones de os miembros de la Alta Gerencia sc detallan a contmuación:

 

20m
Salarios, honorarios y beneficios sociales a corto plazo 38788
Bonos 497.437
Beneficios sociales largo plazo 102,820
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Distribuxdores, Relacionadas y Otros. A continuación se presenta la información mas relevantede cada
mercado:

Saldo por.

mercados diversos, sin embargo momtorea sunegocio en hase a los volúmenes de venta que se realizan

de diciembredel 201:

los diferentes mercados de negocio que los ha dentficado como: Estructureros,Industmales,

Mercado de negocio:
Estruetureros 74750317 1.093/108
Indestriales 6s7i1as EN
Distribusdores Ss 023049 Baba
ore 21.740 895 y 001.260

 

 

Kelacionadas 5995 620 1410 006

 

de diciembre del 2012
Mercado de negocios
Estructureros 20766.190 11,138,407
Industriales 30 688 560 9/002 867
Distribuidores 50,556. 81524,005

531 113 901  

 

Relacionada 5585/3932 914,786

 

a80ga

 

Las ventas asu principal cliente “Mabe EcuadorS.A”, representaron ene 201 US$123 millones(2012
USSxa5millones).
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20. INFORMACIÓN PORSEGMENTOS
La Compañía reporta información por segmentos de acuerdo aloestablecido enla NIIF 8 “Segmentos.
operativos” Dicha normaestablece estándares para el reportede información porsegmentos en los
estados financieros asícomo también revelaciones sobre productos y servicios, reas geográficas y
úprnespales chentes. Un segmento operativo sedefine como un componente de una entidadsobre elcualse
Kiene información financxcra soparada que cs evaluadaregularmente porla alta adramistración para la
tomade decisiones respecto dela asignación de recursos y la evaluación de los resultados. La Compañaa
considera que tiene un solo segmento operativo: la elaboración y distribución de productos de acero para



»

IPACSA.
NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL s013
Expresado en dólares estadounidenses)
Los miembros clave de la Administración no consideranrelevante el análisis, pr mercado de negocios de
los demás activos y de sus pasivos y no hayinformación disponible de éstos por mercado, motivo porlo
exalmo se presenta dichas informaciones,

 

Contrato de distribución
En febrero del2005, la Compañía celebró wn contrato dedistribución con Constramercado S.A.
CDISENSA”), su prnespaldistribuidor externo. De acuerdo alantes refendo contrato, la Compaña
“contrata a DISENSA comodistribuidorno exclusivo porun periodo decinco años A La fecha de emisión
de estosestados financieros la Compañía se encuentra negociando los términos de renovaciónde este
contrato.

 

 

Contrato de prestacion de servicios de administracion.=

Enjulio del 2013, la Compañía celebró un contratode prestación deservicios deadministración con su
matriz Dofereo S.A. con elobjeto de recburservcis técnicos especialzados relacionados a dversasáreas
funcionales dela Compañia, tales como. finanzas,auditor y control, estratega empresanal y de
mercadeo, compras, comunicacion corporativa, tcenolograsde miormacion, recursos humanos y asesor.
legal Al 31de dicembre del 2013 el honorario por este semvicio fue de US$1,500,000 con cargo a
resultados del periodo.

 

 

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el31 de diciembre del2013 lafecha de emisiónde estosestados financieros no seprodujeron
eventos que, enla opimón de la Administracion dela Compaña, pudheran tener un efecto sigmficarwo
Sobre dichosestados financurosque no sehayan revelado cn los mismos
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