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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos mismbros del Directorio
y accionistas de

TPAC5.A_

Guayaquil, 22 de abril del 2014

Hemos anditado los estados financieros que se acompafian de IPAC 5.4 | que comprenden el estado de
situacion financtera al 31 de diciembre del 2013 ¥ los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio v de fujos de efectivo por el ano terminado en ega fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas v otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administoacion de la Compania por los estados financieros

La Administracion de IPAC 5.4 es responsable de la preparacion ¥ presentacion razonable de estos
estados inancieros de acuerdo con Hormas Intermacionales de Informacton Financiera (MIIF), v del
control nterne necesario para permitic la preparacidn de estados nancieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a frande o error.

Responsabilidad del anditor

Muegstra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos cstados financieros bazados en nuestra
auditoria. Muestra auditoria fue efectuada de acoerdo con Kormas Internacionales de Anditoria. Dichas
narmas requisren que cumplamos con requisitos eticos ¥ planiligquemos ¥ realicemos la apditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas,
Una auditoria comprende la aplicacidn de procedimientos destinados a la obtencitn de la evidencia de
auditeria sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleceionados dependen del juieio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados inancieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de resgo, el anditor
toma en consideracidn los controles internos de la Compania, relevantes para la preparacion v
presentaciom razonahle de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propasito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una anditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razomables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evideneia de auditoria gque hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada para proporcionar una base
PATA EXPTesar nuestra opinidn de auditoria.

PricewaterhouseConpers del Ecvador Cla. Leda., Av. Bodrige Chaves 5/n, Urbanrsaoidn Pergue Empresarial Coldn,
Mz 275, Solar I, Edificio Metropark, 45 Piso.
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IPAC S.A,
Guayaquil, 22 de abril del 2014

Opinién

4. En nuestrs opinidn los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, én todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de IPAC 5.4 al 51 de diciembire del 2013, ¢l desempefio de
sus operaciones v sus flujos de efectivo por £l afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

1l

A >
/e f-!"//"'j—? s e S

No. de Rmnmmhsupcmtm

de Compafiias: 011

L _.-a""-_,:-‘"'-.

_ Eduirdo T, Pacheco
Socio
M. de Licencia Profesional: 11306

—

Phgina 2 de 39




PP PP P O P

PURWE W WY

IPAC 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Ffectivay equivalentes de efectivo
Coeftas por cobrar oom erciales
Cutnlas por cobrar a éentidades relacionadas
Im puesiin pof rocu perar
Oiras cuenias por enhrar
Inventario
Pagne anticipados

Total activos corrientes

Actives no carriconlcs
Propiedades, planta ¥ cguipos
Intangibles
Flusvalls mercantil
I puesiua lo renta diferido
Oiros sebivox

Total activos no oorricnlcs

Total et iy as
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6,640,825 6,040,625
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Gaa.Ran 150.847
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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IPAC 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL g1 DE IMCITEMEBRE DEL 2013
(Expresado en dalares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMMONIG

Pasivos corricnt es
Priéstamos con instituciones financicras
Emisién de oblipaciones
Cuentas por pagar comerciales ¥y otras
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Bemeficios 4 em pleados

Total pasivos corrientes

Fasivos no corvientes
Bréatam os con instibuciones Gnaocieras
Beneflicios a compleados
Im puestoa la reata diterido
Total pasivos no corrientes

Total pasivaos

Patrimonio
Capital social
Aportes para futuras capitalimciones
Reserva legal
Fesultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos ¥ patrimonin

Lag notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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30,833,237
15,203,435
18,657,714
37,440,825

3.836.200

2,087,047
19,289 8oz
11,208,185
46,866, 358

3. 862,050
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453.316,842

4.01% B34 GG on. 000
2,078,650 2,171,784
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6,006,407 8,850.360

186,767 .50

g 17,211
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34,037,028
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218,458,405

187.545,952
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IPAC 5.A.

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

{Expresado en dolures estadounidenses)

Imgresns por venlas

Costo de productos vendbdos

Utilidad bruta

Ga=tos sdministratnog

Gastes de vonin

Castes codens de abostecimbento
(rros ingresos (egrenon ), Rotos

Utiladod operogcional

Ingresos financieros
Urastos Anancieros

Urilidngd antes dal impuasto a la rentis

Impuesto & ba ronta

Utilidad mets del ejorohelns

Onros pesultados inteerales

Partsdas gque oo & reclastficarin postericoments
al resmlinde del clercicio:
Pérdidas actuanakes

Resulisds integral del afa

=2 - -

15

2003 2012
220,120,063 235228 030
—1TA4 0T 6TE) [194.130.0770]
=ﬁ|!t!al‘.'gﬂ 51%5:_
{7 G Akag ) (6265 a2)
1. Gl 0 ) (6252 E45)
(8085 4789) (5.363.541)
{T7.oao] 6758
{0, ] ] !]IIHE&E!
24185606 23,304,020
B2 HH5 43413
{2, 6o 767) (1,588.147)
21,ETH,TES 21,760 286
(4,577 420) (3608245}
16,898.434 15,251,044
(182.564) -
J-'H&Ili""lfli z 13.1;:.,1;4:

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los extados financicros.
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IPALC 5.A.
ESTAIM DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

_(Expresado en délares estadounidenses)
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TPAL 5.A.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

(Expresado en miles de dblares estadounsdenses)
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TPAC 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOD EL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OFPERACIONES

IPAC 5. A (en lo sucesivo la Compania) fue constituida en septiembre del 1972, y tiene su domicilio en el
Fm. 10.5 de la Via a Daule; su objeto social s la fabricacion y distribucion de productos de acero. Los
productos de acero fabricados por IPAC 5. A, v los importados son comercializados cn el mercado
ecuatoriang a construoctores, industrias v consumidores finales a través de almacenecs propios ubicados en
Guavagquil, Quito, Ambato, Coenca, Amhbato, Manta, Santo Domingo, Ibarra, Milagro ¥ Portoviejo v a
través disinbuidores externos.

Emision de obligaciones

Como s¢ menciona en la Nota 13 la Compagia ha emitido obligaciones negoriadas en &l mercado
ecuatorianc por un total de U5520,000,000, de las cuales al 31 de diciembre del 2013 mantiene pendiente
de pago U3%19.303.435 (2o012; USS1g,280.802]

Aprobacion de estados linancieros: Los estados inancieros por el afio terminado el 21 de dictembre del
2013, han sido emitidos con la autorizackdn de fecha 22 de abnl del 2014 por parte del Gerente General de
IPAC 5_A. v posteriormente serdn puestos a consideracidn del Divectorio v de la Junla General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Accontinuackin se describen las principales poliicas contables adoptadas on la preparacion de estos estados
financierns. Fatas politicas han sido disefiadas v aplicadas de manersa oniforme a todos los afios que se
presentan en cstos cstados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados inancieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 han sido preparados
de acuerdn con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NTIF). emitidas por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (1IASE).

La preparacion de los estados financierns conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia. En la Nota g se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financiercs. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pucden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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TPAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBEE DEL 2013
{Expresado en dilares estadounidenses)

Ala fecha de emision de estos estados Inancieros, se han publicado enmiendas, mejoras &
Imterpretaciones i las npormas existentes goe no han entrado en vigencia ¥ gue la Compafia no ha
adoptado con anticipacidn.

Fstas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Anheacitn ahigale i pam

Marma st e mcndax a parde:

MK 52 Fromada ks iromenics fnascicms: prexemdac@n’ - Achim alronos regecmnicades
par comporsacknnde actnen s ypes s frnancams caclesindn de skuscEin Ide eneen &l 2R
I ncmr.

HEF WL 2w WK 37 Famiends, Consokocitn de enrdndss S mvemsibn’ - Modificach nes hacen gos
muckax fndies de invemisn oy o lms entalades s eikires . oh ladhn excnlss de b 1de enepd del 20
consnhdaciin de b maynm de xox likkes.

ME Lamwnda ., Licicrom s & g acinmex -..‘prhm drvulzacminey e b mammacan 1de enere del 201
sobre elinpone recopemble de ks acins dricno mdons

WK 319 Emmienda."Recosodimients ymodic ibn: reasvacion de denvedos’ - Imicmaps s de

Iz cantabikncin de o3 nsinumentos de cobemuras de aceerdo & CHEETIE ide enero delZilH

SUT bitva . Sa E x : . A 5
1 .rl_'n:ninl I'.m:.m.':r\-n.l: Expeifica I chisife e n ymedow n de delives ¢ I enere del 201
parmvas firancicm s

FEE ZI Giravamenes '~ hierprend o de na BMES 5T oove n-;-n._p:.swu;-rnnr':gr nhes ¥ :
AcCivo s COnImEeates’, e emere dol 2
La Compatiia cstima que la adoperon de las enmiendas o las NIUF v de las nuevas normas ¢
inberpretaciones anbes deseritas no generard un impacto significative en los estados Dnapcieros en el ane
de sw aplicacion inicial.

=2, Transacciones en moneds extranjera -
a) Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del entorno
eeonomico prineipal en que la enbidad opera ("moneda fupeional™). Los estados inancieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacidn de la Compania. A
menos que sé indigee lo contrario, las cifras incluidas en los estados financierns adjuntos estin
expresadas en dolares estadoumidenses.

b} Transacciones y saldos

Las trapsaceiones en moneda extranjera, principalmente dewdas con proveedores del exterior y
compaiiias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
lns fechas de las transacciones. Las ganancias ¥ pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de la hquidacion de estas transaceiones v de la comversidn a bos tipos de cambio de cerre de los
activos v pasives monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en ¢l estado de
resnitados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas
de fhrjos de efective o coberturas de inversiones netas que califican para eontabilidad de coberturas.
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IPAC 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadonnidenses)

2.3. Efectivo v equivalentes de efectivo

Inchuye of efectivo disponible, depasitos a {a vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liguidez
con vencimientos originales de tres meses o menos.

z_ 4. Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacitn

La Compadiia clasifica sus activos imancieros en las siguientes categorias: “activos financeros a valor
razonable a través de ganancias o péndidas™, “pristamos ¥ coentas por cobrar”, “activoes financieros
mantenidog hasta su véncimiento™ v “activos financicros disponibles para b venta”™. Los pasnaos
financicros se clasifican en las siguientes categorias; “pasivos financicros a valor mronable a través de
panancias v pérdidas™ v “otros pasivos financieros™. La clasificacidn depende del propasito para el coal
se adquirieron los activos 0 contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus actives financieros a la fecha de su reconccimiento inbeial,

Al 21 de dictembre del 2003 v del 2012, 1a Compania mantuvo activas financieros en la categoria de
“pristamos ¥ cuentas por cobrar®. De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos inancieros” cuyas caracteristicas se explican seguidaomente:

Preéstamos ¥ cuentas por enhrar: representados en ol estado de situacidn financiera por las
cuentas por cobrar comereiales, a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financierns no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en on
mercado active. 5S¢ incluven en el actinvo comente, excepto pot los de vencimienlo mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion fnanciera.

Otros pasivos inancicros: representados en ef estado de situaciin financicra por los préstamos
con instituciones financiéras, emision de obligaciones, cucntas por pagar comerciales, v cuentas por
pagar a entidades relacionadas. 5e incluven en e pasvo cormente, exeepto por los de vencomieolo
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situascidn financiera,

=2 5. Reconocimiento y medicion inicial ¥ posterior:
Reconacimiento -

La Compafiin recomoen un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacidn v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
PRSIV

Pagina 10 de 30




[PAC 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
( Kacpresado en dilares estadonnidenses)

Medicion inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceidn, gue de ser sipnificativos, es reconocido como parte del activo o pashvo
financiern; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
traveés de ganancias v pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inictal la Compaiia valoriza los
mismos como s¢ deseribe a continnacitn:

Medicidn posterior -

a) Prisiamos y cuentas por cobrar: Postenor a su reconocimicnto inicial ¢ miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compatiia presenta las
siguicntes cucntas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por
la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Extas cuentas se registran a sn valor nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado
menos la provisién por deterioro. La politica de plazo de erédito de la Compaiiia es
dependienda del cliente v mercado entre 3o y 75 dias,

(i) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas realizadas pendisntes de cobro.

Estas euentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amartizado
pucs no generan intereses ¥ 5e recuperan en un plazo de hasta o0 dias.

(i)  COtras cucntas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos al personal gque se
liquidan en el corto plazn. Se registran a su valor nominal gue cs equivalente a sn costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

b) Pasivos financicros: Postenior a s reconocimiento inkcial se miden al costo amortizado
aplicando ¢ método de nierés efectivo. En especificn, la Compaiiia presenta las signientes
coentas dentro de esta cabeporia:

0] Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado.
Mo existen costos de transacciones significativor incurridos al momento de su
contratacion. Posteriorments s¢ miden al costo amortizado otilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
linanciamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el
ribro gastos financieros.
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(it} Emisitn de obligaciones: Se registran inicialmente a & valor nominal que es equivalente o
su valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la transaceion no
fueron significativos v e registraron directamente en resultados. Los intereses
devengados ealenladns se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
(Gastos financieros, neto en el periodo en que se devengan.

(i)  Cucntas por pagar comerciales v ofras; Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquinidos de proveedores locales ¥ del exterior en €l curso normal de los negocios. Se
reconocen 4 su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
interedes v son pagaderas hasta 60 dias. Los acuerdos de factonng suscritos por su casa
matriz ¥ otras relacionadas corresponden a erdditos otorgados a estas relacionadas por
anticipacion de cobro de cartera (factoring). Se registran al valor nominal que no difiere de
su valor razonable. Se clasifican al corto plazo, pues sc csperan liquidar en menos de un
ano,

(w)  Cuentas por pagar a eéntidades relactonadas: Corresponden principalmente a
adquisiciones de materia prima v productos terminados {'hnhin:m. planchas, tubos de
acero en laminadn frio y caliente). Los términos de negociacion son CFR (Costo v Flete,
puerto de destino convenido) ya plazos de hasta 180 dias, los enales no generan inlereses.

Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus coentas por cobrar cuando
cxste evidencia objetiva de que la Compania oo sera capaz de cobrar todos los importes qoe e le
adeudan de acuerdo con loa tErmines onginales de las cuentas 3 cobrar. La existenc de dificoltades
financicras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que ¢l dendor entre en quichra o
reorganizaciin financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de dicembre del 2013 ¥ 2012 se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar a cheabes, qoe sc presentan en 8l estado de situarion financiera,
netas de cucntas por eobrar comerciales,

Eaja de activos ¥ pasivos financieros
Un active financtero s¢ elimina cuando expiran los derechos a recibir los fujos de efective del
activo o si la Compafin transfiers &l activo a un tercero sin retener sustancialmente los fdesgpos v

beneficios del activo. Un pagivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas
en el contrato se han liguidado.
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2.6, Inventarios -

Lox inventarios se registran al costo o a sa valor neto de realizacion €] que resaite menor. Kl costo de los
productos terminados v de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
ilirecta, los gastos indirectos de fabricacion basados en una copacidad operativa normal ¥ olros costos
incurridos para dejar los productos en las ubiesciones v condiciones necesanas para su venla, nelos de
descoentos atribuibles a los inventarios, El costo de los inventarios v de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado, El valor neto realizable es el precio de venta
estimado cn el eurso normal de los negoeios, menos los gastos de eomercializacion v distribueidn.

Lus importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas impuestos no recuperables y otros
eargns relacionados con la importacion.

2.7. Propiedades, planta y cquipas -

Las propiedades. planta v equipos son registrados al costo histdrico, considerando e costo atribuido por la
adopeion inicial de NIIF, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en cago de producirse.
El eosto incluve los desembolsos directamente atribuibles a la adquigicion o construecion del activo, Los
desembolsos posteriores a la compra o adouisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios
ccondmicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia la Compaiia y los eostos pueden ser medidos
rionablemente. Los otros desembolsos posteriores eorresponden a reparacionss menores o mantenimiento
v aon regisirados en nesultados cuando son incurmdos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciaciin de otras propiedades, planta y cquipos, es calenlada
lincalmente basada en L vida Gtil estimada de los bienes del active fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, ¥ no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de Ia Compafiia estima que ¢ valor de realizacitn dé sus propiedades v equipos al término
de su vida otil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles de los activos fijos son revisadas, v
ajustadas si ex necesario, a cada focha de cierre de los estados financieros,

Lag vidos Otiles estimadas de propiedades, planta y equipos son lns siguientes:

Tipo de bienes Mimera die oifos
Edificios 50
Instalaciones o
Magquinarias v equipos 30
Muchles v enseres s
Equipo de com putacidn a
Vehieulos LR

Caando ¢l valor en libros de un active de propiedad, planza ¥ equipos excede a su monto recuperable, este
ey redueido inmediatamente hasta su valor recoperable.
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Las pérdidas v gananeias por la venta de propiedades, planta v equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ se incloyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v enando estén relacionados con la
constroceidn de actives calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su nso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afo. Al 21 de
diciembre del 2019 se activaron intereses v costos de endendamiento por USS104,372. En el afio zonz
todos los proyectos de la empresa fueron liquidados en plazos inferiores a un afo; por ko que no se
activaron costos de endesdamiento.

2. 8%. Plusvalia mercantil -

La Plusvalia representa of exceso entre el costo de una adquisicidn respecta del valor razonable de los
activos netos identificables de una subsidiaria a la fecha de adquisicion. Se presenta a su costo menos cl
deteriorn, en caso de producirse.

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de 1a plusvalia se realizan anualmente o con mis
frecuencia si sucesos o cambios en las circunstaneias indican una potencial pérdida por deterdoro, El
importe en libros de la plusvalia se compara con ¢l importe recuperable, que es el valor en uso o el valor
razonable menos los costos de venta, el mayor de eslos importes. Cualquier pérdida por deterioro se
reconoce inmedistamente como un gasto ¥ posterioTmente no s& revierbe,

M cierre de los estados financieros del 2015 v 2012, no se han registrado pérdidas por deterioro de la
plusvalia mercantil por cuanto su importe recuperable s superior al monto registrado.

2.0. Activos intangibles -

Estos activos son atribuibles principalmente a la base de clientes, software, contrato de distobucion,
certificaciones y las actividades de desarrollo de [PAC 8 A. en ol mercado de estructuras de acero,

La amortizacion del afio de los activos imtangibles se reconoce en el estado de resultados usando el métodn
de linea recta segin la vida abl estimada de los activos intangibles, desde la fecha en que se encuentran
disponibles para el uso previsto por la gerencia, La vida 4til estimada para los actives intangibles
dependerd del periodo de vigencia de uso, el cual fue determinade por un perito independiente.

Las vidas dtiles estimadas de actives intangibles son las signientes:

Tigro de bienes Mg e o e afios
Suftware 5
Contratode distribocidn 5
1xuminia de InTern &1 % £F
Mo reny iy
Dase de clientesy provecdores, certificacioness ¥ procesos logisticos 15
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z.10. Pérdidas por deteriorn de valor de los activos no financieros -

Los activos que tienen vida Gbl indefinida y no estin supetos 2 amortizacidn, tales como las plusvalion
mercantiles, rmmﬁrntpnmhsmmlnde deterioro en su valor. Los activos supetos a depreciacion
(propicdades, planta v equipos) v amortizacion (intangibles) se someten a proebas de deterioro cnando se
producen eventos o circanstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al montc en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor reeuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Parn efectos de evaluar ol deteriorn, los activos se agrupan a los niveles mas
pequetios en los que se genera fujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos ¢n libros de activos no financiervs distintos de la plusvalia mercantil que han sido ohjeto de castigos
E{ﬁﬂﬂﬂmnamm&m&hmw“mmﬂﬁmm
ﬂhﬂ“\.

En ¢l caso que o monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. En ol caso que &l monto del valor libros del activo
exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Al 91 de diciembre del 2013 v 2012 no se ha identificado la necesidad de caleular o reconocer
pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que no s¢ presentaron indicativos de deterioro.

2.11. Impuesto a la renta corriente v diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprénde of mmpoesto a la renta cormiente v el difersdo. El impoesto a la
renta se recnnoce en & estado de resnltados integrales, excepto cuando sc trata de partidas gue se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso ¢l impoesto también se reconoce en olros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corrienté

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resuitados del afio qoe =e devenga con base en &l impuesto por pagar exigible.

A partir del jercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige ¢ pago de un “anticipo minimo de
impucsto a la renta”™, cuvo valor es caleulado en funcida de las cifras reportadas ol afio anterior sobre of
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables vy 0.4% de los

La referida norma estableeid que en easo de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que &l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cnal podria ser aplicable, de acuerdo
eon [a norma que rige la devolucidn de este antictpo.
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Las normas tributarias vigeniles estableoen una tasa de impuesto del 22% (2o12: 23%) de las utlidades
gravables, la cnal se reduce al 12% (2o12: 13%) =i las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Para
los afios 2013 ¥ 2012, el impuesto a la renta fue determinando aplicando la tasa del 12% y 13%,
respectivamente, para la porcién de utidades que seran reinvertidas y 22% y 23%, respectivamente, para
¢l saldo remanente de utilidades gravables, En caso de no materializarse la reinversion de las utlidades
del 2013 hasta ¢l 31 de diclembre del afio siguiente, la Compafifa deberd pagar la diferencia de impuesto
junto con los recargos correspondientes. En el afo 2013, la Compafiia no materializd la reinversion de las
utilidades del 2012 v realizd el pago de impaesto a la renta por US$S180,000 més recargos.

Impuesto a la renta diferido

Fl impucsto a la renta diferido s& provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre lag bases tributarias de activos ¥ pashns v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impoesto a la renta diferido se determina usando tasas trnbutarias que han
sido promulzadas a la facha del estado de situacion financiera y que se cspera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice 0 ¢l impoesto a la renta pasivo se pagoe.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos cormentes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma avtoridad tribotaria,

En adicién, &= importante sefialar que de acuerdo com el Cadigo Orgénico de la Prodoecidn, Comercio ¢
Inversiones, b tasa del Impuesto a la Renta 22 reduce progresiamente, iniciando e el 20101 con & 24%
hasta llegar al 22% en ol 2013, por lo que el impoesto diferido estd ealenlado considerando el decremento
progresivo de ka tasa impositiva.

z.12. Beneficios a los emplesdos -

Beneficios de corto plazo: Se registran en &l rubro de otros pagivas del estado de simacion financiera y
eorresponden principalmente a:

i Participacion de los trabajadores en las gtilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de venlas en funridn de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

i) Vamoones: Se registra ¢ costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre base
fevengada.

L

i} Decima tercer v décimo cuarie sucldos: Se provisionan ¥ pagan de acnerdo a la legislacion vigente
en ¢l Ernador.
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Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal v desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidon patronal, normado v requerido por Las leves laborales ecnatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacidn de la relscion Iaboral por
desahucio solicitado por ¢l empleador o por o tabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
vrinticinen por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensnal por cada uno de los anos de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahocio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal v desabucio con base en
extuddios actuanales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos v
mastos (resultados) del afo aplicando o método de Costeo de Crédito Unitano Provectado v representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual cquivalente a Ia tasa promedio de los
honos de gobierno, publicada pﬂrr_'[ Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serin pagados v que tienen términos que se aproximan a los términos de
lag vbligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipitesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
martalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremente futuros de remuneraciones, tasa de
rotacstn, cntre otrns,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales dentro del patrimonio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen mmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cobren a todos los tabajadores que se encontraban trabajando para la
=173, Provisiones corricnics -

Se registran cuando la Compaiiia iene una oblizacion presente, va sea legal o asumida /implicita, que: i)
&5 resultado de eventos pazados, ii) &2 probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
eronamicos parn liquidar la obligecion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos

reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion a In fecha de cierre de los
cstados financieras, de los desembolsos necesanios para liquidar la obligaciin,

2 14. Distribueidn de dividendos -

La distribucitn de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo én ¢l que los dividendos se apruehan por los accionistas de la Compaiiia.

Pigina 17 de 39



PO o P o O P PO N P e A

U W

IPACS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBERE DEL 2013
(Fxpresado en dilares estadounidenses)

2.15. Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% del capital suserito, La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o ntilizada
para absorber pérdidas,

z.16. Beserva por valuacion -

El zaldo de esta cuenta proveniente del reavaliio de propiedades. plants v equipo realizados hasta el 2000
puede ser utilizado para absorber perdidas o aumentos de capital. Por la adopodn inicisl de NTIF estos
montos han sido reclasificados a Resultados acamulados.

2 17. Provenientcs de la Adopeion por primera vez de las “NIIF™ -

Los ajustes provendentes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIF" que se registraron en &) patrimonio en la cuenta Resultados acumunlados, subcuenta
Resultados acumulados provenientes de la adopeton por primera vez de las *“NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, adlo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acomuladas, las
el altimo ejercicio econdmico concluido, 5ilas hubteren; o devielts en el case de iguidacion de la
Compafiia.

2 18. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor muonable de lo cobrado o por cobrar por la wntachsnsmnﬁﬂi:umel
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran nctos de IVA, rebajas v descucntos otorgados.

l.o ingresos son reconocidos en la medida en goe 25 probable que los beneficios econdmicos fuvan hacia
la Compafiia puedan ser medidos con fabildad y cnando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador ¥ en consecusncia s¢ ransheres, los nespos ¥ beneficios inherentes a la propicdad de esos
bienes v no se mantiene &l deracho a disponer de ellos, m a mantener un control sobre los mismos.

=19, Informacion por segmentos -
La informacidn sobre log segmentos s¢ presenta de acuerdo con la informacién interna que se suministra a
la mixima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la mixima antoridad en la toma de

decisiones al Directorio, que s responsable de asignar los recursos ¥ evaluar el rendimiento de los
segmentos de explotacion, v estd encargado de la toma de decisiones estratégicas.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros requisre que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos inclvidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industra e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podoan diferie de las estimaciones bajo ciertas condiviones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como agquellas gue son importanbes para
reflejar correctaments La situacidn financiera ¥ kos resultados de la Compania v/o las que requieren an alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos;

=  Provision por deterioro de cuentas por cobrar:  La estimacion para ceentas dodogas es determinada
por la perencia de la Companiia, en base a una evaluacidn de la antigiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacidn de los mismos. La provision paca cuentas dudosas se carga a los
resiitados del afno ¥ las recuperacionss de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

s Provisioncs por benefieios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacion
patronal ¥ desahuocio, para o coal ze utiliza estudios actuarales practicados por profestonales
independientes.

+ Impucsto a la renta difenido: La Compariia ha realizado 1a estimacion de sus impuestos diferidos
constlerando que todas las diferencias entre €] valor en libros v La base tributana de los activos ¥
pasivos (Mindamentalmente efectos de la adopeidn de las NIF) se revertivdn en el futuro.

» Activos intangibles v propiedad, planta v equipos : La determinacion de las vidas itiles que se evaliian
al cierre de cada ago.

= Eatimaciones aohre el deterioro de I3 plugvalia mercantil: Ia Compainia anualmente evalia 21la
plusvalia mercantil ha sofrido algin deterioro, de acoerdo con la politica contable que se describe en el

Mota 2 8. Los montos recuperables de la um&dd generadora de efectivo ha sido determinado sobre la
base de caleulo de su valor de uso.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Laz actvidades de la Compania la exponen a una varedad de nesgos financieros: desgos de mercado
(iocluvendo el cieseo de tasa de mberés sobre el valor mzonable, v oeseo de precio], tesgo de crédito v
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riesgo de Hquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
maente en o impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectns

adversos en el desempeiio financiero de la Compariia

La administracion de riesgos esta bajo la responzabilidad de los altos directivos de la Compania.
a) Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado inchoye varios resgos, que tenen como caracteristica comiin, la posibilidad de que la
Compaiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones de mercado derivadas de los activos que
son propledad de la Compaia.

(i) Riesgo de moneda:

La Compafiia no se¢ encuentra expuesta a riesgos de flucmaciones en los tipos de cambio en virtud de que
toddas sus transacciones se realizan en délares de los Fstados Unidos de América, asi como su casa matriz
tiene como unidad monetaria dolares de los Estados Unidos de América.

(ii) Riesgo de tasas de interés:

La Compafiia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, cn razon que se manbiens
pristamos contratados con instituciones financieras locales y regionales, cuyas tasas son variables
{comparables a las del mercado) durante la vigeneia de los contratos de dichos préstamos. Ademis
mantiene emisiones de obligaciones de corto plazo que en su renovaciin estin sujetas o los cambios en lay
tasas de interds.

(1) Riesgo de precio:

Al ser la matena prima un commodity, la Compaifiia tiene €l desgo de las vanaciones de precios
internacionales del acero. Este ricsgo es controlado por la gerencia general, en base a andlisis de stocks v
eslimados de ventas. Los pedidos de matera pnma y producto terminado son realizados a su compafiia
relacionada (Duferco S.A ) ademas de contar con €l asesoramiento de sn casa matrir para ¢l
aprovisionamicnto oportuno de mercaderia. Coando se presentan fluctuaciones de precios de la materia
prima, se revisa ¢l precio de los productos terminados, para transferir de la mejor manera los impactos de
incrementos del acero, en el precio de venta de los productos.

b}  Riesgo de crédito:

Fl riesgn de crédito surge del ofectivo v equivalentes de efectivo v depasitos en bancos & institucioncs
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los chientes, que incluye a los saldos peadientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de banens & institucionss financieras,
sHl0 se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v respaldo a los depdsitos de la Compaiia.
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En relacion a los chientes, la Compaiifa posee politicas de concesion de ¢réditos v los clientes mas
significativos son grupos solidos v que tienen su sitnacion de crédito directamente acompaiados y
monitoreados por la alta administracion de la Compafiia. En ol mercado doméstico hay una gran
diversificacion de clientes, lo que redoce la concentracidn del nesgo.

De una manera general, la Compaifiia ha tenido éxito en la recuperacion de créditos en atraso y las
perdidas registradas histdricamente no son sipnifcativos,

¢}  Riesgo de liquides:

La prineipal fuente de lquidez son los loos de efectno proveaientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compania utiliza flujos de caja proyectados por un periodo de
doce meses los cuales son ajustados mensualmente v monitoreados constantemente por la gerencia
financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y, de ser neoesarno buscar apalancamiento en sus
provesdores o instituciones financieras.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafiia v saldos por encima del requerido para la
admimistracidn del capital de trabajo se administran ¢n inversiones “overnight™ y a& efectiian anticipos de
pagos al proveedor relacionado “Duforeo 547,

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafia sobre bases netas
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en ol coadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menns de y FEntreay 2 Entrezy 5
Al 41 de diciembre de nIIE Ty afiE afius
Frestamod con inatiucione 32,240,545 2.924.395 148611
Emimiin de olliracionsms 1, CHOE, (M : =
Coenlss por "nrmnlhpymmm P PEEEAr L -
Coendas por pagar 3 entidedes rolsconadss 1TAs0 825 - -

Menia de 3 Entre iy 2 Entrezv s
Al i T afo s ET
Préspamns £00 IREyTucinne: T aasf s AL TS
Ermisidn de obligaciones 20,000,000 - -
Coenlss por pagar comerriabes y ot ceentas por pagas 10,078 474 . -
Coentas por puger o catidades relaconadas 16,845 By

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son ¢l salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa ¢0 marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas v mantener una
estroctura de eapital Sptima para reducir el costo del capital.
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Comsistente con la industria, la Compatnia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamicento.

Este ratio se caleula comeo la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calenla como el
total de los recursos ajencs (incluyendo deudas bancarias y financieras v no corrientes, cuentas por pagar
comerciales v a compaiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo, El capital total se
calenla como el "patomonio neto” mas la denda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 v de 2012 fueron los sizuientes:

Tutal oblizaciones fnancieras 54,154,506 STOTT.T4
C1aenidas Dot Pgar comerciales y atms 18.bhs7. 4 1L =0REE
Cuendas por pagar a entikbades refacionadas 17440825 4 556,858

THh 2GR 045 BO52, 707
Efectiva y cgmivalentes de efeetneg (5808, 10} (8,451, 258]
Deuda peta 104.4444,590.4 FTOCLEG4
Tatal patrimonic mebe 10,06, 511 45,379,741
Copital total 203,135,455 12,080,275
Ratio de apalanes miento % a5%

Ll incremento en el ratio de endeudamicnto durante el aiio 2013 es ¢l resultado de los nuevos pristamos
adgquindos por la Compaiiia para financiar ol capital de trabajo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada calegoria de instromentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

AW WYL RY LRI YLI UL LR B DU WY W
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=013 =iz

Corrienic Wi enrrienie e By el
Activios finaneseros wededos al ooste
Efrrtiony eepuivalentes de cferma SE0E I - 458058 -
Aidivis anciergd mididos Al oot
amprtizado
{Cizentas por cobrar comerciales, neto 28, 57 gy B LIS A BT N
{izentxs por cobrar a entidades relaciccadas 1,416, My ' 114780 Y
{tras cuesias por cobrar 417115 - 7o, A6k -
Toal wetivins Hreancicros Fh207 g G j9. 36030 ;

p———————

Pasivies financicros mvedidos ol eocto
Tl
PrdsTRinGe (o e liTEos i A0BI3.E3T 4007854 PR by £, B, i
Freagidn de chipacinmes 1005415 = v, 2 B :
Cuenitas pof papar eomverciales v atras tH,B57,TId 3 e AT 1 -
Cuenitas por pagar a entidades relacionadas q744n8as = 56, RS Bad ’
Tatal pavivos Anpnciergs Hih S 3 U"E"Ei To9.i52T02 6600000

El valor en libros de cuentas por cobrar cormientes, efectivo v equivalente de efectivo, ¥ otros activos y pasivos
Mnanciercs se aproxima al valor mzonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos v
dehido a que los préstamoes con institociones financieras v la emisidn de obligaciones devengan intereses
utilzando tasas de mercado.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013 Con Casdox faxinx de Cadicaa de
de wedlas sdmms leadras abaniccmEe Tanal

Caneumn de maenas pnmas (0 KA SR - s Ny ]
Hemercrcinncx vhenchems kocokes IRTENAE 2 ARES TADLLT H54.301 BADH. B0
Famepaciin Bberal LR SR o [ e | WHT I 4977382 BG5S
Flere «n vemag - - r 427L760 4174760
[eprecasmncs yamenoacmacs LAITERE PSS ZoHz] 455190k
larnmnas - Lt L7dd LnE 334 Eagh ISEL4SE
EELT b S AT B (SR e I A ITEANE I10Bx LEEL:ED
Tazas I TR.JI53 . . TRIM
Lmergia y apua a¥ns51 el ] IZ5ED ARR. 0
Seguided 0T - 404.250 I ] A%
Casio s de viaps B A 47537 25&202 - ERET-S
SRS 225332 WATH TS 0RS [F TR EETR KL
Labnsames RELHre ) 485 0 ERC G Y
Amenine BELsza EEL & [l E
g pasnns d4K 53 ITRITH BIE.WE EERAE] LASLT T

T4 83T 4TS TAZE364 0.556. 250 TR EE] B R AE A
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an Cosne Cimila Crashnx de Cadesa 44
A8 VEnlES aderi i Lfw i & LLLIEE abas lcemEAlG Total

{'mAsumn do maseras prowas (B HEATLEDR - Ei AT
Kameramem g yoonelk o5 soc ks I AW ART 473 TATERIA LLa K] m 43270
P pas an bl RS20 17E.80 LD b i~A1 1 I A4 LA T
# kiw emvenms - - L ] L] L R L
fwpmcosonrs yanoors nigs L4134 (B Ak Ee S50 4585 me
HETSE-1.71) - [N i TR e bl g R
el sy WA B W T POMCHS W DN (Rl 8] | 344 590 -2 | LY
Tsuns 5 ol AT VENAT
[E TR =Y ST i Filof BLE L 4.4 TR
Ly aadsd Fh ik =T ralias 340 4nN
e bl s @ WO R B AToTy Jaa Rl Lidi YHLATI
A gusva msm b T - nias? (ni L] L
[ g amics Tia dak b | 441 A MET 2ULMED
Arngudun - b1 SEK AELT I 243390
Dped gamiux 1302305 AT Gl LETD 14,951 LAZT 05T

[ NLEEL h,dhs AT AT [CNELT TILRE L%

(1) Incloye costos de fletes, derechos de adusnas, seguros, impuesto a la salida de divisas v entre otros
gastos incormidos en las importaciones de productos.

IR VR R I R R R R

b)  Los gastns financieros se detallan a continuacidon:
Ao -LiEE B
Intercses por pecslam o Cof in stitueinnes
filnancieras 441,3%4 e L
Inlereses ¥ comisiones por ¢m isidn de vhligaciones FLE L% il e oo
fhtrae inlereses (1) 0G940 wqe . Haa
2,075,767 L ARR, 147
e —

(1)  En ¢l afio 2013, incluye intéreses por refinanciamiento de deuda adgquirida con sa relacionada
Miferco S_A. por los créditos eoncedidos en importaciones de materia prima.

bt EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Composicidn:
Aoy STry
Efectiv o en caja S0, 206 13,710
— - i n ool B.331.115 6,023,447
5351 411 6, 037057
Inv ersiones rem porales {1} 456,600 .4V d, 101
5 HOR, 101 B.481.258
= — e —
=
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POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounsdenses)

(1) Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos 1a Compafifa
mantiens disponibilidades adicionales de efectivo, las coales son invertidas en documentos o
depdsitos a corto plazo. En el 2013 corresponden a una inversion overnight mantenida en el Ranco del
Pichincha C.A, ¥ que vencid en enero del 2044 (2012 corresponden a pdlizas de acumulacidn
mantenidos en diferentes instrtuciones financieras locales v del exterior por un monto total de
'S$2.414.10n que generaron un interés annal del 3 % v gue vencieron en enero ded 2013)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Zolx L0
Denrdisres com o rejales ZQ. 442 410 30436195
D o o B ik s csbirar §T4.TIT 44,118
Otros 5EET.787 168,407

v 474 . 894 Jo0. 438,720
Menos - Providddn por deterioro de gnentas por cobrar {1.00%.888) f1.beg 501)

28.571.399 20,215.419
A continuacion s muesira €] movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar

oL 2018
Saldos al inkdebda 15k 2y A0 159, o
Increm ent s SR, EG A o B, A3EFEE
LR
Holdoz al final L0505 - R - R ]
Conforme se menciona cn la Nota 2.5, la Administracin de la Compaiiia considera bajo el riesgo de
credito de sns Documenios v coentas por cobrar — clientes.
A continuacion && muestra un analisis de antipuedad de los saldos:
'JH'I b

Pae v cacer LI T B R 19,475 06 & B
Werincakna
lasta &0 diss B.anT . GHE =g §. ARG 2O 10
Bl 3 9o dins 19, . 204 N e b B B '
o1 a 160 dias TAROAD 2% S46.7Thd4 =%
Blda e % 6D Lagw.Eed 2% 1,0 1 G H 4™

B, R 252 37 W ll.."tf'-:';.'ﬁl'q-g 37T
3n.4w4.iuq 140 W, EENEL L [Rigal s
e —
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INVENTARIOS

llﬂ_ﬂfll'lm_lﬂw

$

Compasicion:

201 2012

Productos terminados (1) so.9008 822 12.932,. 707
Productos en proceso 3.942.384 2,656,126
Marerias primas 33478143 1i8,333.23a
Repuestos o oib, 229 2,159,504
Impm-:;.:iunp-p en tridmsito 2?,|3n.39§_ ﬁ.q.'.lu{r.d.ﬂl

n!?,-q?ﬁ.-i:'l.l g6, THT. L5
—_— ————

(1) MNeto de provisiones por inventarios obsoletos de US$120.340.

1.  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Elilzia s Miskleay, Mogurises  Ldssonds Qb@odi
Isiggiuy mosbeoener  Vebdiules e T BT e FAnTETTT Laani
AR Ve ceera @il 3860
L nla e TR LR TRET .t LA [ Y I E e ] [T e ER R FEIN 35 Tk e L
i e il i PLNE RIS BAR N FEREW LR T s i Sy |
Wmbyer o bBpes gl Lds sssss el Yok L mul | ALl Aem eIRE LTS ¥ e o et ararmer | SLHEaRT
e srmEresa s T8I
=] . i g LE ey hipmim @40 B Few & F [ AR ]
. 3 Mania g LFLTETT Tl 1+ EITTHY
Lippre g aeg e i LR, 20 (ER L] D ki glalih REFi PE_TAE jLAGE &l
— s e
Walpren llBans & 1 0#@ P As el dr|;|l|;_l|_|m'|- Lhaw san EIENCY T TN [ oA R -E&TT;:-
S0 Sl e dicifmEes el £ 02
a1 EATT TN TEY 8, HLE 2 WA RS HIE TR NEIESLE Jui A} CRARTE B JTEAk aRd
(e e arrstibnd g §IUT IR ph L TTd i HAN LRy rrll iELE 2N i FaA HAEY
Loakor om bbras BT ] T iy - S i pen 1d R w1 L TT. AR das
S wimmipwine TH L}
[t =] [+ -1 Frmas = AuT LY ME L Fa_5 T L EdE & TRy W
TS Sr—— a - LirL T
s W B e TLE R i M EI
irproraCED [LLE . ra] iilA&Ta LLEE N JREETs {ILTTTR
Vil e R B me @R = 4 NHE
Valar rnbeen 5l 0 Ll S A 300 ORI R PEYTEE T wAMEY [T il4a7) fwe LT t=. 4, T TR AR aHd
AL ¥l de dicismhir el 1808
Eraddn LSRR &, ha L paa ™ I, gD A, M L ERFE L] (E A NI
Tl povms s g uereilesl & (AThAda [LERT 1 [EE AN L 45 18T, 54 T i FE Ry I EIF Y
Vit b Bl ENTLENEE] L ||__m_ [IEEL] uFIT_n_“::'F_'i'du_ [F R R Tm TrATeLas
— - ——— T —— = —

PUTTTTUTLRE UL WEY WY
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POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

1. INTANGIBLES

Bagsde  {endkacioncs

Lanmes, kg plemes ¥ YTOMOEES0E,
Sudaniz disniuceda e @timil e puscdorcs  legizrogg Lo
i gale pmerws dal 20 E2
g1 hschnco = JHHD g0 245340 BRI e LLLE Y ] TE26 TAR h RSN 14049, 63
Ame i vha bouliiokhds i i O 4 LSS EE9h {7800k [ 24di1,3 800 fib ki s ¥ i S0 T RS R RN R
Vainres B ol b sucss ded 202 T T ar500 (8 TTEE]] GEFFN TN TAVEAG] | B DAaEl
Wy rrmeregwn §E LD
LmanmowE | el . TR (e ] {LY L ] fRER A R AN LA
Wl ren e 200 i du el bl D5E o e e TN -.W [ 5FrE] TALET | A Ieawis
- s r— e
&1 01 de dicikcmbrr dcl 2§02
snm Bmeden 2 900 S0 * ST I FET L, g TR TN EETAITT B
5 21 L] § [0 £9T) o Ehl (0 iy ET IR ASE BT R ET
Wa ke ren B ] A8 a7k An i T [N T S 2]
Fw v meales 200
AmaroacEn (R LLLLL] HIRAT {2800 (LT i LV BT AR EL RS
Walknd oo Bempd 617 0do dce ok dal 200 3040 LI, 18 M. 150 433 4582 R34 Y1 1T 4
RS — ———
AR b dled e e del DS
Uoade hisbbega 2000 245300 511,10 L Sl TN, TAA aKT4250 L5 0,
Amanincidnacumulbds L3 ADILIMNIY s [CETTY ECOTRRLY LT, T4 4550 [AFREAN]  (HWETLFILE
Walknrcn Sbeo e FETT [ TIREL] TREFEEE] FET RS S e R T I
— —— s

12. PLUSVALIA MERCANTIL

Corresponde al exeeso del costo de adquisicion sobre & valor de los activos netos de [PAC S.A., compaifia
adguirida por Duferco Ecuador S.A. en e afio 2008. En ¢ 2000 sc aprobd la fusion de TPAC SA.
{controlada), como entidad absorbente, con Duferco Ecuador SUAL (controladora), como entidad
absorbida, manteniéndose la plusvalia generada onginalmente. Dicha plusvalia no ha sufrido deterioro,

Para efectos de la evaluacion de deterioro de la plosvalia mercantil, ésta ha sido asignada a la Unidad
Generadora de Caja (UGC) correspondiente a su anica planta de produceidn nbicada en Guayaguil.

Las principales premisas utilizadas para determinar el valor recuperable de la UGC son:

2810 ELEl R
- Margen bruto esperado a futuro 20 17 %
- Tasa de crecim ienlo rom edin -1 R
-Tasa de descuento determinads
o ia fierha de adguisiciin 1 GHN 16 68%
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IPALC 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

La Administracion determind el margen bruto presupuestadao sobre la hase del desempeno pasado y en sus
expectativas de desarrollo del mercado. La tasa de erecimiento es consistente con las previsiones de
crecimiento del sector v de la économia nacional La taza de descuento otilizada corresponde a una tasa
antes de impuestos que refleja los nesgos especificos de la UGC.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
201y i1 3

Cofionie

Fristarmis con instituciones inancieras (i) 30,833,297 z0B7.047

Emsitim e obligaciones (i) 19,3603 435 14, 284, Box

’Ilmlih.ﬂ 21.377.749

Mo coroeni

Prisbimas com Institacinnes finaneieras (1) i.ul-i.H-H 1, B0 D0

(i)  Los préstamos con instituciones financieras estin compuestos de la siguicnte mancra:

Intitucton financlera Tntereés asisal 401 =013
Cormenti:
Cosrpuirnvitn Amding di Fomento (1) 3.75% Libor L0, 00T B
Prislubance 5.4 (1) 7.8 10,650,567
Banco Bolbvuriana Ca, (1) T.50% B Ay
ol am.om
Porcidm corrients del pasivm o lurge plazn (=) FRLENL T o
E !Eﬁ 1&3‘-‘&‘-
P el
LCafpergcn Ancing de Fomento (2) 11% = Libor £ TN, D B.000. 405
Produbancn LA, (7] T50% e, D L e L
Whrimm o oy CTEeSbe (2 RS b} > 471

{1} Corresponde a préstamo para capital de trabajo, ¢ cual estaba garontizado por prendas
industrisles abiertas a favor de esta instibecién financiera sobre materia prima (hobinas).

{2) Corresponden a préstamos para capital de trabajo y adquisicion de maquinarias v equipos, los
cuales sstin garantizados por prendas industriales abicrtas a favor de estas instituciones
financieras snhre maquinarias v equipos; v, prendas hipotecariag sobre bienea inmuoehles,
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Vencimicntos annales de los préstamos a largo plazo:

A0S ROLI RO
Ewlg - S AEE, A6
£01n 2, 6@y Gao B hg bz
S f bBFL.5L7 GTL.8517
LS B TR G5 TR BG5S
4. 017 . ET4 ﬂ.ﬂﬂu‘lnn

{(if) Fl30deagosto del 2012 se realird la segunda emisidn de papel comercial con bono cupdn corm por
USS20,000,000 a 358 dias plazo 2 una tasa nominal de 5.75%, la cual foe pagada en sa totalidad en
a013. Fl 23 de agosto del 2013 sc realind ba segunda parte de esta segunda emisidn con bono cupon
cero por USS20.000,000 a 358 dias plazo a una tasa nominal de 6%. Fstas emisioncs de obligaciones
no sc encoentran respaldadas por ningin tipo de garantia; sin embargo, la Compafia debe poseer ol
An% de sus activos, sin congiderar intangibles v plusvalia mercantil, libre de gravimenes. A la fecha
de emision de estos estados financieros, la Compariia ha cumplido con estos respuardaos, Los intereses
aon cancelados al inicio de la obligacion, mientras que el capital serd cancelado al final, Durante e
aiio 2013 se han cargado a resultados US$1.135.109 (2012 US§668,006) en coneepto de descuentos y
enmisiones, log cuales se encuentran registrados dentro del rubro Gastos financieros en el estado de
resuliados,

Movimiento de capital e intereses:

i [mirte Tstale
Y gou3 ¥ guiz 11 oI
A 1 dbe e Bl Beiy ALAERTET L EE T 117l “a ppe 1) RETIL L T
liw rprmertil s 31, DRGNS 4085 802 1,751,884 LTLE. L5 B, T51.680 49,545,652
Fagus {3000 {4 grra 07 U157, ] {BRygor) (34574390 [ W

CUENTAS MPOR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS

B lc] )
Provesdones (1) 20B0255 Rz iy
Caarries powr pogar - Factoniog (2) 13707, 247 5
Anticipos de daentes L5B0, 816 1,029,711
CHfEs CUEnias pos PAgaT 284, 10 LBSTAI0 (3]
1R.657, 714 i1, 208,185
YT
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IPAC 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

{1} Corresponde principalmente a provision de Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) por US81,070,919
{2012: US$503,386). En el 2012 incluin: i) compra de planchas de acero en los meses de noviembre
y diciembre del afio 2012 al proveedor Aceroin 5.A. por aproximadamente USS3,000,000; v i)
cfectivo entregado por el cliente Intaco Ecnador $.A. como anbicipo de pago en venta pactada por
aproximadaments USS$1,300.000,

(2}  Corresponden a cientas por pagar por compra de materia prima, originalmente contratada con las
relacionadas Duferen S.A. & [pacer S A, qUie por 5u Ve DEgOCiaron s cirtera con empresa de Betoring.

{3) En el 2002 commespondia principalmente a IVA por pagar a la administraciin tributaria.

IMPUESTOS
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos cstados financieros, la Compafiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2007
inclosive. Los anos 2010 4l 2013 sc encuentran abiertos a révision por parte de las autoridades fiscales,

Reclamos ¥ juicios de impugnacion presentados -

El 27 de febrero del 2009, la Compania foe nolificada medianle Actas Definitivas de Delerminacidn
Trbutana Nos, BLE-ATRADDGg-0001, RLS-ATREADDGog-0002, RISATRADDGO9-0003, RLS-
ATRADDGOg-0004 de diferencias de impuesto a la renta a pagar por los afiog, 2004 por USS302,.264 ¥
2005 por US§249.750; diferencias de impuesto al valor agregado (IVA) por US$79,621 v diferencias de
retenciones én la fucnte de impuesto a la renta por US$181; adicionalmente la autoridad tmbutaria
reclama muitas por recargo del 20% de las diferencias de impuestos determinadas por un monto en
agregado de US5101,987 v los respectivos intereses por mora. Con fecha 6 de octubre del 20049, 1a
Compafiia ha presentado demanda de impugnacion ante ¢l Tribunal Distrital de lo Fiseal.

El 1 de marzo del 2010, la Compaidia fue notificada mediante Acta Borrador de Determinacion Tributaria
No. RLS-ATRADBG10-0m5 de difercocias de impuocsto a la renta a pagar por € afio 2006 por

UUSS581. 412, excluvendo intereses, mas la respectiva multa por recargo por US$116,282. Como resultado
del reclamo de impugnacion interpuesto por la Compania, mediante resolucion No.

1012010 RRECo27564 del 25 de octubre del 2011 el Servicio de Rentas Internas modifica el acta de
determinacidn v reduce la diferencia de impuesto a la Renta a pagar por el afio 2006 a US$578.344,
excluyendn intereses, mas la respectiva multa por recargo por US8115,669. Con fecha 24 de noviembre del
2011, la Compadia ha presentado demanda de impugnacion ante o tribunal Distrital de Jo Fiscal No. 2.

Laz diferencias establecudas mrrespnnd-:n principalmente a pagos realizados a personal que laboraba para
ln Comparfiia a través de compaifiias intermediarias. A criterio de la Administracién, la Compafiia cuenta
con los argumentos suficientes para defender su posicidén a las diferencias determinadas, debido a que en
los periodos sujetos a revision no existia probhibiciim legal para contratar empleados a través de compadias
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intermediarias, por lo cual consideran que obtendrin resultades favorables en las impugnaciones
presentadas ante ¢l Tribunal Distrital de lo Fiscal. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia ha olorgado
ina garanlia bancaria por USS73.380 (2011:175%60,491) a favor de la Dircecidon Regional del Servicio de
Rentas Internas para garantizar exclusivamente el monto de los juicios de impugnacion entablados por 1a
Compaiiia a dicha entidad.

La Administraciim de TPAC consadéra que cuenta con argumentos suficientes para defender su posicion co
los procesos gque sé encucntra impugnando, pesicidn que es respaldada por sus asesores tributarios. Con
base en le anterior, al 31 de diciembre del 2013 v 2012 no s¢ han constitwido provisiones para cubrir
eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolucién final de estos procesos.

Impuestos por récuperar
Composicidn:
e tie | 2013
Crilito tribuwtaria por IS0 (a0 2013} TASLIEY =
Crodito tribuwtarss por IV A (afo 2013) Lo T =
Retenciones de impueito & la rent (afie 2049) 1,837,870 =
Créditn tributario por 18D (abo 2o12) 1,240,309 {500,407
Retenciooss de impiaesho 2 b rents (afkt 209) LaTLony (1) LeTL003
Anticipo de immpoeeto 8 la renta TILERL _lb1oiq
13490851 L LT ¥
Trpuesto a la renta exusado <visse Titeral (a)> (4,753, B55) (.00, 787)
5.736,9560 5062527

(1)  Elu de marzo del 2014 Ia Compaiiia efectnd el reclamo administrativo de pago en exeeso de
retenciones #n la fuente de impuesto a 1a renta del #jercicio fiscal 2012. La Compaiiia ¢ éncuentra a
la espera quoe la Adminstracién Trnbutarza dé apertura al termino de procha cormespondiente.

Legislacion sobre precios de trunsferencia -

Las normas tributarias vigentes ineorporan el prineipio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Serviclo de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un cstudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre ofros,

para aquellas com queh:mntcnﬂuupemcmnumnpumrelumnﬂuﬂumu:ﬂmdaunﬂ:mm}r
en o mEmo prigdﬁna;]}'tu}u monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluve como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
¢ mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impnesto a la rénta anual declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos ¥ egresos.
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A la fecha e emisidon de los estados financieros, la Administraciin de la Compadiia, basada en el
diagndstico preliminar realizado con ¢l apoyo de sus asesores tributarios, de las operaciones que manticne
con sus empresas relacionadas, ha conchuido que la referida norma no habra un impacto sobre la provisian
de impuesto a la renta del afio 2013, El estudic final estard disponible en las fechas que requicran las
autoridades tribularias.

Conciliacion tributaria-contahle del impuesto a la renta -

A continuaciin se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 11 de dicembre del
2013 y 2012

203 2oz

Urilidnd artes de oopussto & a sents v participackin a trabajadores AE 278 TI0 a5 E0ys
Parpeipsciin de bos tabajadoras en L utilidades (3. A s} {1.B41650]

_ 5T, TR 21 P60, 2BE
D - {15373
Gastos mo dedacibies (1) LS Ry L8323 0
Base tnbutarna =2, B0R S =3 438 ey
Utiliddad 4 reisvertir 2.200,000 2,806,000
Tasn impnaitiva BN 1%
Topedto shussdo i CHR Z9L000
Utiliclua suieta o basn pormal o0, 0 BE =1, 600,204
Tasa impainltiva 1% iyl
Impacstn casusibo 4485 R 4,976,787
Tioinl bmpaesto a la renta camsado 4,750 885 S.210,7HY
lnpescito diforsdo dis=l 360 e e 4 {Log2 g43)
Gasto de impuaesto 3 b renta Y X) ;E%i

En ¢l 2013 corresponde princtpalmente a: i) US$6351,572 (2012: USS458,710) por Ia variacion en el
consumo de inventario producto del cambio de método de valoracidn de inventarios de UEPS (altimas en
entrar, primeras en salir) a Promedio, if) UE$1En,unr:| por reliquidacion del impuesto a la renta del afio
2002 por la reinversidn no efectuada en el afio 2013, v iii) US%98,395 por pago a la Superintendencia de
Compafias de la contribucion del afio 2010, Adicionalmente, en el afio 2012 incluia; i) US§867,144 por
depreciacson de propisdad, planta ¥ equipo revaluada, v |i|]l.155299,m por inlereses pagados en
pristamos al exterior.
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{ Expresadn en dilares estadounidenses)
f)  Impuesto u la renta diferido
El anilisis de impuestos diferidos pasivos es el sigmiente:
1 2013
Im puestod diferidos activos:
Jue se recuperard después de 12 mezes 106G, 447 100,884
Que se recuperard dentrode 12 meses " -
100,447 LR -3
Im puestos diferidos pasiv os:
Que se realizard despues de 12 meses H,378 11,476
Que s¢ realizara dentrode 12 meses 5.100 167.993
11.475 179.4609
Activo (Pasiva) 97872 (78.585)
El movimiento de la cuenta impuesto a ln renta diferido es ¢l siguiente:
1 amhw dil £ kb werismalo de
mdbn o de Coslee peo pardads s . plats
s v RtaTIRS n v s T Tansl
Aaklo ai 1de gagre SgiT0D 277 510 [ Le&S 57%) TR ALY (L&TLETS
Fealmcas de b o0 pecilos ddesals | I IETT LKA 5TS IR LN Aa
Saldo al 3 lde dawmbsw dol 200 B3 G - LRI (TRARR
Realizacwe de B @ puszio: dicodo (B hmlET1 - 1 &hd 76,357
Skl al 3 lde dicagm bee del 201 E - 07 4T3 T NTE
-

Para los periodos terminados ¢l 31 de diciembre del 2013 ¥ 2002, 2] impuesto diferido s¢ delermind a la
tasa impositiva a que los activos v pasives cstarin sujelos on ol momento de su realizacion, considerando
la reduccién progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al 22% en ¢ 2013, contemplada en el
Codigo Orginico de la Produccidn, Comercio e Inversiones vigente a partir de enéro del 20110

{1) A partir del 2o12 la Administracion de la Compania, basada en el erterio de sus asesores trbutarios,
considera gque lag nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten fa deduecidn de la depreciacion

de los reavalios que IPAC realizd de sus propiedades, maguinarias v equipos, por adopeidn de NILF v
por tanto ha al cierre del 2012 ha reversar ¢l pasivo por impuéstos difrridos que se

registraban hasta el afo anterior.

Pigina 33 de 39



UUDUURBEREE LN LR LTI TTTTTTTTT o

i

a)

b)

IPAC S.A.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2043

{Expresado en dolares estadounidenses)
OBLIGACIONES SOCIALES
Composicion ¥y movimiento)

Farvieipaeidm laboral (1] Oiros heneficios {2l Tiiales

ToLg FLES ET TR T kLY Tk iR
A i ale enera F.ATO. HNG 4. 711, TED IR LG 232.485 5. Hhg, N0 d.9a4.205%
Inerementos LT T 31.851 630 1974800 1.268.530 5.THI 486 faag.aTs
3 g (3. R84 . Mika) 15.352.53{!] h.!]i.-l.l..'.'l:! Li . joa RET] 5.809.996) (b.iE3.393)
Al 54 de diciem bre R TTI LI a.b-u.ﬂ-ﬂﬂ- r:u.:’lﬂ- 193,261 AL L 1.#&:.02

(1) WVer Nota21e

(2)  Ineluye provisiones de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva v obligaciones
eon ¢l Instituto de Segundad Social.

Beneficios sociales de largo plazo:

Jubilacibn patronal

Fl saldo de la provisidn para jubilacion patronal al 31 de diclembre del 2013 v 2012, cormresponde al 100%
ilel valor actual de ki reserva matemitica calculada actuanalmente por on profesional independiente para
todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 v 2002 que se encontraban prestando servicios para
la Compaiiia.

La composicion del valor presente de la provisidn para jubilacidn patronal es la siguiente;

=g e

Salde al inickae 1T 1.372.294
ot ot e los serviciog el s linde corrientc 165 844 145212
L o6l o por iBTETesss o By A7.435
Pivididas actuariales reconacidas en otros resuitados integrales izl . 3H5 1oo 485
Férdidad actuariales por am ortioar L. -
Heneficios pagades (z.723) {z.619)
Efecin de reducciones ¥ liguidaciones anticipadas (. 436] [as.7=7)
salde al final T, 060,052 i 66T 0D
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Desahucio
Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la relscidn laboral por desahucio solcitado por el

empleador o por el trabajador. El empleador bonificars al trabajador con ¢ veinticineo por ciento del
cquivalente a la ditima remuneracion menseal por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma

empresa o empleador.
La compasicion del valor presente de la provision para desshucio es la siguiente:

TR 10132
Saldo al inicio oy, TO4 doa.2oa
Uastos de los servichios del periodn corrienoe LT LT
Caslas pair inEnroses 8. 2HG a4 . 987
Péirdidas actuuriales reconoecidas en otros resultados integrales B, IaG Bl 9T
Pérclidas actuariales por am ortizar & A -
Beaeficios pogados [FH BgY) (g 118)
saldo al final a1l 07 504,704

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

FT- | 2012
Tosa de descunento T.00% 7.00%
Vida lahoral pramedio remanente T.h 7.8
Foluroincremenlosalarial 1.00% 3.00%
Faturo iacremen o de ponsioncs 2.50% 2.50%
Tass de mortalidad ¢ invalidez (1) TH IESS 2002 TM™ [E55 zooz
Tasa de rotacion T f.90%
Antigliedad para jubilacidn {Hom bres y mujeres) 25 afion 25 anos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecustonano de Seguridad
Social en &l afio 2002,

Los importes reconocidos on la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubtlacidn patronal Meeaa b e b Tatales

200y FLaES FLLE. T LR FL e
& 1 dle pmprn TR LT E. 29y oy, Finy LTl 3,071,784 1, Tk a98
e rem om Fos A5G TGT . 405 P41 . Hen TERI1.] B3T.Moi R ]
Papim (a2, 723) [2.5149) [aR.2a%] (LR LY {98 ,m1h) [15.737]
Al &1 da dagiem Bra .u.uhr.;r:a LG0T a0 hi8, 307 T FITT WohTH &S BT TE
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CAPTTAL SOCIAL ¥ APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diclembre del 2013 comprende 8,509,282 (2012
8 500, 282) de acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US%4 cada una.

En el afio 2oz, se registrd un aumento de capital proveniente de las utilidades de ese periodo, por
US8410,000, las cual fue previamente aprobado por la Junta General de Accionistas de la Compaiia
celebradas el 30 de noviembre del 2012,

El aporte para futuras capitalizaciones comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para
futuras capitalizaciones que tienen un acuerdo formal de capitalizaciin a corto plazo, v que por lo tanto
califican como patrimonio. El 7 de febrero del 2014 la Junta General Extraordinaria de Accionistas
resobvid, aumentar ¢l capital social de la Compaiita en US56,557.484 mediante la emision de 1,639,371
nnevas acciones ordinarias ¥ nominativas de valor nominal de US$4 por accién que serin pagadas en
efectivo. El 10 de marzo del 2014 sé inscribid este aumento de capital en ¢l registro mercantil.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2013 y 2012, s¢ efectuaron pagos de dividendos sobre [as utilidades de afios anteriores a
accioniztas de la Compania por USS10 500,000 en cada afio, los cuales han sido previamente aprobado
por la Junta General de Accionistas de la Compaiiia celebradas el 3 de mayo del 2013 v 20 de agosto del
2012, respecivamente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACTIONADAS
El siguiente &5 un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013 v 2012 con compafifas

v partes relacionadas. Se incluyve baje ks denominacidn de compagias relacionadas a las compadiias con
accionistas comunes, con participacion accionana significativa en la Compafiia-

2014 zoig
su:nlii Bor tg&rg[
lpacer 5,A. - zB. 798
Apafer .4 {1] 1,410,006 HE5,288
1,410,006 214,7H6
CHeRlas por pagar
Duferco 5.4. (2} 3?.140.3:.1._ 46 866 B58

{1} Corresponde a valores pendientes de cobro por exportaciones de producto terminado.
(2) Corresponde a valores pendientes de pago por: i) importacones de materia prima v producto

terminado (hobinas, planchas, tubos de acero en laminado frio o caliente) por US$35.040,825 (2012
USS46,866, 858), v i) Servicios lecnicos cspecializados por US$1.500,000.
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Durante el 2013 ¥ 2012 se han ciectmado las sipmentes transacoiones importantes eon comparias
relacionadas:

. Durante &l 2013 se efectuaron exportaciones de producto terminado a a Agofer S.A_por USS4.222 474
{2012 US55.154.437), v a Ipacer S.A. por US5104,008 (2012: US$28,798). Los términcs de
negociacion de las exportaciones son CPFT con Agofer S_A. v CFR con Ipacer 8.A, a plazos de hasta 30
dias, los cuales no generan intereses. En o 2012 tambicn se exporto producto terminado a Duferco
5.4, por USS402,097,

. LaLumpannwgmﬂdqg%:hlmpmduﬂmqmmm&mlmﬂemmmhuympﬁm
relacionadas. Durante el 2013 se efecmaron importaciones de materia prima a Duferco SA. por
U5%108,104,948 (2002: USS119,897,983), v Agofer 5.4 por USS26,478, v se efectuaron
impartaciones de producto terminado o Dufereo 5A, por I.T'Sigs,nﬁagaa (2o13; USSa6.633,743) o
Ipacer S.A. por US$1, 828 735. Los términos de negoeiacion de s importacionés son CFR v a plazo de
hasta 120 dias, los cuales no generan intereses,

" En ¢l 2017, la Compafiia firmo un convenio de prestacion de servicios de administracion con su
relacionada Duferco 5.A., cargando a resnltados US$1,500,000 por concepto de honoranios
profesionales <Véase Nota 21>

a) En diciembre del 2013 ¢l Directonio antorizd a IPAC 5.A. para que s& constituya én garante solidano
de las compafiias peruanas: Aceros v Techos S.A., Galvanizadora Permana S.A. y Amazonia Trading
S.A.C. frente a la Corporacion Andina de Fomento (CAF) por las obligaciones derivadas del

“Coatrato de linea de crédito, no comprometida” por el monto de USS5.000,000. A la fecha de
emision de estos estados financieros no ze ha generado ningan erédito por parte de Ia CAF hacia las
mencionadas compafias relacionadas.

No s¢ han efectuado con partes no vinculadas operaconis equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal elave de la gerencia

La Adminstracidn de la Compaiifa induye miembros clave que son los tes funcionales. En la
actualidad la alta gerencia comprende el Gérente General, Gerentes de Ventas (4), Gerente Financiero,
Gerente de Produccion, Gerente de Cadena de Abastecimiento v Gerente de Recursos Humanos.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

-Lel] AQL2
Salarios, honorarios v beneficios sociales a corto plazs gA7.818 1,050,104
Bonos 497457 459,101
Beneficios sociales a largo plazo 102, 820 . By.430

Pigina 37 de 39




Saldo por
Ventas Metas cobrar

loz diferentes mercados de negocto que los ha identificado como: Estructureros, Industriales,
Distribuidores, Belacionadas y Otros. A continuacion se presenta la informacion mas relevante de cada
31 de diciembre del 2013
Mercado de nieg eciis

mercado:

Estructureros 74,750,317 11,003,108

Industriales 49,571,138 7.891,321

Mstribuidoreas f1,023,0483 B.48qg 311

Oros Z1,740,845 3,001,260
214,185,343 30,474,894

335,620 1,400,006

]

Eelacionadas

i
I+
o
[ =]
o

6T 3.BRg. 000

g1 de diciembre del 2012
Mercado de oeg ociog

Estrucliureras G0, 766,190 11,138, 407
Induwstriales sE, 688 562 9,062 867
Distribuidores o, 656,581 g .5zg.005
(ETos 20,530,365 2,008,431

220 642 608 o Bz8, 720

585,332 14,786

L]

REelacionadaxs

B ngn 31,753,500

b
e
L1}

Las ventas a su principal cliente “Mabe Ecuador 2A.7, representaron cnoel 2013 USS12.3 millones (2o12:
USgrz.5 millones),

IPAL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMEBERE DEL 2013

{Expresado en délares estadounidenses) oy
zo. INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compania reporta informaciin por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Sepmentos
aperatives”, Dicha norma establece estindares para el reporte de informacidn por segmentos en los
estados financieros asi comao también revelaciones sobre productos y servicins, Areas geogrificas y
principales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cnal se
tiene informaciin financiera separada que cs evaluada repularmente por la alta sdministracion para la
toma de decisiones respecto de la asignacién de recursos ¥ la evaluacidn de los resultados. La Compariia
considera que tiene un solo zegmento operativa: [y elaboracion v distribucién de productos de acero para
mercados diversos, sin embargo monitorea su negocio en hase a los volimenes de venta que e realizan a
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Los miembros clave de la Administracion no consideran relevante el andlisis, por mercado de negocios de
las demas activos v de sus pasivos v no hay informacién disponible de éstos por mercado, motive por lo
cual no se presenta dichas informaciones.

CONTRATOS SUSCRITOS
Contrato de distribueidn.-

En febrera del zoos, la Compaia celebrd un contrate de distribucian con Construmercado 5.4
(“DNSEMSA"), su principal distribuidor externe. De acuerdo al antes refendo contrato, la Compariia
contrata a DISENSA como distribaidor oo exclasivo por un periode de cineo ades. A la fecha de emision
de estos estados Inancieros la Compania e encuentra negociands 1os rminos de renovacion de este
contrato.

Contrate de prestacion de servicios de sdministracion.-

En julio del 2013, la Compaiia celebrd un contrato de prestacidon de servicios de administracion con su
matriz Dmferco 5.A. con el objeto de recibir servicins técnicos especializados relacionados a diversas Areas
funcionales de la Compaiiia, tales como: finanzas, anditoria y control, estrategia empresarial ¥ de
mercadeo, compras, comunicacion corporativa, teenologiss de informacion, recursos humanos v asesoria
legal. Al 31 de diceembre del 2013 el honoracio por este senaeio fue de US51,500,000 con carge a
resultados del periode,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2013 v Ia fecha de emisidn de estos estades financieros no se produjeron

EVENtos que, en 1a opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros gue oo se hayan revelado en los mismos.
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