pwe

IPAC S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros



pwe

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

IPAC S.A.

Guayaquil, 26 de abril del 2013

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de IPAC S.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compafiia por los estados financieros

2, La Administracion de IPAC S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a
la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin
de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
gemog obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién

e auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayagquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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IPACS.A.
Guayaquil, 26 de abril del 2013

Opinién
4.  Ennuestra opinién los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de IPAC S.A. al 31 de diciembre del 2012, el

desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

a’%i% befle ‘

Roberto Tugeydhat V.
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730

Pégina 2 de 35



IPAC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Impuestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Intangibles
Plusvalia mercantil
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anex/as son parte integrante de los estados financieros.
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2012 2011
8,451,258 5,809,518
20,215,419 26,312,732
914,786 267,447
3’623v927 3;240,627
798,866 229,170
90,787,152 100,410,845
198,628 76,892
133,990,036 136,437,231
23,595,469 21,108,665
23,150,975 26,125,523
6,649,625 6,649,625
159,847 153,212
53,555,916 54,037,025
187,545,952 190,474,256

/ﬁ 2/€¢
7/ Javier Gonzalez
Contador General



TIPACS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota

Pasivos corrientes
Préstamos con instituciones financieras 13
Emisién de obligaciones 13
Cuentas por pagar comerciales y otras 14
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 20
Impuesto a la renta por pagar 15y16
Pasivos acumulados 15
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos con instituciones financieras 13
Provisiones por beneficios a empleados 15
Impuesto a la renta diferido 16
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social 18
Aportes para futuras capitalizaciones 18
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2012 2011
2,087,947 16,317,088
19,289,802 9,722,707
11,208,185 3,608,839
46,866,858 54,255,421
- 4,460,611
3,864,050 4,944,265
83,316,842 93,308,931
6,600,000 6,000,000
2,171,784 1,766,498
78,585 1,671,127
8,850,369 9,437,625
92,167,211 102,746,556
34,037,128 33,627,128
6,557,486 6,557,486
7,083,255 5,448,151
47,700,872 42,094,935
95,378,741 87,727,700
187,545,952 190,474,256

4

——

Javier Gonzalez
Contador General



IPACS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2012 2011
Ingresos por ventas 235,228,030 193,245,987
Costo de productos vendidos 6 (194,139,979) (148,712,764)
Utilidad bruta 41,088,051 44,533,223
Gastos administrativos 6 (6,265,429) (5,479,294)
Gastos de venta 6 (6,212,645) (6,016,978)
Gastos cadena de abastecimiento 6 (5,363,541) (4,349,982)
Otros ingresos (egresos), netos 67,584 (94,072)
(17,774,031) (15,940,326)
Utilidad operacional 23,314,020 28,592,897
Ingresos financieros 43,413 43,574
Gastos financieros 6 (1,588,147) (1,050,683)
Utilidad antes del impuesto a la renta 21,769,286 27,585,788
Impuesto a la renta 16 (3,618,245) (6,563,742)
Utilidad neta y resultado integral del afio 18,115_&,_041 21,022,046

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2
_.—” Robert Pakuts /  Javier Gonzalez
Gerente General Contador General
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TPAC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes del impuesto a la renta

Miés cargos a resultados que no representan movimientos
de efectivo:

Depreciacion

Amortizacién

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Provision de intereses no pagados

Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar
Provisi6n para jubilacibn patronal

Provision para desahucio

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

Intangibles y otros activos

Cuentas por pagar

Beneficios sociales, impuestos y otros pasivos

Efectivo neto provisto por las operaciones

Pago de impuesto a la renta

Pagos de deshaucio y jubilacién patronal
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades, planta y equipo
Ventas de propiedades, planta y equipo

Efectivo nelo utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por nuevos préstamos con instituciones financieras
y emisitn de obligaciones
Efectivo pagado por préstamos con instituciones (inancieras y emision de obligaciones
Pago de intereses
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en (provisto por) las actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

10
11
15y 16
15
15
15
15

2012 2011
21,769,286 27,585,788
1,608,640 1,388,326
2,974,548 2,974,548
3.841,639 4,711,780
655,850 418,121
264,000 245,000
297,405 210,119
123,618 68,426
31,534,986 37,602,108
(4,767,022) (12,070,929}
9,623,693 (52,175,119}
(121,736) (8,973)
(6,635) (2,686)
210,783 31,384,434
[ 10,132,&511 !6&53,235!
26,341,428 (2,114,400)
(4.460,611) (2,064,611)
(15,737) (62,535)
21,865,080 (4,241,546)
(4,095,444) (4,971,868)
- 59,134
!ﬁpﬂﬁﬂﬁﬁ t !5.212&3& I
42,889,802 38,922,707
(46,922,707) (28,699,643)
(684,991) (336,919)
! IOﬁE0,0DOI -
(15,217,896) 9,886,145
2,551,740 731,865

5,899,518 5,167,653
8!2?!58 5,899,518

Las notas explicathfyhejﬂg son parte integrante de los estados financieros.
-~
”

o

A== 270y
*~—=_" Robert Pakuts /  Javier Gonzélez
/‘/ Gerente General Contador General
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1.

IPAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

IPAC S. A. (en lo sucesivo la Compaiifa) fue constituida en septiembre del 1972, y tiene su domicilio
en el Km. 10.5 de la Via a Daule; su objeto social es la fabricacién y distribucién de productos de
acero. Los productos de acero fabricados por IPAC S. A. y los importados son comercializados en el
mercado ecuatoriano a constructores, industrias y consumidores finales a través de almacenes
propios ubicados en Guayaquil, Quito, Ambato, Cuenca, Ambato, Manta, Santo Domingo e Ibarra y
a través distribuidores externos.

Emisién de obligaciones

Como se menciona en la Nota 13 la Compaiiia ha emitido obligaciones negociadas en el mercado
ecuatoriano por un total de US$20,000,000 (2011: US$10,000,000), de las cuales al 31 de
diciembre del 2012 mantiene pendiente de pago aproximadamente US$19,200,000 (2011:
US$9,723,000)

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2012, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 28 de marzo del 2013 por parte del
Gerente General de IPAC S.A. y posteriormente serin puestos a consideracién del Directorio y de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

La preparaci6n de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Pagina 8 de 35



IPAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma
N ©

NIC 27

NIC 28

NIF 0

NIF 11
NIF 12

NIF B

NIC 32

NIF 9

Tipo de cambip
Enmienda, 'Beneficios a empleados’- Eliminacién delenfoque delcomedorycdiculo
de los costos fimancieros sobre una base neta.
Revisién, 'Estados fmancieros separados' - Disposicién sobre los estados
financieros separados.
Revisién,'Asociadas yacuerdos conjuntos’ - ncliye requerimientos sobre
consolidacidnde negocios conjuntos yasociadas.
'Estados financieros consolidados’ - Construye concepto de controien la
consolidacién de estados financieros.
‘Acuerdos conjuntos’

‘Divulgaciones de intereses en otras entidades’ - nchiye divulgaciones requeridas
de todo tipo de intereses en otras entidades.

'Medicién delvalorrazonable’ - Precisar la definicié n de valor mzonable, fuentes de
medicién y divulgaciones requeridas.

Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacidn’- Aclama algunos requerimientos
para compensacién de activos y pasivos financieros en elestado de situacitn
financiera.

'mstrumentos financieros’ - Es pecifica la clasificacién ymedicién de activos y
pasivos financieros.

Aplicacién obligatoria para
jercicios inkiad if de:

lde enero del203
lde enero del2013
1de enero del 2013

lde enero del2083
lde enero del203

1de enero del 203

1de enero del 2013
lde enero del20M4

lde enero del2015

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendré un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

2.2. Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se expresan en do6lares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacién de la Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compafiias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como
parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que
califican para contabilidad de coberturas.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, dep6sitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Pégina 9 de 35



IPACS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.4. Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De ignal forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por cobrar comerciales, a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los
préstamos con instituciones financieras, emisién de obligaciones, cuentas por pagar
comerciales, y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.5. Reconocimiento y mediciéon inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un
afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como

Pagina 10 de 35



IPAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

activos no corrientes. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categorfa:

()]

(i)

(iii)

: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado menos la provisién por deterioro. La politica de plazo de crédito de la
Compaiiia es dependiendo del cliente y mercado entre 30 y 75 dias.

adas; Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados pnncxpalmente por ventas realizadas pendientes de cobro.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y se recuperan en un plazo de hasta 9o dias.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos al personal
que se liquidan en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(ii)

(iii)

(iv)

Pagina 11 de 35

0 § ieras: Se registran inicialmente a su valor
nomma] que no dlﬁere de su va]or razonable, pues estin contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos
al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

: Se registran inicialmente a su valor nominal que es
equivalente a su valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la
transaccién no fueron significativos y se registraron directamente en resultados. Los
intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales
en el rubro Gastos financieros, neto en el periodo en que se devengan.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera, los cuales se
presentan en el pasivo no corriente.

Cuentas por pagar comerciales v otras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

enta gar a entids adas: Corresponden principalmente a
adqmsmlones de matena pnma y productos terminados (bobinas, planchas, tubos
de acero en laminado frio y caliente). Los términos de negociacién son CFR (Costo y
Flete, puerto de destino convenido) y a plazos de hasta 180 dias, los cuales no
generan intereses.



IPAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2012 y 2011 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes,
que se presentan en el estado de situacion financiera, netas de cuentas por cobrar
comerciales.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o sila Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiifa especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo
de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas méis impuestos no recuperables y
otros cargos relacionados con la importacién.

2.7. Propieda-des, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adqulslclén o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es calculada

linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes

significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales,

debido a que la Administracién de la Compaiifa estima que el valor de realizacién de sus

propiedades y equipos al término de su vida 1itil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles de

}io; activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
ancieros.
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Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios 50
Instalaciones 10
Maquinariasy equipos 30
Muebles y enseres 5
Equipo de computacién 3
Vehiculos 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8. Plusvalia merecantil -

La Plusvalia representa el exceso entre el costo de una adquisicién respecto del valor razonable de
los activos netos identificables de una subsidiaria a la fecha de adquisicién. Se presenta a su costo
menos el deterioro, en caso de producirse.

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de la plusvalia se realizan anualmente o con
més frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por
deterioro. El importe en libros de la plusvalia se compara con el importe recuperable, que es el valor
en uso o el valor razonable menos los costos de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida
por deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.

Al cierre de los estados financieros del 2012, no se han registrado pérdidas por deterioro de la
plusvalia mercantil por cuanto su importe recuperable es superior al monto registrado.

2.9. Activos intangibles -

Estos activos son atribuibles principalmente a la base de clientes, software, contrato de distribucién,
certificaciones y las actividades de desarrollo de IPAC S.A. en el mercado de estructuras de acero.

La amortizacién del afio de los activos intangibles se reconoce en el estado de resultados usando el
método de linea recta segiin la vida 1til estimada de los activos intangibles, desde la fecha en que se
encuentran disponibles para el uso previsto por la gerencia. La vida 1itil estimada para los activos
intangibles dependera del periodo de vigencia de uso, el cual fue determinado por un perito
independiente.
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Las vidas titiles estimadas de activos intangibles son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Software 5
Contrato de distribucién 3
Dominio de internet 20
Marca 20
Base de clientes y proveedores, certificaciones y procesos logisticos 15

2.10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos que tienen vida 1itil indefinida y no est4n sujetos a amortizacién, tales como las
plusvalias mercantiles, se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor.Los activos sujetos a
depreciacién (propiedades, planta y equipos) y amortizacion (intangibles) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles méis pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros distintos de la
plusvalia mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. En el caso que el monto del valor
libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra una pérdida por deterioro en los
resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se ha identificado la necesidad de
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que no se presentaron indicativos
de deterioro.

2.11. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a larenta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este filtimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
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el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devoluci6n de este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. En los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta fue determinando aplicando la tasa del
13% (2011: 14%) para la porci6n de utilidades que serdn reinvertidas y 23% (2011: 24%) para el
saldo remanente de utilidades gravables, habiéndose materializado la reinversién de las utilidades
del 2011 en el afio 2012 (Ver Nota 17). En caso de no materializarse la reinversién de las utilidades
del 2012 hasta el 31 de diciembre del 2013, la Compaiifa deber4 pagar la diferencia de impuesto
junto con los recargos correspondientes.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

En adici6n, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.12. Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacién
financieray corresponden principalmente a:

i) ipaci 1 jadc ilidades: Calculada en funcién del 15% de la
uﬁhdad contable anual antes del u:npuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resu]tados y se presenta como parte del costo
de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona

beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién

vigente en el Ecuador.
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Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiifa tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Giltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.5% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotaci6n, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

2.13. Provisiones corrientes -

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumida/implicita,
que: i) es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos econdémicos para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligaci6n.

2.14. Distribuciéon de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compaiifa.

2,15. Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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2.16. Reserva por valuacién -

El saldo de esta cuenta proveniente del reavaltio de propiedades, planta y equipo realizados hasta el
2009 puede ser utilizado para absorber perdidas o aumentos de capital. Por la adopcién inicial de
NIIF estos montos han sido reclasificados a Resultados acumulados.

2.17. Provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopci6én por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo deudor, éste podré ser absorbido por los Resultados Acamulados y
los de tiltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere. El saldo acreedor, sélo podré ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del 1ltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidaci6én de la Compaiiia.

2.18. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia se transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no se mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

2.19. Informacién por segmentos -

La informaci6én sobre los segmentos se presenta de acuerdo con la informacién interna que se
suministra a la méxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la méaxima
autoridad en la toma de decisiones al Directorio, que es responsable de asignar los recursos y
evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacion, y estd encargado de la toma de decisiones
estratégicas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
cahidilc:ldas Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:
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La estimacién para cuentas dudosas es

determ.mada por la gerencla de 1a Com afifa, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperaclén de los mismos. La provision para cuentas
dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

si io eados: Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de
Jubllaclén patronal y desahucm, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

* Impuesto ala renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

: La determinacién de las vidas vtiles que se

2 nercantil: la Compaiiia anualmente evaliia si la
plusva]ia mercantll ha sufndo a]gun deterioro, de acuerdo con la politica contable que se
describe en el Nota 2.8. Los montos recuperables de la unidad generadora de efectivo ha sido
determinado sobre la base de cédlculo de su valor de uso.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, y riesgo de precio), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaiiia.
a) Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado incluye varios riesgos, que tienen como caracteristica comiin, la posibilidad de
que la Compaiifa sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones de mercado derivadas de los
activos que son propiedad de la Compaiiia.

(i) Riesgo de moneda:

La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos de fluctuaciones en los tipos de cambio en virtud
de que todas sus transacciones se realizan en ddlares de los Estados Unidos de América, asi como su
casa matriz tiene como unidad monetaria d6lares de los Estados Unidos de América.

(i) Riesgo de tasas de interés:

La Compaiiia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razén que se mantiene
préstamos contratados con instituciones financieras locales y regionales, cuyas tasas son variables
(comparables a las del mercado) durante la vigencia de los contratos de dichos préstamos.
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(iif) Riesgo de precio:

Al ser la materia prima un commodity, la Compafiia tiene el riesgo de las variaciones de precios
internacionales del acero. Este riesgo es controlado por la gerencia general, en base a analisis de
stocks y estimados de ventas. Los pedidos de materia prima y producto terminado son realizados a
su compaiiia relacionada (Duferco S.A.) ademas de contar con el asesoramiento de su casa matriz
para el aprovisionamiento oportuno de mercaderia. Cuando se presentan fluctuaciones de precios
de la materia prima, se revisa el precio de los productos terminados, para transferir de la mejor
manera los impactos de incrementos del acero, en el precio de venta de los productos.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e
instituciones financieras, asf como de la exposici6n al crédito de los clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depésitos de
la Compaiiia.

En relacién a los clientes, la Compaiiia posee politicas de concesién de créditos y los clientes més
significativos son grupos sélidos y que tienen su situacién de crédito directamente acompafiados y
monitoreados por la alta administracion de la Compaiiia. En el mercado doméstico hay una gran
diversificacién de clientes, lo que reduce la concentracién del riesgo.

De una manera general, la Compafifa ha tenido éxito en la recuperacién de créditos en atraso y las
pérdidas registradas histéricamente no son significativos.

¢) Riesgodeliquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa utiliza flujos de caja
proyectados por un periodo de doce meses los cuales son ajustados mensualmente y monitoreados
constantemente por la gerencia financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y, de ser
necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se administran en inversiones “overnight” y se efectian
anticipos de pagos al proveedor relacionado “Duferco S.A.”.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia sobre bases
netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de
suvencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2 y §
Al31de diclembre de 2012 afio aiios aifios
Préstamos con instituciones financiemas 2,425,000 2,958,625 4,215,375
Emisi6én de obligaciones 20,000,000 - -
Cuentas porpagarcomerciales yotras cuentas porpagar 8,221,164 - -
Cuentas porpagara entidades relacionadas 46,866,858 - -

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2 y 5
Al31de diciembre de 2011 afio afios ajios
Préstamos con instituciones financieras 16,758,746 2,377,200 4,452,000
Emisién de obligaciones 10,000,000 - -
Cuentas porpagarcomerciales yotms cuentas porpagar 3,608,839 - -
Cuentas porpagara entidades relacionadas 54,255,421 - -

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el prop6sito de generar retornos a sus accionistas y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no
corrientes, cuentas por pagar comerciales y a compaiiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012
Totalobligaciones financieras 27,977,749
Cuentas porpagarcomerciales yotras 11,208,185
Cuentas porpagara entidades relacionadas 46,866,858

86,052,792
Efectivo yequivalentes de e fectivo (8,451,258)
Deuda neta 77.60L,534
Totalpatrimonio neto 95,378,741
Capitaltotal 172,980,275
Ratio de apalancamiento 45 %

201
32,039,795

3,608,839
54,255,421
89,904,055

(5,899,518)

84,004,537

87,727,700
171,732,237

49 %

La disminuci6n en el ratio de endeudamiento durante el afio 2012 es el resultado de las gestiones
efectuadas por la Administracién de la Compaiiia para bajar los dias de rotacién de inventario.
Adicionalmente, al cierre del 2011 la Compaiiia adquirié créditos bancarios de corto plazo para

lograr atender necesidades puntuales del 2012,
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IPAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos alcosto
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financleros medidos alcoste
amortizado

Cuentas porcobmrcomerciakes, neto
Cuenias porcobrara entidades relacionadas
Otras cuentas porcobrar

Total activos financieros

Pasivos lMnancieros medidos alcosto
amortizado

Préstamos con instituc iones financiems
Emisién de obligaciones

Cuentas porpagarcomemrciales yotmas
Cuentas porpagara entidades relaclonadas

Total pasivos flnancieros

Corriente No corriente Corriente No corriente

B.451,258 - 5,899,518 -
29,215,419 - 26,312,732 -
914,786 - 267,447 -
798,866 - 229.170 -
39:330.329 - 32,708,867 -

2,087,947 6,600,000 16,317,088 6,000,000
19,289,802 - 9,722,707 -
1L208,185 - 3.608.839 -
46,866,858 - 54,255,421 -

79,452,792 6,600,000 83.9&4;!55 5.000;000

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos y debido a que los préstamos con instituciones financieras y la emisi6én de obligaciones
devengan intereses utilizando tasas de mercado.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

e Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

208 Costo Gaslos Gaslos de Cadena de
de venias edminisimiivos vanlas abasiecimicnig Ioial

Consumo de malerias primas (I) IB5.47 1896 - - - 185471896
Remuneraciones ybeneficios sociales 2590467 672,98 247928 603,401 6345279
Panicipacidn laboral 1936521 272,60 L120,042 5R9IS 38415639
Flele en venias i - - 3921989 3921989
Depreciaciones yamonizaciones L454 494 3p0L7TH 6,980 - 4583, B8
Honomrios - 1374826 752,205 - 2,127,031
M i yreg iones 13R.B1 18,377 254,593 151224 1736325
Tasas - 598.547 - - 598.547
Energla yagua 431789 6.906 25589 - 464,284
Seguridad 89568 156 340,845 - 430569
Gasios de viajes 17931 37.077 244982 L581 301571
Seguros mos® 21615 03,457 z309 36,500
Lubricanies 266368 274 481 4857 271980
Amiendos - - 62588 BO.7T11 243299
Otros gaslos 389,295 261579 601670 74553 1327.097

94,139,979 6265429 62 12.645 5.363.541 211981594

s =3
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

200 Coslo Gaslos Gastos de Cadena de
devomas sgminislmiivos vEDIas chastecimicnto, Iolal

Consumo de malerins primas () MHOBI6.246 - - - K0.B15246
Remuneraciones ybeneficios soclales 2,040,623 599966 2092691 488422 5221702
Parnicipacitn laboml 2343438 420275 L578,062 526305 4 868,080
Flete en venias - - - 3,157,751 3,157,751
Depreciaciones yamonizaclones 1218849 2991526 152,499 - 4362874
Honorarlos - 671712 674,105 - 1345817
M yrey iones 971730 15,656 164,947 47252 LE9 585
Tasas - 420409 - - 420419
Energin yagua 354,669 12,951 22981 6,78 39724
Seguridad T8.B65 - 301669 13,798 394332
Gaslos de viajes 6522 78297 233,808 - IB627
Seguros 156.605 20208 B4.841 11498 273,152
Lubricanies 223,083 - - - 223.083
Arriendos - - 12953 374358 IBD3BB
Owros gasios 502.834 248284 568422 60808 _L379.648

ME.712.764 5479294 6016978 4349982 164,559,018

X3 -3

(1) Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas y entre

otros gastos incurridos en las importaciones de productos.

* Los gastos financieros se detallan a continuacion:

Intereses pagados por préstamos con instituciones

financieras
Intereses pagados por emisién de obligaciones
Otros intereses pagados

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivoen caja
Bancos

Inversiones temporales (1)

2012 2011
577,308 418,121
668,006 422,101
342,833 210,461

1,588,147 1,050,683
Tt ——.]

2012 2011
13,710 6,717

6,023,447 5,745,700

6,037,157 5,752,417

2,414,101 147,101

8,451,258 5,899,518

= ==

(1) Debido alas caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos la Compafiia
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o

depdbsitos a corto plazo.

El saldo de las inversiones a corto plazo se compone de la siguiente manera:

Depésitos a plazo (i)
Fondos de inversién
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IPAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

(i) Corresponden a pélizas de acumulaci6én mantenidos en instituciones financieras locales,
que genera un interés anual del 3% que vencieron en enero del 2013 (2011: corresponden
a polizas de acumulacién mantenidos en diferentes instituciones financieras locales y del
exterior, que generan un interés anual del 3 % y que vencieron en enero del 2012).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
2012 2011
Deudores comerciales 30,426,195 26,732,478
Documentos por cobrar 44,118 554,905
Otros 368,407 384,650
30,838,720 27,672,033
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (1,623,301) (1,359,301)

Conforme se menciona en la Nota 2.5, la Administracién de la Compaiiia considera bajo el riesgo de
crédito de sus Documentos y cuentas por cobrar — clientes.

A continuacién se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos:

2912 2911
Por vencer 19,475,066 63% 19,558,779 71%
Vencidas
Hasta 60 dias 9,189,299 30% 6,693,390 24%
61 a 9o dias 533,423 2% 178,863 1%
91 a 360 dias 546,764 2% 180,778 1%
Méisde 360 1,094,168 4% 1,060,223 4%
11,363,654 37% 8,113,254 29%
30,8:2__8,720 100% 27,622,033 100%
INVENTARIOS
Composicion:
2012 2011
Productos terminados (1) 32,931,707 38,625,493
Productos en proceso 2,656,126 2,687,568
Materias primas 18,333,234 43,921,144
Repuestos 2,159,604 1,593,217
Importaciones en transito 34,706,481 13,583,423
90,787,152 100.410.345_

(1) Neto de provisiones por inventarios obsoletos de US$120,340.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Composicion:

Edificios s Mucbleay Maguinariasy Esuinosde — QObrascn
Icrrenos instalacioncs  Mchiculos  gnsgrcs £Quipos sompiacion RIDCEAD Iolal
Allde enero del 2011
Cosio 2,702,903 4,898,420 50,893 70359 8,042,549 3,049,135 18,854,259
Depreciacidn acumulnda - (124,26 1) (13,965) (12.380) (L119.396) - AU (1270,002)
Valor en libros al 1de enero del 2011 2,702,903 4,774,159 76,928 57979 6,923,153 - 3,049,835 17,584,257
Movimientos 2011
Adiciones - 843,320 715,000 29950 2,103,364 16,606 1903.628 4 97LB68
Ventas y/o bojas - - - - (59.134) - - (59,34}
Depreciacidn - (129.881) (22,665) (6,151 (1L226.,649) (2,980) = (L388,326)
Valor en libros al 3 1 de diciembre del 2011 2,702,903 5487598 129,263 B L?T-R 7,740,734 13,626 4,952,763 2L108,665
= s commmemen ———m—— =]
Al31de diciembre del 2011
Coslo 2,702,903 5741740 165,893 100,309 10,086,779 16,606 4,952,763 23,766,993
Depreciacidn acumulada - (254,142) _ (36,630) (18530 (2,346,045 (2,980) __i% {2,658,328)
Valor en libros 2,702,903 5487.598 129,263 BLTTH 7.740.734 3,626 4,952,763 2LI08,665
Movimientos 2012
Adiciones 66,602 - 5464 241010 12,841 1,769,527 4095444
Transferencias 2,300,000 - - - 5491200 - (7,791,200} =
Depreciacidén - (138,152) (25,094) (10,3 17) (L426,832) (8,245) (L60B,640)
Valor en libros al 31 de diciembre del 20 12 5.069,505 5349446 _!54.%9 76,925 E.(NG.IE 18,222 93 L090 23,595,469
e ] e e
Al31de diclembre del 2012
Costo 5,069,505 5741740 165,893 05773 15,818,989 29,447 931090 27,862,437
Depreciacién acumulada s (392,294) (6 L724) (28,848) (3772877 (1L225) - (4,266,968)
Valor en libros 5,069,505 5349,446 104,169 76,925 12,046,112 18,222 93 L090 23.595469
ACTIVOS INTANGIBLES
Composicién:
Basede  Cenilicaciopes
Commio, Dominio, cliepies ¥ YDIOCCAOS,
Al 1 de enero del 2011
Costo histérico 2,500,000 249318 50.000 L605,008 21526,788 6874253 35,049,162
Amonizaciin acumulada (L000.000) (997.246) (5.000) 1160.500) (2.869.779) (916.566)  (5.949.09D
Valoren libros al 1de enero del 2010 L500.000 L495.867 45000 1444 508 18,657,009 5957.687 29,100,071
Mo vimientos 2011
Amonizacifn (500.000) (498.623) (2500) (80.250) (1434.892) (458.283) (2.974548)
Valoren libros al31de diciembre del2010 g@onn 997.244 42500 L364.258 17.222,17 5490404 _ 26,125523
Al 31de diclembre del 2011
Costo histbrico 2,500,000 2,493,183 50.000 1605.008 21526,788 6874253  35.049.162
Amonizacidn acumulada (1500.000) (1495.869) (7500) (240,750) (4304670 (1374.849) 18.923.639)
Valoren libros 000,000 997,244 42500 1364258 m222.1n 5499404 26.125523
Movimientos 2012
Amonizacidn (500,000} (498.623) (2,500) 180.250) (1434.892) (458.283) (2.974.548)
Valoren Iibros al 31de diciembre del 2011 500,000 498.621 40.000 1284.008 15,787,225 5.04 1.12_1 23,150.975
Al31de diclembre del 2012
Costo histérico 2.500.000 249318 50000 L605,008 21526788 6874253  35.049.162
Amonizacitn acumubda (2.000.000) (1994.492) (10.000) (321.000) (5,739.563) (L833.132) (ILB9K.I87)
Valoren libros 500.000 498,621 40.000 1284.008 15.787.225 5.04L21 23.150.975
T T B [
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IPAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en d6lares estadounidenses)

PLUSVAL{A MERCANTIL

Corresponde al exceso del costo de adquisicion sobre el valor de los activos netos de IPAC S.A.,
compafiia adquirida por Duferco Ecuador S.A. en el afio 2008. En el 2010 se aprobé la fusién de
IPAC S.A. (controlada), como entidad absorbente, con Duferco Ecuador S.A. (controladora), como
entidad absorbida, manteniéndose la plusvalia generada originalmente. Dicha plusvalia no ha
sufrido deterioro.

Para efectos de la evaluacién de deterioro de la plusvalfa mercantil, ésta ha sido asignada ala
Unidad Generadora de Caja (UGC) correspondiente a su tinica planta de produccion ubicada en
Guayaquil.

Las principales premisas utilizadas para determinar el valor recuperable de 1a UGC son:

2012 2011
-Margen bruto esperadoa futuro 17% 21%
-Tasa de crecimiento promedio 9% 10%
-Tasa de descuento determinada
a la fecha de adquisicién 16.68% 16.68%

La Administracién determiné el margen bruto presupuestado sobre la base del desempefio pasado y
en sus expectativas de desarrollo del mercado. La tasa de crecimiento es consistente con las
previsiones de crecimiento del sector y de la economia nacional. La tasa de descuento utilizada
corresponde a una tasa antes de impuestos que refleja los riesgos especificos de la UGC.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
2012 2011
Corriente
Préstamos con instituciones financieras (a) 2,087,947 16,317,088
Emisién de obligaciones (b) 19,289,802 9,722,707
21.277.749 26,039,795
No corriente
Préstamos con instituciones financieras (a) 6,600,000 6,000,000
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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a) Los préstamos con instituciones financieras estin compuestos de la siguiente manera:

Corriente:
Banco Internacional S.A. (1) 7% - 2,001,945
Produbanco S.A. (2) 7.25% = 7,054,979
Banco Bolivariano C.A. (4) 6.50% - 6,042,250
= 15,099,174
Porci6n corriente del pasivo a largo plazo (3) 2,087,047 1,217,914
@gx 16!2@088
No corriente
Corporacifn Andina de Fomento (3) 2012: 4.1%+ Libor 6,009,405 7,217,914
2011: 2% y 4.1. + Libor
Produbanco S.A. (3) 7.50% 2,678,542 o
Menos - Porcién corriente (2,087,947) (1,217,914)

6!(:00'000 6!ooolooo

(1) Hasta febrero del 2012 correspondia a préstamo para capital de trabajo, el cual estaba
garantizado por prendas industriales abiertas a favor de esta institucién financiera sobre materia
prima (bobinas).

(2) Hasta febrero del 2012 correspondia a préstamo para capital de trabajo, el cual estaba
garantizado por prendas industriales abiertas a favor de esta institucién financiera sobre materia
prima (bobinas); y, prendas hipotecarias sobre bienes inmuebles.

(3) Corresponden a préstamos para capital de trabajo y adquisicién de maquinarias y equipos, los
cuales estin garantizados por prendas industriales abiertas a favor de estas instituciones
financieras sobre maquinarias y equipos; y, prendas hipotecarias sobre bienes inmuebles.

(4) Hasta febrero del 2012 correspondia a préstamo sobre firma para financiar capital de trabajo.

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

Al 2012 2011

2013 - 2,000,000

2014 2,650,000 2,000,000

2015 2,650,000 2,000,000

2016 650,000 -

2017 650,000 -
6,600,000 6,000,000
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b)

El 30 de agosto del 2011 se realizo la segunda emisién de papel comercial con bono cupén cero
por US$10,000,000 a 342 dias plazo a una tasa nominal de 4.75%, la cual fue pagada en su
totalidad en el 2012. El 30 de agosto del 2012 se realizd la tercera emisién de papel comercial
con bono cupén cero por US$20,000,000 a 358 dias plazo a una tasa nominal de 5.75%. Estas
emisiones de obligaciones no se encuentran respaldadas por ningiin tipo de garantia; sin
embargo, la Compafiia debe poseer el 80% de sus activos, sin considerar intangibles y plusvalia
mercantil, libre de gravimenes. A la fecha de emision de estos estados financieros, la
Compaiifa ha cumplido con estos resguardos. Los intereses son cancelados al inicio de la
obligacién, mientras que el capital sera cancelado al final. Durante el afio 2012 se han
cargado a resultados US$668,006 (2011: US$422,101) en concepto de intereses, los cuales se
encuentran registrados dentro del rubro Gastos financieros en el estado de resultados.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS

2012 2011
Proveedores 8,221,164 (1) 1,898,992
Anticipos de clientes 1,129,711 1,537,909
Otras cuentas por pagar (2) 1,857,310 171,938

11,208,185 3,608,839

(1)

(2)

Corresponde principalmente a: i) compra de planchas de acero en los meses de noviembre y
diciembre del afio 2012 al proveedor Aceroin S.A. por aproximadamente US$5,000,000; y ii)
efectivo entregado por el cliente Intaco Ecuador S.A. como anticipo de pago en venta pactada
por aproximadamente US$1,300,000.

Corresponde principalmente a IVA por pagar a la administracién tributaria.
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Aflo 202

Provisifn pordeterioro de las cuentas porcobrar (Nota 8)
Pasivos acumulados:

Beneficios sociales

Participacién de los trabajadores en las willidades

Interés porpagar (1)
Impuesto a la renta por pagar
Obligaciones sociales de largo plazo:
Desahucio

Jubilacién patronal

Al 201

Provisidn pordeterioro de las cuentas porcobrar (Nota 8)
Pasivos acumulados:

Beneficios socialks

Panicipacidn de los trabajadores en las uilidades

Interés porpagar (D)

Impuesto a la renta por pagar
Obligaciones sociales de largo plazo:
Desahucio

Jubilacién patronal

Saldos al Bapos v/o Saldos al
1359,301 264.000 1623.301
232485 1261539 (1300,863) B3,161
4.71L780 3,841639 (4.882.,530) 3,670,889
4,944,265 5.103.178 ( 6.183,393) 3,864,050
117.088 655,850 (684,991) 87.947
4,460,611 (4,460.6 1) -
394,204 23618 (3,118) 504,704
1372.294 297.405 (2.619) L667.080
1766,498 421023 15.737) 2.7 1784
Saldos al Eagos vig Saldos a)
inicio cremenios ulilizaciones [ina)
L1K4.301 245,000 - 1359,301
208,756 110,620 (L086,89D 232485
3,132,381 4,71L780 (3,132,381 4.71L780
3,341.137 5,822,400 ( 4219.272) 4.944.265
35,886 418,121 (336.98) 117.088
2,064,611 4460611 (2.064.6 1D 4.460.611
343.077 68,426 (17.299) 394204
1207.411 210,19 (45.236) 1372294
1550,488 278.545 ( 62.535) 1.766.498

(1) Incluido en el rubro préstamos con instituciones financieras del estado de situacién financiera.

(2) Laprovisién de impuesto a la renta por US$5,210,787 (2011: US$8,195,194) se presenta neta
de anticipos de impuesto a la renta por US$363,214 (2011: US$238,078), retenciones de
impuesto a la renta por US$1,971,003 (2011: US$1,575,809) y de crédito tributario por
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) por US$6,500,497 (2011: US$1,920,695); manteniendo
un saldo por recuperar de ISD por US$3,623,927 incluido dentro del rubro “Impuestos por

recuperar”. Véase Nota 17.

IMPUESTOS
Situacion fiscal -

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiifa ha sido fiscalizada hasta el afio 2007
inclusive. Los afios 2009 al 2012 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades

fiscales.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Reclamos y juicios de impugnacién presentados -

El 27 de febrero del 2009, la Compaiiia fue notificada mediante Actas Definitivas de Determinacioén
Tributaria Nos. RLS-ATRADDG09-0001, RLS-ATRADDG09-0002, RLSATRADDG09-0003, RLS-
ATRADDG09-0004 de diferencias de impuesto a la renta a pagar por los afios 2004 por
US$302,264 y 2005 por US$249,750; diferencias de impuesto al valor agregado (IVA) por
US$79,621 y diferencias de retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US$181;
adicionalmente la autoridad tributaria reclama multas por recargo del 20% de las diferencias de
impuestos determinadas por un monto en agregado de US$101,987 y los respectivos intereses por
mora. Con fecha 6 de octubre del 2009, la Compaiiia ha presentado demanda de impugnacién ante
el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

El 1 de marzo del 2010, la Compaiiia fue notificada mediante Acta Borrador de Determinacién
Tributaria No. RLS-ATRADBG10-0015 de diferencias de impuesto a la renta a pagar por el afio
2006 por US$581,412, excluyendo intereses, mas la respectiva multa por recargo por US$116,282.
Como resultado del reclamo de impugnacién interpuesto por la Compaiifa, mediante resolucién No.
109012010RREC027564 del 25 de octubre del 2011 el Servicio de Rentas Internas modifica el acta
de determinacién y reduce la diferencia de impuesto a la Renta a pagar por el afio 2006 a
US$578,344, excluyendo intereses, mas la respectiva multa por recargo por US$115,669. Con fecha
24 de noviembre del 2011, 1a Compafifa ha presentado demanda de impugnacién ante el tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 2.

Las diferencias establecidas corresponden principalmente a pagos realizados a personal que
laboraba para la Compafiia a través de compafifas intermediarias. A criterio de la Administracién, la
Compaiifa cuenta con los argumentos suficientes para defender su posicién a las diferencias
determinadas, debido a que en los periodos sujetos a revisién no existia prohibicion legal para
contratar empleados a través de compaiiias intermediarias, por lo cual consideran que obtendran
resultados favorables en las impugnaciones presentadas ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. Al 31
de diciembre del 2012, la Compafiia ha otorgado una garantia bancaria por US$69,491
(2011:US$142,781) a favor de laDireccién Regional del Servicio de Rentas Internas para garantizar
exclusivamente el monto de los juicios de impugnacién entablados por la Compaiifa a dicha entidad.

El 16 de marzo del 2012, la Compaiiia fue notificada mediante Acta de Determinacién Tributaria
No. 0920120100088 de diferencias de impuesto a la renta a pagar por el afio 2007 por US$38,447,
excluyendo intereses, mas la respectiva multa. Luego de que la Compaiiia present6 los reclamos
respectivos el Servicio de Rentas Internas determiné el valor de las diferencias en US$34,604, sin
incluir intereses y multas. A la fecha la Compafiia esta impugnando dicha Acta, ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal.

La Administracién de IPAC considera que cuenta con argumentos suficientes para defender su
posicién en los procesos que se encuentra impugnando, posicién que es respaldada por sus asesores
tributarios. Con base en lo anterior, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han constituido
provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resoluci6n final de estos
Pprocesos.

Impuestos por recuperar
Corresponde a crédito tributario por ISD los cuales no pudieron ser compensados con el Impuesto a

la Renta Causado. En el 2011 corresponde al crédito tributario generado en las compras de bienes y
servicios, el cual es compensado mensualmente con los valores por pagar de IVA.
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Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$6,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisi6n de los estados financieros, la Administracién de la Compaiiia, basada en el
diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, de las operaciones que
mantiene con sus empresas relacionadas, ha concluido que la referida norma no habra impacto
sobre la provisién de impuesto a la renta. El estudio final estara disponible en las fechas que
requieran las autoridades tributarias.

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a larenta -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre del 2012 y 2011:

2002 201
Utiidad antes de impuestoa la renta y panicipacién a tabajadores 25,610,925 32,453,818
Panticipacién de los tabajadores en las utifidades (3,841,639) (4,711,780)
Otros - (156,250)

21,769,286 27,585,788
Deducciones (153,173) (120,952)
Gastos no deducibles (1) 1,822,093 6,852,640
Base trbutara 23,438,206 34,317,476
Utiidad a reinve rtir 1,800,000 410,000
Tasa impositiva 13% 14%
Impuesto causado 234,000 57,400
Liiidad sujeta a tasa normal 21,638,206 33,907,476
Tasa impositiva 23% 24%
impuesto causado 4,976,787 8,137,794
Totalimpuesto a la renta causado 5,210,787 8,195,194
Impuesto diferido delafio {1,592,542) {1,631,452)
Gasto de impuestoa la renta 3,618,245 6,563,742

En el 2012 corresponde principalmente a: i) US$867,144 (2011: US$1,053,698) por depreciacién de
propiedad, planta y equipo revaluada, ii) US$458,710 (2011: US$5,700,170) por la variacién en el
consumo de inventario producto del cambio de método de valoracién de inventarios de UEPS
(dltimas en entrar, primeras en salir) a Promedio, y iii)US$299,773 por intereses pagados en
préstamos al exterior.
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Impuesto a la renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2012 2011
Im puestos diferidos activos:
Que se recuperari después de 12 meses 100,884 94,098
Que se recuperari dentro de 12 meses - -
100,884 94,098
Im puestos diferidos pasiv os:
Que se realizari después de 12 meses 11,476 1,496,701
Que se realizari dentro de 12 meses 167,993 268,524
179,469 1,765,225
(78,585) (1,671,127)
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Cambio del Costo atribuido de
método de costeo propiedades, planta
_ﬂemnﬂﬁ__ m Otros Total
Saldo al Ide enero del2011 (L702.613) (1729,403) 129,437 (3,302.579)
Realizacién de los impuestos diferido (1) 1425,043 263.424 (57.015) L631452
Saldo al3lde diciembre del2011 (277.570) (1465.979) 72422 (L67LE27)
Realizacién de los impuestos diferido () 14.677 1465979 1.886 1592542
Saldo al31de diciembre del2012 (162,893) o 84.308 (78.585)

Para los periodos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, el impuesto diferido se determiné
a la tasa impositiva a que los activos y pasivos estardn sujetos en el momento de su realizacién,
considerando la reduccién progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el
2013, contemplada en el Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones vigente a partir

de enero del 2011.

(1) A partir del 2012 la Administracién de la Compafifa, basada en el criterio de sus asesores
tributarios, considera que las nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten la deduccién
de la depreciacion de los reavaltios que IPAC realiz6 de sus propiedades, maquinarias y equipos,
por adopcién de NIIF y por tanto ha procedido al cierre del 2012 ha reversar el pasivo por
impuestos diferidos que se registraban hasta el afio anterior.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Tubilacié ]

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde al
100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se encontraban

prestando servicios para la Compaiifa.
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Desahucio

Esta provision cubre los beneficios de terminaci6n de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 6.50%
Vida laboral promedioremanente 7.8 7.5
Futuroincremento salarial 3.00% 2.40%
Futuroincremento de pensiones 2.50% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 4.90%
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 comprende 8,509,282
(2011: 8,406,782) de acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$4 cada una.

Durante los afios 2012 y 2011, se registraron aumentos de capital provenientes de las utilidades de
cada periodo, por US$410,000 y US$1,200,000, las cuales han sido previamente aprobados por la
Junta General de Accionistas de la Compafiia celebradas el 30 de noviembre del 2012 y 24 de
noviembre del 2011, respectivamente,

El aporte para futuras capitalizaciones comprende los aportes efectuados por socios o accionistas
para futuras capitalizaciones que tienen un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo, y que por
lo tanto califican como patrimonio. La Junta de Accionistas ratificaré en el 2013 dicho aumento de
capital.

DIVIDENDOS PAGADOS

En el afio 2012, se efectu6 el pago de dividendos sobre las utilidades de afios anteriores a accionistas
de la Compaiiia por US$10,500,000, €l cual fue previamente aprobado por la Junta General de
Accionistas de la Compaiiia celebrada el 20 de agosto del 2012.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011 con
compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compatiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiifa:

31 de diciembre

2012 2011
Cuentas por cobrar
Ipacer S.A. 28,798 -
Agofer S.A. (1) 885,988 267,447
914,786 267,447

Cuentas por pagar,
Duferco S.A. (2) 46,866,858 54,255,421

(1) Corresponde a valores pendientes de cobro por exportaciones de producto terminado.

(2) Corresponde a valores pendientes de pago por importaciones de materia prima y producto
terminado (bobinas, planchas, tubos de acero en laminado frio o caliente).

Durante el 2012 y 2011 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaiiias
relacionadas:

. Durante el 2012 se efectuaron exportaciones de producto terminado a a Agofer S.A.por
US$5,154,437 (2011: US$3,385,407), Duferco S.A. por US$402,097 y a Ipacer S.A. por
US$28,798. Los términos de negociacioén de las exportaciones son CPT con Agofer S.A. y CFR
con Ipacer S.A., a plazos de hasta 30 dias, los cuales no generan intereses.

D La Compaiifa importa el 95% de los productos que comercializa de su casa matriz y
compaiiias relacionadas. Durante el 2012 se efectnaron importaciones de materia prima a
Duferco S.A. por US$119,897,983 (2011: US$123,832,887), e importaciones de producto
terminado por US$36,623,743 a Duferco S.A. (2011: US$54,870,903). Los términos de
negociacion de las importaciones son CFR y a plazo de hasta 120 dias, los cuales no generan
intereses.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Remuneraciones personal clave de l1a gerencia
La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son los gerentes funcionales. En la
actualidad la alta gerencia comprende el Gerente General, Gerentes de Ventas (4), Gerente

Financiero, Gerente de Produccién, Gerente de Cadena de Abastecimiento y Gerente de Recursos
Humanos.
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Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

2012
Salarios, honorarios y beneficios sociales a corto plazo 1,050,104
Bonos 459,101
Beneficios sociales a largo plazo 87,430

INFORMACION POR SEGMENTOS

2011
616,405
348,415

81,082

La Compaiiia reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8
“Segmentos operativos”. Dicha norma establece estindares para el reporte de informacién por
segmentos en los estados financieros asi como también revelaciones sobre productos y servicios,
ireas geograficas y principales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de
una entidad sobre el cual se tiene informaci6n financiera separada que es evaluada regularmente
por la alta administracién para la toma de decisiones respecto de la asignacién de recursosy la
evaluacion de los resultados. La Compaiifa considera que tiene un solo segmento operativo: la
elaboraci6n y distribucién de productos de acero para mercados diversos, sin embargo monitorea su
negocio en base a los voliimenes de venta que se realizan a los diferentes mercados de negocio que
los ha identificado como: Estructureros, Industriales, Distribuidores, Relacionadas y Otros. A

continuacion se presenta la informacién més relevante de cada mercado:

Ventas Netas

31 de diciembre del 2012
Mercado de negocios

Saldo por
cobrar

Estructureros 90,766,190
Industriales 56,688,562
Distribuidores 60,656,581
Otros 21,531,365
229,642,698
Relacionadas 5,585,332
L AL L L
31 de diciembre del 2011
Mercado de negocios
Estructureros 66,104,747
Industriales 40,335,031
Distribuidores 54,041,165
Otros 29,379,637
189,860,580
Relacionadas 3,385,407
193,245,987

11,138,407
9,062,867
8,524,005

2,113,441

30,838,720
914,786

31,753,506

9,780,315
9,056,675
6,528,289

2,306,754

27,672,033
267,447

27,939,480

Las ventas a su principal cliente “Mabe Ecuador S.A.”, representaron en el 2012 US$12.5 millones

(2011: US$6.4 millones).
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Los miembros clave de la administracién no consideran relevante el anilisis, por mercado de
negocios de los demis activos y de sus pasivos y no hay informacién disponible de éstos por
mercado, motivo por lo cual no se presenta dichas informaciones.

CONTRATO DE DISTRIBUCION

En febrero del 2005, la Compafifa celebr6 un contrato de distribucién con Construmercado S.A.
(“DISENSA”), su principal distribuidor externo. De acuerdo al antes referido contrato, la Compaiiia
contrata a DISENSA como distribuidor no exclusivo por un periodo de cinco afios. A la fecha de
emision de estos estados financieros la Compaiifa se encuentra negociando los términos de
renovacién de este contrato.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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