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P.O.Box: 17-11-5058 CCI Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Electroecuador, Inc.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Electroecuador, Inc. al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en nuestra
auditoria. Los estados financieros de Electroecuador, Inc. al 31 de diciembre de 1999,

fueron examinados por otros Auditores Independientes, quienes emitieron una opinion con
salvedades con fecha 4 de febrero del 2000.

2.  Excepto por lo que se menciona en los parrafos del tercero al séptimo, efectuamos nuestra
auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad de que los
estados financieros estan libres de incorrectas presentaciones significativas. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta los
importes y revelaciones de los estados financieros. Incluye también, evaluar los principios
de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracion, asi
como también evaluar la presentacion de Ilos estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3.  No estuvimos presentes en la toma fisica de los inventarios al 31 de diciembre de 1999
y 2000, valuados a esas fechas en US$2,542,449 y US$6,882,136 respectivamente,
debido a que este procedimiento se realizé en fechas anteriores a nuestra contratacion
inicial como auditores de la Compaiiia. En razon de esta circunstancia no nos tue
posible satisfacernos de las cifras mostradas en los estados financieros adjuntos.

4. Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia no dispone de un estudio actuarial que permita
determinar €l monto necesario por concepto de provisiones para jubilacion patronal y
desahucio. A esta fecha la Compaiiia mantiene registrado como provision US$144,456 y
US$18,822, respectivamente. En razén de no contar con el mencionado estudio no nos fue
posible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Cordova 1040 y Av. 9 de Octubre

Edf. Banco de Préstamos 8vo piso

Telfs.: 565 394 / 561 393 Telefax: (593-4) 561 433
P.O.Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador




Al 31 de diciembre del 2000, la Compafiia presenta dentro de los estados financieros
materiales en trdnsito por US$678,557, cuyo detalle emitido por el departamento de
importaciones difiere en menos por US$267,249. En razon de esta circunstancia no nos
fue posible satisfacernos de la razonabilidad del referido importe.

Al 31 de diciembre del 2000, 1a Compaifiia mantiene en sus registros contables obligaciones
bancarias con la Corporacién Andina de Fomento por US$1,666,133 y con Coutts & Co.
International por un monto de US$1,838,131. De acuerdo a la confirmacion recibida de Ia
Corporacion Andina de Fomento, nos informan que no mantiene saldos pendientes a esa
fecha y sobre Coutts & Co. International, no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud
de confirmacion enviada a dicho banco. En razén de estas circunstancias no nos fue
posible determinar la razonabilidad sobre estos rubros.

No se nos proporciono las actas de juntas de accionistas y directorio, correspondientes al
afio 2000, que nos permitan conocer las decisiones importantes tomadas por los accionistas
y directorio. En razdén de esta circunstancia no nos fue posible determunar los asuntos que
pudieran afectar de alguna manera a los estados financieros adjuntos.

En enero del 2000, la Compafiia decidio transferir de la cuenta reserva por
revalorizacion del patrimonio a la cuenta de otros activos, el efecto del diferencial
cambiario del afio 1999 por US$13,206,742, acogiéndose a la Resolucion No. 99-1-3-3-
011, publicada en el Registro Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999, que permitia
activar la diferencia en cambio para ser amortizados en un periodo de hasta cinco afios.
Durante ¢l afio 2000 la Compaifiia afectd a resultados US$1,446,941. De acuerdo con
normas contables ecuatorianas, el diferencial cambiario debe registrarse en los
resultados del periodo en que se producen. El efecto del referido registro fue
sobrestimar los activos y subestimar los resultados acumulados.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno, que pudieron haber sido determinados como necesarios, sino hubieran existido las
limitaciones mencionadas en los parrafos del tercero al séptimo y excepto por el efecto del
asunto mencionado en el parrafo octavo, los estados financieros adjuntos, presentan
razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacion financiera de Electroecuador,
Inc. al 31 de diciembre del 2000, de acuerdo con las practicas de contabilidad descritas en
las Politicas de Contabilidad Significativas.
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Las condiciones economicas que imperaron en ¢l pais durante el afio 2000 han estado
fuertemente influenciadas desde afios anteriores por un proceso de deterioro progresivo
caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacion y devaluacion del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales
de crédito y la fuerte caida de la actividad econdmica del pais. En marzo 13 del 2000, el
Congreso Nacional aprobo la Ley para la Transformacion Econdémica del Ecuador,
mediante la cual establecio el canje de sucres en circulacion por dolares de Estados Unidos
de América a una tasa de S/.25.000 por US$1. Como se explica en las politicas de
contabilidad significativas, las autoridades establecieron un proceso de conversion de los
estados financieros al 31 de marzo del 2000 de sucres a dolares y a partir de esta fecha los
registros contables se los mantienen en dolares. Con posterioridad al cambio de unidad
monetaria, los precios de los bienes y servicios localmente continuaron un proceso de
ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el indice general de precios al
consumidor del 41% durante el periodo comprendido entre el 1 de abril y el 31 de
diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y por lo
tanto, el indice de inflacion se reducira gradualmente en los proximos meses al
reacomodarse los precios relativos, al tiempo en que se prevé una recuperacion de la
actividad economica global del pais, lo cual deberd estar acompafiado por el
fortalecimiento del sistema financiero nacional. Debido a estas situaciones no es posible
establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la evolucidn futura de la
economia nacional y las consecuencias, si las hubiere sobre la posicion econémica y
financiera de la Compafiia y los resultados de sus operaciones futuras. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencidén y percepcion por el ejercicio terminado €l 31 de diciembre del
2000, se emite por separado.

AL




Diciembre 31,

Activos
Activos f1j0s (Nota A)

Otros activos (Nota B)

Activo corriente:
Efectivo
Cuentas por cobrar (Nota C )

Inventarios (Nota D )
Gastos pagados por anticipado (Nota E)

’
‘ »
‘ -

Total activo corriente

Patrimonio de los accionistas y pasivo
Patrimonio de los accionistas:

Capital social

Aportes casa matriz (Nota F)

" Capital adicional (Nota G)
Resultados acumulados (Nota H)

|
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Total patrimonio de los accionistas

Pasivos a largo plazo (Nota I)

Pasivo corriente:
Obligaciones bancarias (Nota J)
Cuentas por pagar (Nota K)

Pasivos acumulados (Nota L)
Impuestos y contribuciones

Total pasivo corriente

Electroecuador, Inc.
Balance General

(Expresado en dolares)

2000

27,724,599
13,990,466

6,550
1,609,327
6,882,136
1,033,448

9,531,461

51,246,526

4,000
1,033,384

23,418,448
(1,857,343)

22,598,489
11,128,217

7,159,137
9,260,526
1,080,369

19,788

17,519,820

51,246,526

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Electroecuador, Inc.

Estado de Resultados

(Expresado en dolares)

| ]
4
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Por el aiio terminado en Diciembre 31, 2000
Ingresos:
Ingresos por generacion de energia | 24,557,083
Resultados por exposicion a la Inflacion (Nota N) 5,881,638
30,438,721
Gastos:
Gastos de produccion 13,831,048
Gastos administrativos 969,115
Gastos financieros 1,311,478
Gastos ajenos de operacion 6,757,124
Diferencia en cambio 8,524,231
31,392,996 |

Pérdida del ejercicio

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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Electroecuador, Inc.

Estado de Evolucion del Patrimonio
(Expresado en doélares)

Por el afio terminado en Diciembre 31, 2000

Capital social
Saldo inicial y final 4,000

Aporte casa matriz
Saldo inicial y final 1,033,384

Capital adicional
Saldo inicial

Transferencia de reserva de revalorizacion de patrlmomo 13,806,018
Transferencia de reexpresion monetaria 9,612,430
23,418,448

Reexpresion monetaria
Saldo inicial

NEC - 17 9,612,430
l . Transferencia a capital adicional (9,612,430)
l _ Saldo final -
. Reserva por revalorizacion del patrimonio _
l “ Saldo Inicial (3,766,019)
3 NEC No. 17 4,365,293
- Transferencia de diferencia en cambio 13,206,744
l Transferencia a capital adicional (13,806,018)
Saldo final -

Resultados acamulados

Saldo inicial (1,201,905)
NEC No.17 13,167
Ajustes afios anteriores 285,670
Pérdida del ejercicio (954,275)
Saldo final (1,857,343)
Total patrimonio de los accionistas 22,598,489

Yer politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros

6

SR N O m I e -r



o
1
[ ] -y

3
LY !
’

Por el ailo terminado en Diciembre 31,

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Intereses pagados
Otros ingresos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Aumento en activos f1jos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por obligaciones bancarias
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucion neto de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Electroecuador, Inc.

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en dolares)

2000

24,557,015

(20,338,431)

(803,460)
3]

3,415,155

(164,073)

(164,073)

(3,654,873)
(3,654,873)

(403,791)
410,341

6,550

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Electroecuador, Inc.

Conciliacion de 1a Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresada en dolares)

Por el aiio terminado en Diciembre 31, 2000

Pérdida neta (954,275)

Ajustes para conciliar 1a pérdida neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacién:

Resultado por exposicion a la inflacion - (5,881,638)
Depreciacion 4,189,419
Amortizacidon de diferencia en cambio 1,446,941
Bajas en activos fijos 566,637

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion en cuentas por cobrar 7,222,870
Aumento en inventarios (2,393,131)
Aumento en otros activos (1,115,392)
Aumento en gastos pagados por anticipado (104,896)
Aumento en pasivos acumulados e impuestos y contribuciones 616,918
Disminucion en cuentas por pagar (178,298)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 3,415,155

] |
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»
r 4 L '
i
] -

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
8



Descripcion
del negocio

Operaciones

Electroecuador, Inc.

Politicas de Contabilidad Significativas

Electroecuador, Inc., es una Compaiiia constituida e¢l 9 de noviembre de
1995 bajo las leyes de la Comunidad de Nassau Bahamas y opera en el
Ecuador como una sucursal de compaiiia extranjera debidamente
instalada. Su objeto principal es la generacion de energia eléctrica.

Mediante decreto ejecutivo 3.020 expedido el 29 de agosto de 1995,
publicado en el R.O. No. 779 se obliga a dejar sin efecto el
acuerdo No. 284 del 21 de julio de 1989 publicado en el Registro
Oficial No. 238 en el que se dispuso la intervencion de la Empresa
Eléctrica del Ecuador Inc.. Como resultado de estos acuerdos la
Empresa Eléctrica del Ecuador Inc. s¢ compromete dentro de 30 dias a
entregar a una compafiia diferente los activos de generacion. En tal
virtud Electroecuador, Inc. queda autorizada a funcionar como tal en
igualdad de condiciones con otras compaiiias generadoras, con iguales
derechos y obligaciones desde la fecha constituida como una persona
juridica diferente a la Empresa Eléctrica del Ecuador Inc..

El Congreso Nacional expidio la Ley para la Transformacion Econémica
del Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de
marzo del 2000. Con la emision de esta Ley, el Gobierno del Ecuador
resuelve adoptar el modelo econdomico denominado “dolarizacion”, que
consiste en retirar los sucres de circulacidn y reemplazarlos con dolares de
los Estados Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.
25.000 por cada US$1. Entre las principales reformas incluidas en la
mencionada Ley se encuentra la conversion al 31 de marzo del 2000 de
los saldos en sucres a US$ délares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad No.17 y a partir del 1 de abrl del 2000 mantener los
registros contables de las empresas y personas obligadas a llevar
contabilidad, en US$ dolares.

Debido al cambio del modelo economico adoptado por el Gobierno del
Ecuador, el balance general y los correspondientes estados de resultados,
de evolucion del patrimonio y de fluyjos de efectivo y sus notas
explicativas, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000, no pueden
ser comparables con los estados financieros emitidos al 31 de diciembre
de 1999,

La Compaiiia genera energia termoeléctrica al Mercado Eléctrico
Mayorista, quien por medio del Centro Nacional de Control de Energia
emite una nota de crédito a favor de Electroecuador, Inc., la misma que es
endosada a favor de la Empresa Eléctrica del Ecuador, Inc. para que ésta,
cruce las obligaciones que mantiene con Electroecuador, Inc..



Electroecuador, Inc.

Politicas de Contabilidad Significativas

Bases de Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con

presentacion principios y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador, excepto
porque los gastos se reconocen en €l momento en que se incurren y los
ingresos cuando se reciben. La Compafila ha reexpresado el costo
historico de los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio, segun se
establece en disposiciones vigentes relativas a la aplicacion del sistema de
correccion monetaria.

El balance general al 31 de diciembre del 2000, fue preparado bajo el
esquema de dolarizacion, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No.17, Esta norma fue aplicada a las partidas no
monetarias de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de
transicion 31 de marzo del 2000. La tasa establecida por el Banco Central
del Ecuador fue de S/.25.000 por cada US$1. Los rubros que conforman
los estados de resultados y de flujos de efectivo no estan sujetos a
reexpresion monetaria.

La clasificacion y presentacion de los rubros que componen el balance
general y el estado de evolucién del patrimonio al 31 de diciembre del
2000, corresponden a una practica contable para las compailias del sector
eléctrico, las mismas que difieren de las practicas de contabilidad

generalmente aceptadas.
Aplicacion del Mediante Resolucién SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia
esquema de de Bancos, Superintendencia de Compaiiias y Servicios de Rentas
dolarizacion Internas, el 13 de abril del 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana de

Contabilidad NEC 17 “Conversion de estados financieros para etectos
de aplicar la dolarizacién”, mediante la cual las sociedades obligadas a
llevar contabilidad, efectuan la conversion de las cifras contables de
sucres a dolares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente
procedimiento:

Reexpresion monetaria integral hasta 1a fecha de transicién

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al
31 de marzo del 2000 (fecha de transicion), fueron ajustados para la
conversion de estados financieros a doélares, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes, utilizando para ello, el indice de ajuste
de inflacién correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero
del 2000 y el 31 de marzo del 2000, para dar efecto a los cambios en el
poder adquisitivo del Sucre. El indice utilizado para dicho periodo fue
del 32,81%, para las adiciones realizadas durante el periodo de
transicion, se aplico el indice proporcional. Los resultados de aplicar la
correccion monetaria integral se registran en los resultados del periodo
en la cuenta resultados por exposicion a la inflacion (REI). La utihidad
o pérdida generada durante el periodo de transicion no esta sujeta a
reexpresion en dicho periodo.
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Electroecuador, Inc.

Politicas de Contabilidad Significativas

Indice especial de correccion de brecha

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al
31 de marzo del 2000, corregidos por €l indice de ajuste de inflacion a
la fecha de transicion, se ajusté utilizando el indice especial de
correccion de brecha, el cual surge de la variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacién por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en
caso de ser posterior y la fecha de transicion. El efecto acumulado hasta
el 31 de diciembre de 1999 del ajuste de las partidas no monetarias
producto de la aplicacién del indice especial de correccion de brecha y
el efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la
fecha de transicidon, se registré en la cuenta patrimonial reserva por
revalorizacion del Patrimonio.

Un resumen de los indices especiales de correccién de brecha utilizados

por la Compatiia, fue como sigue:
Indices especiales de correccion

de brechas
Afio terminado en diciembre 31 Factor de ajuste (%
1991 26,885
1992 40,358
1993 66,681
1994 85,672
1995 77,146
1996 80,657
1997 94,641
1998 86,282
1999 -
Saldos miciales al 2000 (3,597)

Conversion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los
indices de reexpresion monetaria integral y el indice especial de
correccion de brecha, hasta la fecha de transicién se dividio para el tipo
de cambio unico de S/.25.000 por dodlar, con lo cual se obtienen los
estados financieros convertidos a dolares. Estos saldos constituyen la
base para iniciar la contabilidad en dolares a partir del 1 de abril del

2000.
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Activos fijos

Inventarios

Activos y pasivos
en moneda
extranjera

Electroecuador, Inc.

Politicas de Contabilidad Significativas

Los activos fijos al 31 de marzo del 2000, fueron ajustados aplicando el
indice de ajuste de reexpresion monetaria integral y el indice especial
de correccion de brecha hasta la fecha de transicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. FEl
costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Al 31 de marzo del 2000, el efecto del ajuste por la aplicacion del
proceso de NEC 17 de los activos 11jos, se efectu¢ utilizando las
siguientes bases:

Los activos que se encontraban en propiedad de la Compaiiia al cierre del
gjercicio antertor y su correspondiente depreciacion acumulada, se
actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el ajuste integral de
inflacion y posteriormente el indice especial de correccion de brecha.

Los activos adquiridos durante el periodo de ftransicion y su
correspondiente depreciacion acumulada, se actualizaron en base a los
indices proporcionales de correccion de brecha.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del siguiente mes de la aplicacion del esquema de
dolarizacion.

Al 31 de marzo del 2000, los inventarios de materia prima, materiales y
repuestos se actualizaron aplicando a las existencias, el indice de ajuste de
reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de
brecha, hasta la fecha de transicion. El valor asi obtenido fue convertido a
dolares utilizando un tipo de cambio unico.

Los inventarios de materiales y suministros se registran al costo promedio
y los inventarios en transito al costo segin factura, mas los gastos de
nacionalizacion incurridos.

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de
cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en cambio
originada por la actualizacidn de activos y pasivos en moneda extranjera
es registrada contablemente en los resultados del ejercicio.

12



f d
- + '
4

Ingresos y gastos

Estado de flujo de
efectivo y saldos
iniciales

Electroecuador, Inc.

Politicas de Contabilidad Significativas

Los mgresos se reconocen bajo el método del devengado, es decir cuando
los servicios son facturados a los clientes y los gastos se reconocen bajo el
metodo del efectivo, los cuales se contabilizan a medida que se efectian
los pagos correspondientes.

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo y la determinacion de
los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el propdsito de
aplicar el esquema para la conversion de estados financieros, los saldos al
31 de diciembre de 1999, fueron convertidos al tipo de cambio unico
utilizado en la dolarizacion a la fecha de transicion §/.25.000 por cada
USS1.

13
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A. Activos fijos

Electroecuador, Inc.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Terrenos 813,265
Construcciones en proceso 185,492
Edificios 3,125,987
Plantas generadoras a vapor 7,906,589
Turbinas a gas 36,108,481
Plantas hidroeléctricas 84,017
Subtransmision y distribucion 796,634
Equipo general 637,920

49,658,385
Menos reserva de depreciacion acumulada 21,933,786

27,724,599

El movimiento de activos fijos, fue como sigue:

2000
Costo ajustado:
Saldo inicial 22,783,737
Adiciones 164,073
NEC No. 17 27,176,131
Ajustes y/o reclasificaciones 465,556
Saldo final 49,658,385

Reserva de depreciacion acumulada ajustada:

Saldo inicial 7,407,987
(Gasto del afio 4189419
Ajustes y/o reclasificaciones 101,081
NEC No. 17 10,235,299
Saldo final 21,933,786

14



B.

Otros activos

Electroecuador, Inc.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Costos financieros (1) 1,956,018
Concesion energia Conelec 43,807
Estudios ambientales 21,538
Depositos en garantia - 1,258
Ordenes de mantenimiento 500
Varios 207,544
Diferencia en cambio (2) 11,759,801

13,990,466

(1) Corresponden a gastos de impuestos y otros costos cobrados por ¢l
Banco Eximbank, en Octubre 10 de 1997, fecha en la que se otorgé
un prestamo por 25,584,112 a Electroecuador, Inc., este valor sera
amortizado hasta el periodo 2004.

(2) Corresponde a la activacion del diferencial cambiario del afio 1999,
acogiéndose a la Resolucion No. 99-1-3-3-0011, publicada en el
Registro Oficial No. 310 del 3 de noviembre de 1999, producto de
la actualizacion de los activos y pasivos en moneda extranjera, el
cual sera amortizado en un periodo de hasta cinco afios.

El movimiento de la amortizacion de la diferencia en cambio, fue como
sigue:

Diciembre 31, 2000

Saldo inicial 13,206,742

Gasto del aflo (1,446,941)
11,759,801
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C. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por cobrar
Diciembre 31, 2000
Clientes 125,341
Anticipos a contratistas (D 753,693
Préstamos a empleados 4,142
Cuentas por cobrar Banco del Progreso (2) 487,609
Cuentas por liquidar | 170,376
Cuentas por cobrar 4215
Miscelaneos 63,951

1,609,327
=

(1) Incluyen principalmente anticipos entregados a contratistas
‘ nacionales y extranjeros por un monto de 434,198 y anticipos por
. compra de combustible por 247,954.

' |
I |
—
-

(2) Corresponden a fondos congelados de las cuentas corrientes del
Banco del Progreso S.A., en saneamiento en 1999, los mismos que
segin Decreto No. 685, el Gobierno ordeno al sistema financiero

. nacional congelar los fondos de los depositantes.
I D. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2000
l Combustible 3,017,838
Matenales y suministros 3,693,076
' Suministros de oficina 20,197
Matenales en transito 678,557
l 7,409,668
Menos reserva para provision 527,532
I 6,882,136
. .
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(Expresadas en dolares)

El movimiento de la reserva para ajustes, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Saldo 1nicial 260,595
Provision C17 1 266,937
Saldo final 527,532

(1)  Corresponde a aplicacion de ajustes por el esquema de dolarizacion
al saldo de la reserva por provision constituida en periodos

anteriores.
E. Gastos El movimiento de la cuenta, fue como sigue:
pagados por
i anticipado
l Diciembre 31, 2000
Seguros 1,026,594
Varios 6,854
1,033,448
R
F. Aportes Casa Representan aportaciones para futuro aumento de capital, efectuado por
Matriz los accionistas en afios anteriores.
G. Capital Para el afio 2000, los saldos deudores o acreedores de las cuentas
adicional reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarizacion, han sido transferidos a esta
cuenta.

17
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El efecto de la aplicacion de 1a NEC 17 al 31 de marzo del 2000, fue como

sigue:
Reserva
revalorizacidn Reexpresion Capital
del patrimonio monetaria  adicional
Saldo nicial (3,766,019)
Inventarios 1,393,971
Gastos pagados por anticipado 435,596
Activos f1jos 12,191,148
Otros activos 13,206,744 1,675,987
Patrimonio de los accionistas 4,365,293  (6,084,272)

Transferencia a capital adicional 13,806,018 9,612,430) 23,418,448

- - 23,418,448

H. Resultados La Compatiia ha incurrido en una pérdida neta por el periodo terminado al
acumulados 31 de diciembre del 2000 de 954,275 y mantiene un déficit acumulado de
1,857,343.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta, permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el
25% de la utilidad neta del afio.

I. Pasivoa Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

largo plazo
Diciembre 31, 2000

Obligacion Eximbank:
Préstamo otorgado en octubre 8 de 1997 con una
tasa de interés libor + 3/8, con cancelactones
semestrales del capital de 1.827.436,55, cada una

y con vencimiento del crédito en febrero del 2004. 14,619,492
Menos porcion corriente 3,654,873
Pasan: .. 10,964,619
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Diciembre 31, 2000
Vienen: .. 10,964,619
Reserva para jubilacion patronal 144,456
Reserva para indemnizacion por desahucio 18,822
Fondo mortuorio 320

11,128,217

Los vencimientos del pasivo a largo plazo con Eximbank, son los
siguientes:

Afios Valor
2002 3,654,873
2003 3,654,873
2004 3,654,873

10,964,619

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Préstamos por pagar:
Coutts & Co International 1,838,131
Corporacion Andina de Fomento (1) 1,666,133
Porcion Corriente Pasivo a largo plazo:
Eximbank 3,654,873
7,159,137

(1) Corresponde a obligacidon con la Corporacion Andina de Fomento
con una tasa de interés del 2% mas de la tasa libor y vencimiento

en agosto 7 del 2000.
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K. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar

Diciembre 31, 2000

Cuentas por pagar Empresa Eléctrica
del Ecuador, Inc. (1) 7,027,459
Servicios varios 386,637
Compra y transporte de combustible 554,439
Proveedores 261,056
Seguros (2) 813,275
l - Comisiones por pagar 18,397
Varios 199,263
i 9,260,526

A

(1) Representa el saldo por pagar a la Empresa Eléctrica del Ecuador,
Inc. por cancelaciones que realiza a terceros y a empleados en
nombre de Electroecuador, Inc..

(2) Corresponde al valor por pagar a Seguros Ace por primas de
seguros de calderas, maquinarias, incendio y transporte.

L. Pasivos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
acumulados
Diciembre 31, 2000
Intereses por pagar (1) 1,076,472
Beneficios sociales y bonificacion 3,897

1,080,369
X

(1) Corresponde a la provision de intereses por pagar a Eximbank,
Coutts & Co International y Corporacion Andina de Fomento.
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M. Impuestoala Para el ejercicio fiscal 2000 se establece la tasa impositiva del 25% para
renta sociedades y se reduce la tasa del impuesto a la circulacion de capitales al
0,8%. La Ley para la Promocion de la Inversion y de la Participacion
Ciudadana, derogo la vigencia del Impuesto a la Circulacién de Capitales

a partir del 1 de Enero del 2001.

L.a Compaiiia no ha sido revisada por partes de las autoridades fiscales en

.
-
o>

ningun eJercicio.
N. Resultado por Se registra como contrapartida de los ajustes efectuados por el esquema de
exposicion a la dolarizacion aplicados en los estados financieros.

inflacion

14

El efecto de la aplicacion de la dolarizacion, se resume a continuacion:

Diciembre 31, 2000
Inventarios 481,651
(Gastos pagados por anticipado 112,200
Activos fijos 3,366,785
Otros activos 215,190
Patrimonio de los accionistas 1,705,812

5,881,638

O. Transacciones con Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron

compaiiias COMmoO sigue:
relacionadas
Afio terminado en diciembre 31, 2000

Ventas a Empresa Eléctrica del Ecuador, Inc.:
Potencia y energia

24,557,014

24,557,014
O
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Afio termunado en diciembre 31, 2000

Desembolsos efectuados a cuenta de
Empresa Eléctrica del Ecuador, Inc.:

Combustible 14,366,305
Préstamos exterior — EXIMBANK 4,413,047
Proveedores locales, exterior, servicios, otros 2,354,016
Préstamos concedidos — pagos impuestos 117,395
Seguros contratados 950,365
Sueldos y jornales 662,344
Beneficios de ley — contrato colectivo 668,313
Materiales y suministros 66,800
Administracion 399.525
(Garantia bancaria 6,865
Gastos judiciales (1,992,000)
Costos financieros 2,691,847
Consumo energia eléctrica Planta Anibal Santos 57,423
24,762,745

P. Demandas Electroecuador, Inc. sigue una demanda de nulidad en contra de la
legales Agencia de Garantias de Depdsitos por las hipotecas que se constituyeron
para garantizar obligaciones de terceros no vinculados a Electroecuador,

Inc.
Q. Eventos Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacion del presente
subsecuentes informe (Julio 27, 2001) no se han producido eventos que en 1a opinion de

la administracion de la Compaifiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.
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