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BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Banred S.A. (“La Compafiia”) fue constituida en Ecuador el 15 de agosto de 1995 en la ciudad de
Guayaquil con el objeto de promover la integracién de las instituciones financieras propietarias de cajeros
automaticos (ATM) en un solo sistema intercomunicado de red. Los servicios gque ofrece Banred S.A. se
prestan a la mayor parte de instituciones que conforman el sistema financiero ecuatoriano, las cuales son
sus accionistas y directores.

La Compaiiia mantiene las siguientes partes relacionadas:

Banco Pichincha C.A.

Banco Guayaquil S.A.

Banco del Pacifico S.A.

Banco de la Produccidon S.A. Produbanco
Banco de Loja S.A.

Banco Bolivariano C.A.

Banco Diners Club del Ecuador S.A.
Banco Internacional S.A.

Citibank N.A. Sucursal Ecuador

En noviembre de 1999, la Compafiia fue calificada por la Superintendencia de Bancos, mediante
Resolucion NO. JB-99-180, como una institucién de servicios auxiliares del sistema financiero. Con ello, la
Compairiia queda sometida a la vigilancia por parte de este organismo de control en los términos del
Codigo Organico Menetario y Financiero en todo lo que fuere aplicable en atencion a su naturaleza
juridica.

En marzo del 2018, mediante resolucidn No. SB-IRG-DRTL-2018-124 la Superintendencia de Bancos
ratifico la calificacion como Compafiia de servicios auxiliares de los sectores financieros publico y privado,
en las areas “Transaccionales y de pago” y “Red de cajeros automaticos”.

En octubre del 2018, la Compaiiia fue autorizada por el Banco Central del Ecuador como auxiliar pagos
para operar en el servicio de red de cobros y pagos de subsidios y/o retenciones judiciales, conforme a lo
dispuesto en el articulo 105 del Codigo Organico Monetario y Financiero y la Resoluciéon Administrativa
No. BCE-058-2018.

La direccion registrada de la oficina de la Compafiia es Pedro Carbo 555 y Vélez en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2019 el personal total de la Compaiiia es de 118 (2018: 115) empleados.
Situacién financiera -

En el afio 2019 el precio internacional del petroleo se mantuve en los promedios de los Gltimas dos afios
y la balanza comercial no petrolera sigue generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
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incrementade y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, son: la
priorizacion de la inversion y gasto plblico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros; reformas tributarias y
focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracién de la Companiia considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos
relevantes en sus operaciones.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la
autorizacién de la Gerencia General con fecha 28 de enero del 2020 y posteriormente seran puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estadoes financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Banred S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Beoard) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico, excepto por el terreno
(dentro del rubro propiedades y equipos) que es medido al valor razonable.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Nuevas normas y modificaciones -

Adoptadas por la Compalila
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF cicle 2015 - 2017,

Modificacion, reduccion o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

La Compaiiia madificé sus politicas contables siguiendo la adopcién de la NIIF 16. Esto se revela en la
nota 2.11. Las otras modificaciones no tuvieron efecto en los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2019, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que no le son aplicables a la Compaiiia, asi
tenemos:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tama ajercicio s iniciado s a partir de:
NIC 1y NIC 8 M odificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones. 1de enero 2020
MIIF 3 Aclaracién sobre la definicio n de negocio. 1de enero 2020
NIIF 8. NIC 38 y NIIF 7 Reformas relacionadas a las lasas de interés referenciales gue se tranlan en eslas Normas. 1de enero 2020
NIIF 17 Nomma que reemplazars ala NIIF 4 Contratos de Seguros”. 1de enaro 2021

La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
econémice primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. Las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.
Durante el 20192 y 2018 no han existido transacciones en monedas distintas al délar estadounidense.
Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.
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Activos financieros -

Clasificacion -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Valor razonable con cambios en resultados
Valor razonable con cambios en ofro resultado integral; o
Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
conhsideracién el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable; sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados) se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a traves de resultados se
registran en resultados del gjercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicidn de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
carporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compariia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
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efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconacen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas), y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas)
en el periodo en el que surgen.Las pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por
deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado
del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo; estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compariia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, “Inversiones al costo amortizado” las "Cuentas por cobrar a clientes” y las
“Cuentas por cobrar a companiias relacionadas”, en el estado de situacién financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menos la estimacién por deterioro (Nota 2.5).

Cuentas por cobrar a clientes y a compafiias relacionadas-
Las cuentas por cobrar a clientes y a compaiiias relacionadas incluyen los montos adeudados por la
facturacion de servicios en el curso normal de los negocios; el promedio de cobro es de

aproximadamente 30 dias. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones
de crédito habituales.
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Inversiones al costo amortizado

Las inversiones al costo amortizado son representadas en el estado de situacién financiera por
inversiones temporales que corresponden a certificados de deposito, polizas de acumulacion y
obligaciones con vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencién positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Deterioro de activos financieros -

La Compaiiia evalGa prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos al costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos
significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compafiia aplica el método simplificado por la NIIF la gque
requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la medicion
inicial de las cuentas por cobrar.

Pasivos financieros -
Clasificacion, reconocimiento y medicién -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican,
segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas; (ii)
pasivos financieros al costo amortizado. La Compariia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las "Cuentas por
pagar a proveedores” y las “Cuentas por pagar a compafiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El
costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.

Cuentas por pagar a proveedores-

Las cuentas por pagar a proveedares son obligaciones pendientes de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior, para la adquisicion de equipos electrénicos y licencias,
asi como también ofros gastos incurridos para el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, tomando en cuenta que el
efecto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.
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Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Corresponde principalmente a las comisiones por pagar por concepto del servicio del Bono de Desarrollo
Humano (Ver Nota 23 iii). Se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan en el
corto plazo.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo (excepto por el terreno que se registra a su valor
revaluado) menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisiciéon del activo. Los desembolsos posteriores
a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida util estimada o
de los componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas. De conformidad
con la politica de la Compariia, se estima recuperar un valor del 5% del costo del activo al final de la vida
atil estimada de los equipos. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial, el terreno es medido a su valor revaluado. En este sentido el valor
revalorizado, corresponde al valor razonable de este bien, determinado en funcidn de tasaciones
periodicas efectuadas por especialistas independientes externos, por lo menos cada cinco afios, bajo los
lineamientos del nivel 2 de la jerarquia del valor razonable en funcidn de las técnicas de valoracidn
utilizadas para su determinacién. Cualquier aumento en la revaluacién de dicho activo se reconoce en
Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se
acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superavit por revaluacién”. Sin embargo, el incremento se
reconocera en resultados del periodo en la medida que sea una reversidn de un decrememto por una
revaluacién del mismo activo reconocido anteriormente en los resultades del periodo. Una disminucion en
el valor en libros de la revaluacién es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en “Superavit por revaluacién” del terreno relacionado con una revaluacién anterior de
dicho activo.
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Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de
afios
Instalaciones 5
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacidén y comunicacién 5-8
Vehlculos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de prapiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles -
Los activos intangibles tienen una vida Util definida y se registran al costo menos su amortizacion

acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a
resultados en el término de su vida util estimada.

Las vidas Utiles estimadas de activos intangibles son las siguientes:

Tipo de bienes Nomero de
afos
Base 24 15
urP 15
Licencias 5
Software 5
BIMO y EMVY Sy15

Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y amortizacion (activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podran
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deteriore corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro,
los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectiva). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administracion censidera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.11 Arrendamientos -

Actividades de arrendamiento:

La Compariia mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Uso del Periodo de Aflo de

Tipo de activo identificado activo identificado ~ arendamiento  terminacién
Edificio Maria Victoria Ill Inmobiliaria El Libertador 1491 dias 1825 dias 1/12/2020
Inmobiliaria Rocafuerte C.A. 4to piso Edif. San Francisco 1065 dias 1825 dias 30/1/2022
Inmobiliaria Rocafuerte C.A. 2do piso Edif. Santistevan 534 dias 1825 dias 15/7/2023
R. Ochoa y M. Larriva Cficina 501, parqueaderos 85,86, 87,88 ,89, 91 dias 730 dias 30/9/2021
90, 100 y 101 y las bodegas 8 y 30 Edif. Atahualpa Business Center
Botris Cia. Ltda. Oficina 601, parqueaderos 57,58, 58,60 ,63, 91, 92, 91 dias 730 dias 30/9/2021

93, 94 y 102 y las bodegas 3 y 5 Edif. Atahualpa Business Center

Los contratos de bienes inmuebles en los que la Compafiia es arrendatario establecen un solo
componente de arrendamiento.

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y contintien un amplio rango de
términos y condiciones distintas. Los activos arrendados no pueden ser usados como colaterales para
fines de contratar obligaciones financieras.

Hasta el afio 2018, los arrendamientos fueron registrados directamente como arrendamientos operativos
en los resultados del periodo. Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como
activos por derecho de uso y su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo
se encuentra listo para ser usado por la Compaiiia.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. Los
pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

- Pagos variables que se basan en un indice o tasa, medido inicialmente usando la valoracién a la
fecha de inicio del contrato.

- Montos esperados a ser pagados por la Compariia por garantias residuales.

Pagina 17 de 50



212

BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los pagos por arrendamiento son descontados a una tasa de interés incremental de arrendamiento,
siendo la tasa de interés que la Compainiia tendria que pagar para obtener fondos para adquirir un activo
de similar valor al del activo por derecho de uso en un ambiente econdmico similar con términos y
condiciones similares.

Para determinar la tasa de interés incremental, la Compaifiia:

- Usa tasas independientes en base a los préstamos inmobiliarios otorgados por el Banco Central
del Ecuador.

La tasa de descuento utilizada por la Compariia es de 10,02%, y ha sido considerada para cada uno de
los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato.

La Compariia esta expuesta a potenciales futuros incrementos de los pagos variables de arrendamientos
basados a indices o tasas, que no se incluyen dentro del pasivo de arrendamiento hasta que tienen
efecto. Cuando se realicen ajustes a pagos basados en actualizaciones de tasas o indices, el pasivo de
arrendamiento sera medido nuevamente y ajustado contra otros activos.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado
al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir una tasa de interés
constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un gasto en
el estado de resultado integral.

Opciones de terminacién y extensién

Los contratos antes descritos han considerado plazos de extensién razonables a ser ejecutados durante
la utilizacion del activo por derecho de uso.

Las opciones de terminacidn y extensidn se incluyen en ciertos contratos de arrendamiento de la
Compariia y estos son usados para maximizar la flexibilidad operacional en términecs del manejo de los
activos usados para las operaciones de la Compairiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

Impuesto a la renta corriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables del 25% y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compafiias cuyos
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accionistas se encuentran en paraisos fiscales con una participacion accionaria mayor del 50% deberan
utilizar una tasa de impuesto del 28% sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 18% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La provision para la participacion de los empleados en las utilidades representa el 15% de la utilidad
contable antes de impuestos. La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables.

A partir del afio 2020 se elimina la obligacion de calcular y pagar el anticipo minimo de Impuesto a la
Renta.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia registré6 como Impuesto a la Renta causado el valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables. (Véase Nota 16)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos so6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de Beneficios a empleados del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos operativos.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.
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Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.62% (2018: 4.25%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
gue se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales son registradas en otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compairiia.

Provisiones -

La Compariia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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Reservas y resultados acumulados -

Reserva legal

De acuerda con la legislacion vigente, la Compairiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades correspondientes al afio 2015, 2016, 2017 y 2018 es de libre
disponibilidad, previa disposicién de la Junta General de Accionistas de la Compafiia.

Reserva por valuacion de propiedades y equipos (superavit por revaluacion)

Corresponde al efecto resultante de la valuacién a valor de mercado del terreno (dentro del rubro de
propiedades y equipos). De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con
los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo debe ser transferido a resultados acumulados cuando
se disponga el activo.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Representados por los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera
vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas, las del dltimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaifiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable por la prestacion de servicios realizados en el curso
ordinario de las operaciones de la Compafia. Los ingresos por prestacion de servicios se basan en el
precio especificado en los contratos y se reconocen en el periodo en el que se prestan. No se considera
presente ningun elemento de financiamiento dado que los servicios se prestan con plazo de crédito de 30
dias a terceros y 30 dias a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del
mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que

beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Compariia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante.
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Servicio de red de cajeros automaticos ATM

Corresponde al servicio de conexion de red interbancaria de cajeros automaticos.

Servicio BIMO

Corresponde al servicio billetera movil que permite realizar apertura de cuentas basicas y la ejecucién de
pagos/cobros inmediatos utilizando un teléfono celular y los fondos disponibles en cuentas de depésitos a

la vista que el usuario mantiene en 24 instituciones del sistema financiero nacional.

Servicio de bono de desarrollo humano

Coerresponde al servicic de interconexion con la plataforma del Ministerio de Inclusién Econdmica y Social
para el pago del bono de desarrollo humano.

Otros servicios

Corresponden al servicio de conexién de red interbancaria de cobros y pagos de las recaudaciones
arancelarias, impuestos municipales, servicios especializados, entre otros.

Pasivos por contratos

Los ingresos diferidos se constituyen cuando existe un derecho fijo cobrado por anticipado, por la
prestacion de servicios especializados, los cuales se facturan al cliente por adelantado. Son reconocidos
con crédito a resultados y débito al pasivo en funcién del plazo de cada contrato de servicio.

Adopcion de NIIF 16 “Arrendamientos”

Como se menciona en la Nota 2.11, la Compafiia ha adoptado la NIIF 16 desde el 1 de enero del 2019 y
de acuerdo con lo permitido por la norma no reestablecid la informacidn comparativa del afic 2018. Las
nuevas politicas contables se revelan en la Nota 2.11.

En la adopcion de la NIIF 16, la Compafiia reconociod pasivos de arrendamiento con relacién con
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operativos” bajo los
principios descritos en la NIC 17 — Arrendamientos y activos por el derecho de uso de los activos. Los
pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos descontados
usando la tasa incremental de arrendamiento al 1 de enero del 2019. La tasa incremental promedio
ponderada al 1 de enero del 2019 fue 10,02%.

Para arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos, la entidad reconocio el
valor en libros del activo de arrendamiento y el pasivo de arrendamiento inmediatamente antes de la
transicion como el valor inicial del activo por derecho de uso y el pasivo de arrendamiento a la fecha de
aplicacién inicial. Los principios de medicién de la NIIF 16 sola sen aplicados a partir de esta fecha. Esto
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resultd en el reconocimiento de ajustes por US$375,526. La remedicion de los pasivos de arrendamiento
fue reconocida como ajustes relacionados directamente al activo por derecho de uso inmediatamente
después de la fecha de aplicacién inicial.

Expedientes practicos utilizados

En la aplicacién inicial de la NIIF 16, la Compafiia ha usado los siguientes expedientes practicos
permitidos por la norma:

- Aplicacién de una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares,

- Confianza en el analisis previo sobre si los arrendamientos son cnerosos como una alternativa a la
medicion de deterioro — no existen contratos onerosos al 1 de enero del 2019,

- Exclusién de costos indirectos iniciales para la medicidn de activos por derecho de uso a la fecha
de aplicacion inicial, v;

Medicion de pasivos de arrendamiento

201

Acuerdos de arrendamiento operativos revelados al 31 de diciembre del 2018 -
Descontados usando la tasa de arrendamiento incremental a la fecha de adopcion 577,535
Mas: arrendamientos financieros reconocidos al 1 de enero del 2019 31,287
(Menos); arrendamientos de corto plazo no reconocidos como pasivo -
(Menos): arrendamientos de menor valor no reconocidos como pasivo -
Mas/{menos): contratos redefinidos como contratos de amendamiento -
Mas/{menas): ajustes como resultado de un tratamienta distinto por opciones de

extension y terminacion (68,294)
Pagos de amendiemiento realizados por la entidad (165,002)
Mas/(menos): ajustes como resultado de cambios en el indice o tasa que afectan pagos

variables -
Pasiws de arrendamiento al 31 de diciembre del 2018 375,526

Medicién de activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso asociados a propiedades arrendadas fueron medidos retraspectivamente
como si las nuevas reglas hubiesen sido aplicadas siempre.

Ajustes reconocidos en el estado de situacion financiera

El cambio en la politica contable afecta los siguientes rubros del estado de situacién financiera al 1 de
enero del 2018:

- Otros activos: aumento de US$577,535
- Pasivos de arrendamiento: aumento de US$577,535
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar:
La Compaiiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas
cuentas por cobrar (ver Nota 8). La Compafiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas
pérdidas en cada fecha de presentacion.

(b) Vida atil y deterioro de equipos y activos intangibles
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
padrian hacer que la vida (til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
Utiles y deterioro se evallan al cierre de cada afio. Ver Notas 2.8, 2.9y 2.10.

(c) Valor razonable de propiedades

El valor razenable del terreno dentro del rubro propiedades y equipos es determinado por expertos
independientes cada 5 afios.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a larqo plazo

Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

(e) Impuesto a la renta diferido

La Compariia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de Banred S.A. la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, (incluyendo riesgo de moneda y riesgo de tasa de interés), riesgo operativo, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. La estrategia de gestidn de riesgo de la Compafiia se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la operacion.

La gestion de riesgo esta controlada por Gerencia General siguiendo las politicas y procedimientos
establecidos localmente, a efectos de minimizarles. A continuacion, se presenta los riesgos financieros a
los que esta expuesta la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado

Es la contingencia de que la Compafiia incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio de
mercado de un activo financiero, como resultado de las posiciones que mantenga dentro y fuera del
balance. Los riesges de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés y monedas,
todos los cuales estan expuestos a movimientos de mercados generales y especificos y a cambios
en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés y las
tasas de cambio de moneda extranjera.

i) Riesgo de moneda
La Compaiiia no realiza transacciones denominadas en monedas diferentes a los délares

estadounidenses; por consiguiente, la Administracion considera que la exposicion de la
Compainiia al riesgo de moneda es irrelevante.
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i) Riesgo de tasa de interes

La Compafiia no mantiene obligaciones, por lo tanto, la Administracion considera que la
exposicion a los cambios en tasas no tiene ningln impacto en los resultados o patrimonio de la
Compainiia.

(b) Riesgo Operativo

(c)

Se define como la posibilidad de que se ocasionen pérdidas financieras por eventos derivados de
fallas o insuficiencias en los procesos, personas, tecnologia de informacion y por eventos externos,
esto incluye riesgo legal.

El riesge operativo también trata sobre la posibilidad de pérdidas originadas en cambios inesperados
en el entorno politico, econémico y social. La Compafiia ha disefiado estrategias para la
identificacion, valoracion, mitigacion y seguimiento de estos riesgos. Analiza lo eventos de riesgos a
través de la gestién de riesgo operativo de forma permanente, en funcion del nivel de criticidad de
los mismos y se generan planes de accidn que permiten reducir el impacto y la frecuencia de los
eventos identificados.

Como parte de la gestién de riesgo operativo, la Compafiia cuenta con un plan de Continuidad del
Negocio el cual contempla planes de contingencia y de recuperacién de operaciones, dicho plan es
gobernado por el Cemité de Administracion Integral de Riesgos (CAIR).

Riesgos de crédito

El riesge de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas hasta su vencimiento,
cuentas por cobrar a clientes, companfias relacionadas y otras cuentas por cobrar.

La Compaiiia mantiene efectivo y sus equivalentes en instituciones financieras accionistas de
Banred S.A.

La Compaiiia concentra principalmente sus ingresos ordinarios en instituciones financieras que son
accionistas de Banred S.A., por lo cual no existe un riesgo de crédito, ya que las transacciones
realizadas son facturadas y cobradas en un plazo menor a 30 dias plazo.
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(d)

La Compariia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones mantenidas hasta su
vencimiento en las siguientes instituciones financieras:

Calificacién

Entidad financiera 2019 (1) 2018 (2)
Banco Guayagquil S.A. ARAAAA AAA T AAA-
Banco Pichincha C.A, AAA- | AAA- AAA- / AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA fAAA- AAA-1AAA-
Banco Internacional S.A. AAA-TAAA AAA-TAAA
Banco Produbanco S.A. ABA- | AAA- AAA- | AAA-
Banco de Loja S.A. AAA- AL+

Diners Club del Ecuador S.A. AAA-TAAA AAA=TAAA
(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos al 31 de diciembre del

2019.

(2) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos al 31 de diciembre del
2018,

Riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liqguidados mediante la entrega de
efectivo y otros activos financieros. El enfoque de la Compariia para administrar la liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la
Compaiiia.

La Administracién de la Compaiiia dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 dias; esto
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A
la fecha de los estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion pueden ser consideradas como riesgo de liquidez.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Comparia considerando el

tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de Entre 1y 2
2019 1afio afios
Cuentas por pagar a proveedores 264,570 -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 57,572 -

Menos de Entre 1y2

2018 1 afio afios
Cuentas por pagar a proveedores 239,673 57,750
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 28,915 -

Administracion del riesgo de capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios.

El capital se compone del patrimonio total. La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de
capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracion de capital durante el afio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Cuentas por pagar a proveedores 274,657 289,036
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 57,672 28,915
332,229 317,951
Menos: Hectivo y equivalentes de efectivo (952,713) (1,412 624)
Deuda neta (620,484) (1,094 673)
Total patrimonio 8,694 658 7,673,827
Capital total 8,274,175 6,679,254
Ratio de apalancamiento -7% -17%

El ratio de apalancamiento disminuyé debido a colocacion realizada en el portafolio de inversiones.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2018

Corrienta Carriente No comienta
Agtivos financieros medidos al costo amortizade
Efectivo y equivalentes de efectivo 852,713 1,412,624 -
Inversiones al eosto amaortizado 4 760,000 2,900,303 -
Cuentas por cobrar a clientes 750,814 197,423 -
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas B0, 256 BY6, 660 -
Otras cuentas por cobrar 73473 60,578 -
Total actives financieros 7,427,256 5,267,588
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 274,857 234,036 55,000
Cuentas por pagar a cornpariias relacionadas 57,672 28,915 -
Total pasivos financiaros 332,224 262,951 55,000

Valor razonable de instrumentos financieros

s Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, compariias
relacionadas y otras cuentas por cobrar, asi como cuentas por pagar a compariias relacionadas se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

+ Elvalor en libros de sus cuentas por pagar a proveedores se aproxima a su valor razonable
considerando que el casto amoartizado de las cuentas por pagar no genera un efecto significativo en
relacion a su valor en libros.

+ El valor en libros de las inversiones al costo amortizado es equivalente a su valor razonable pues
generan intereses vigentes en el mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién;
2018 2018
Efectivo en caja 1,346 1,152
Bancos locales 951,367 411,472
Inversiones a corto plazo (1) - 1,000,000
952,713 1,412,624

(1) Correspendia a certificados de depositos a plazo en bancos locales que generaron con vencimientos
en marzo del 2019 y con tasas de interés anual entre el 2.65% al 4.50%.
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BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVERSIONES AL COSTO AMORTIZADO

Composicién;

2019

Tipo de inversion

Certificado de Depdsito
Certificado de Inversién
Pgliza de Acumulacién

2018:

Tipo ds inversion

Certificado de Depodsita
Certificado de Inversion
Obligaciones

Péliza de Acumulacion

Tasa de interes

o rendimiento
anual

3,30% a 6,75%

5% a 6.50%
2.75% a 3%

Tasa de interés

o rendimiento
anual

2.95% a 8%
3.5% a 5.50%
7.00%
2.75% a 3%

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicién:

Clientes locales
Provisién por deterioro
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Hazo

125a182
125a182
125a182

Plazo

88 a 181
1231 a 181
601
131 a 181

Wencimiento
hasta Corriente
Abril 2020 2,753,000
Abril 2020 1,576,000
Abril 2020 431,000
4,760,000
Vencimiento
hasta Corriente
Abril 2019 1,633,000
Abril 2019 945,000
Agosto 2019 30,303
Abril 2019 292,000
2,800,303
2019 2018
750,815 197,693
() (170)
750,814 197,423




BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La antigiledad de los saldos es la siguiente:

2019 2018
Por vencer 577,741 TT% 194 865 99%
Vencidos:
1 a 30 dias 2,475 0% 2,713 1%
31 a60dias 361 0% 13 0%
Mas de 61 dias 170,238 23% 2 0%
750,815 100% 197,593 100%

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas, la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de cobro de las ingresos por servicios
realizados por la Compafiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018, que comprende un periodo de 36 meses
anteriores, respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compariia estimé que no
era necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroecondmicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compafiia.

La Compaiiia revisa periddicamente su estimacion de la pérdida esperada, misma que de acuerdo a su
estructura de cuentas por cobrar requiere provisiones especificas en ciertos clientes que son evaluados
de forma individual cuando se determinaron factores de deterioro.

El movimiento anual de la estimacion para cobranza dudosa es como sigue:

2019 2018
Saldo al 1 de enero 170 122
Incrementos 1 159
Utilizaciones f reversiones {(170) {(111)
Saldo al 31 de diciembre 1 170

Durante el afio 2018 la Compafiia constituyd una provisién especifica scbre un cliente que presentd
indicadores especificos de deterioro.
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BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ARRENDAMIENTOS

Composicién;

Propiedades y equipos

Activo por derecho de uso

Pasivos de arrendamientos
Corriente
Mo cormriente

Las adiciones del activo por derecho de uso del periodo fueron US$577,535.

Am ortizacion de los activos por derecho de uso

Otros activos

Gasto por interés (incluido dentro de costos financieros)
Gasto relacionado a pagos variables de arrendamiento no
incluidos en pasivos de arrendamiento (incluido en el costo de
ventas y los gastos administrativos)

El flujc de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$208,930.
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375,526

177,902

197,624

375,576

2019

133,715

31,287

185,002
196,289
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BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

Composicién;

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Renovacian de licencias (1) 252,749 360,235 238,559 520,339
Soporte técnico softw are 116,676 - 53,862 -
Servicios de seguridad electronica 78,791 - - -
Seguras 4,047 - 2,206 -
Otros 202 462 244 900 32,426 33,489
654,725 605,135 327,053 553,828

(1)  Corresponden principalmente a mantenimientos de licencias Base 24 con el proveedor ACI.

Worldwide Corp.

Pagina 33 de 50



0G ep ¢ euibed

FOE'EL0'E 208 0L G056 A¥E 6D ZELBLL EEE B ZHL 656 SOl US JOEA
Tieeea z) - {z62'5) 15066291 [CECET D) NECEERY - EpENwNoe ugmansidsg
LEG'ZFE ¥ 208 F0L LLG'0F TSLLEE'T TS 6¥S LFe' e ZH 666 oo
BLOZ ISR 24U 1P 2PLE 1Y
FOEELO'E 08 FOL HL0'GE A¥E 169 Z2L' Bt EEE Bl ZEL 656 E.0Z 9P 2qUIDIDPR SPLE & S ol US Jofep,
LogLsz) - {agr'e) tigvasa) (zo0'5z) TRSS) - ugmemauds
LiZra - - 5SS 02 Z0L - - {uoloeioesdep) sefe g
lzg'sa) - - tos0'aa ) (=17} - - (o1s090) sefeg
802008 - - B0Z'00Z - - - =ogIBuEIL S 0AIJOE ©p SERIQIOS) SEIDUSISJSUES ]
- lagis) - ZB6'E6 o50'E - - SERTILIES S |
Haus #“aLoz - - - 00D kL - saucIop Y
BLOZ Cjusiune W
Z66' 0¥ - L¥S'BE 0591L+8 ZELLHA LGB'E THELE56 s0UgI US JOEA,
Les'aa'g) - {rev'e) {800'0£51) {555's0) {ogs'08) - e wnae uamenaidsg
ezL'e59'e = LiG'aF 2594-°T LIT LG (R g=Rele ) TEH'EB6 oo
BLOT 2P BIqQWSIDIP SPLE IV
4&@.0?@.# - L¥SBE 0S9'L+8 CELLHA LGB ZHL 656 0T 12p euquIe DR aplLg B Souqll ua Joes
{sa'zaz) - {zzz'e) tzgs'vre) [CEEEE {zee'm ) - ugmamaudsg
GBG'6F - 9o SaL'E - ZeL'0E - {uooemesdep) seleg
(oas'ss) - (42'22) doe'z) {oe) {zeloe) - (oisoo) sefeq
(es€) (5.2} - - - z - =21snlz A 59U CIDED IEEIOS Y
(gg6 i1 (SG6E"L4) - - - - - sa|qIBUEIU| 2 0AIDE B SERPEIALS SEIDUSIE JSUE] ]
- (egg'ag) irg'as oo'al ozol - - SEIDUIISISURIL
SELC0E SEE0E - - - - -
FEEFFE61L LEL Y LA's et s RPL=VA L9604 L¥EFE ZEL 6566 Soudl us JoA,
[V YN - [N [ I-FAN] ozl PLe) {DeL268) - FRENWNoE uuemaidsn
LOL08L'E LEZL Y (BT CESFE0'T LB9'GFE LLETEL THEL 666 o1Eon
BLOZ 190 UDIUD DR Y
[0 OUSUEI) EEGEINETS MEEEEIOITEE] BEUlDO EENEIE ] NN
ua saly A uoEmendugs ap sodinba
SOMID Y ap sodinbg A sajgan

ugIoeNUIUO B uejuasald as sodinba A sepepaldold ap sop|es so| A ojusiwianow |3

S0dIND3 A $3AvVA3Idodd

(sasuspiunope)sa sale|op Us opesaldx])

6102 130 3x8N3121A 3d L€ 13 OAVNIWHIL ONV 13 40d
SOHIIONVNI4 SOAVLSI SOV SYALLYIITdX3 SYLON

V'S AzNVd

L



0G ep g¢ euibed

(PPL'792$SN

'81.02) ‘eg6'zs3snNJod OWIg 0109A0ud ered soLBSaoaU ‘SO0 SUIUD ‘SAIOPIAISS ‘SIEMYOS 9p SBI0URDI| 9p seldw oo e ajuawiediound ainppu) ()

zZlS'BL¥'Z £26'68 S¥2'1L90'L ZOv'L9 S6E'BGE 50L°6¥E
(zgc'66Z'2) (sez'es) (668'6.%) (gLz'951) (zallzel) (8¥L°E8E)
668°'GLL'Y eSL vl Zra'LbsL 0g9°lLE zol‘o8o‘'2 LGEZEL
Z.5'OL¥'E £26'68 Er2'190'L ZO¥'L9 GEEBGE 0L 6¥E
(859'z.€) (VL6 vE) (€22'L6) (0L£°82) [CEVAGEN] (epe'zg)
(6pz'002) - (60z'002) - - -

- - {95.'999) - g96.°'380 -
£86°'EG - £96'ZS - - -
vir'9EE'Z 268'0LL 250'CL6'L z,12'68 SEELDE ZLPLOP

L.9°9Z6°) {Laz'sg} (9z9'Z8E) (go6’L2L) (LED'ZS0°L) (s¥e’0EE)
SPL'EDE'Y f=1= +89'G5E'Z 089°LLZ 9OE‘ELPL LGSETEL
vir'Q9E6'Z 168" 0LL 8G0' L6l zl1'68 SEE'LOE ZLP'LOb

(6¥Z'S¥E) (629'6GL) (zga'as) (L¥L02) {(ggz'asl) [
S0E‘Z - - - 50€‘Z -

(zov'vE) - (L5L'2€) - (spe'2) -

GG Ll - - £29°LG z8e'06 -
[=1-1-X- V] - 98B'GLL - - -
GED'DBE'Z 9Z5'92L LLE'QZE'L ovre'Zs LPEGEY SLLEGH

(Z22'e8s') (ze9'21) rr2'cez) [V (8¥0'968) Tzvcala)
99.'EL6'E 6L vl SSE'LLYL 200°0sl BEE'SZE’L LGETTEL

1e301 s0no AWS CICETGTS seouson vZ eseq
Adn 'owia

sougl uslojen,
EPE|IMUNDE UQIDEZIOWY
oj1=0D)

GLOZ ISP sIqUISIDIP 8P LE I

BLDZ 9P aUqUIaIDIp BPLE |B SQIq) USJa|BA
UQIDEZILOWY

sodinba A sapepaidoid B SEPBIALS SEIDUIUDYSUEL]
SEBIDUSISISURL]

(L) sauo1Dipy

61 0Z SOIUDILLIADA

sSOIqN USJO|EA,
EPE|IMNWNZE UDIDEZIMOWUY
01500

8LOZ |19p alquisisip epLE IV

SLOZ |2P 2UqUISI2IP SPLE |8 salqg) Uaiglen
UQIDBZIIOWYY

(ugicezuowe) Bleg

{oso0o) eleg

sodinba A sapepaidoid ap sepigidal seIDUSIDISUERL]
(L) ssuoioipy

QL 0Z SousILIA O

souql US 10BN,
EpPEINWNDE UOIDEZILOWY
o1=00)

gL0Z |ep oJaua apL v

:UQIoENUIUOD B UBjuasald 8s $8|qIBuB)ul SOAIJOR 9P SOP|Es SO A OJuBIWIAOW |3

STTHIONV.LNI SOALLOV

(sasuspiunope)sa sale|op Us opesaldx])

6102 130 3x8N3121A 3d L€ 13 OAVNIWHIL ONV 13 40d
SOHIIONVNI4 SOAVLSI SOV SYALLYIITdX3 SYLON

V'S AzNVd



BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

13. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién:

2018 2018
Corriente Corriente No corriente
Proveedores locales (1) 201.252 121,297 -
Proveedores del exterior (2) 73,405 112,739 55,000
274 657 234,036 55,000

(1) Corresponde principalmente a saldos pendientes por mantenimientos, consultoria informatica, entre
otros. En el 2018, correspondia principalmente a saldos pendientes por mantenimiento, compras de
equipos y alquiler de oficinas.

(2) Corresponde principalmente a compras de servicio de asesoria tecnoldgica a First Security IT
México. En el 2018, correspondia principalmente a compras de licencias a proveedores ACI
Worldwide Corp.y a ESQ. Business Services Inc. pagaderas en enero 2019 y enera 2020,
respectivamente.

14. INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

(a) Integracion de ingresos procedentes de contratos de desarrollo con clientes

La Compaiiia obtiene ingresos procedentes a la prestacion de servicios especializados, los cuales

se facturan anticipadamente y se registran a resultados en funcién a la salida a produccién de dichos
servicios.

(b) Ingresos diferidos relacionados con cuentas por cobrar a clientes y a compainiias relacionadas

La Compaiiia ha reconocido los siguientes ingresos diferidos relacionados con contratos por
prestacidn de servicios especializados:

2019 2018

Pasivo por contratos — Relacionadas 215,227 232,152
Pasivo por contratos = Clientes 33,135 25,240
Total ingresos diferidos 248,362 257,392
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15.

(a)

BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018 con
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las compaifiias con
accionistas comunes, con participacion significativa en la Compafia y al personal clave de la
Administracion:

Saldos

Institucion Relacion 2018 2018
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas

Banco Fchincha C.A, Acclonista 704,530 536,820
Banco Guayaqguil S.A. Accionista 42,318 32,435
Banco Produbanco S.A, Accionista 38,947 27,310
Banco del Pacifico S.A. Accionista 31,453 29,709
Banco Internacional S.A. Accionista 28,920 11,548
Banco Bolivariano C.A. Accionista 24,368 20,345
Banco de Loja S.A. Accionista 14,924 23,311
Banco Diners Club del Ecuador S.A. Accionista 4,798 15,184

890,256 696,660

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Banco Fchincha C.A. Accionista 51,813 5,688
Banco Internacional S.A. Accionista - 2,336
Banco del Pacifico S.A. Accionista - 289
Banco Diners Club del BEcuador S.A. Accionista - 5,252
Banco Guayaquil S.A. Accionista 5,660 3,937
Banco Baolivariano G.A. Accionista 98 3,382
Banco Produbanco S.A. Accionista - 3,364
Citibank Accionista - 2,335
Banco de Loja S.A. Accionista 1 1,451

97,572 28,915

Ingresos dferidos

Banco Fichincha C.A. Accionista 205,817 170,387
Banco de Loja S.A. Accionista 5,810 42 355
Banco Internacional S.A. Accionista 3,600 13,440
Banco del Pacifico S.A. Accionista - 5,970

215,227 232,152

Inversiones

Banco de Loja S.A. Acclonista 897,000 599,000
Banco Bolivariano GA. Accionista 856,000 582,000
Banco Diners Club del Ecuador S.A. Accionista 720,000 697,000
Banco Fchincha C.A, Accionista 694,000 526,000
Banco Produbanco S.A. Accionista 836,000 522,000
Banco Internacional S.A. Accionista 526,000 443,000
Banco Cuayaquil S.A. Accionista 431,000 401,000

4,780,000 3,870,000
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BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Transacciones
Institucion

Ingresos por servicios (1)
Banco Pichincha C. A.

Banco Produbanco S.A.

Banco Guayaquil S. A,

Banco de Loja 3. A.

Banco del Pacifico 8. A,

Banco Bolivariano C. A.

Banco Internacional 5. A.

Banco Diners Club del Ecuador S.A.

Ingresos por servicios varios (2)
Banco Pichincha C. A.

Banco Guayaquil S. A.

Banco Produbance S.A,

Banco del Pacifico 5. A.

Banco Bolivariano C. A,

Banco Internacional 5. A.

Banco de Loja 5. A.

Banco Diners Club del Ecuador S.A.

Ingresos por servicios BIMO (3)
Banco Fichincha C, A,

Banco Internacional S, A.

Banco Produbance S.A.

Banco del Pacifico 5. A.

Banco Guayaguil S. A,

Banco Bolivariano C. A.

Banco de Loja S. A.

Intereses ganados

Banco de Loja S.A.

Banco Bolivariano C.A.

Banco Diners Club del Ecuader S.A,
Banco Produbanco S.A.

Banco Pichincha C. A.

Banco Internacional S.A.

Banco Guayaquil S.A.
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Relacién

Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista

Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista

Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista

Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista

Transaccién

Red Cajeros Autormaticos y POS
Red Cajeros Automaticos y POS
Red Cajeros Autorméticos y POS
Red Cajeros Autoréticos y POS
Red Cajeros Autarmaticos y POS
Red Cajeros Autormaticos y POS
Red Cajeros Autormiticos y POS
Red Cajeros Autormiticos y POS

Cobros y Pagos, Servicios Especialzados
Cobros y Pagos, Servicios Especializados
Cobros y Pagos, Servicios Especializados
Cobros y Pagos, Servicios Especialzados
Cobros y Pagos, Servicios Especialzados
Cobros y Pagos, Servicios Especialzados
Cobros y Pagos, Servicios Especializados
Cobros y Pagos, Servicios Especializados

Servicio BIMO
Servicio BIMO
Servicio BIMO
Servicio BIMO
Servicio BMO
Sarvicio BIMO
Sarvicio BIMO

Intereses por cerfificados de depositos
Intereses por certificados de depdsitos
Intereses por certificados de inversion
Intereses por palizas de acumulacion

Intereses por certificados de depdsitos
Intereses por certificados de depdsitos
Intereses por pélizas de acumulacion

2019 2018
3,393,174 2,885,613
245,548 222 BOO
127,601 112 547
185,990 292 738
181,448 165,460
111,448 102,633
99743 103,081
48530 49733
4,383,484 3,804 405
3413875 3,140,812
286,216 298,991
167,227 168,784
133,115 122,203
126,631 129,003
83,171 36,926
67,475 16,405
27,924 32,633
11,512 -
7.596 -
7.679 -
7,622 -
7615 -
7.531 -
5,118 -
53,673 -
38,140 21,267
29,428 13,336
29,931 12 462
16,490 11,766
19,657 11,233
13,455 8477
9,118 4,073
753,220 83673




BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Institucion Relacidn Transaccidn 2018 2018

Comisiones pagadas por servicios prestados (4)

Banco Guayaquil S.A. Accionista Comision per BOH 705,220 438,218
Banco Pichincha C.A. Accionista Caomisién por BOH 126,072 453,322
Banco Balivariano C.A. Accionista Comision per BOH 45,030 33,397
Banco de Loja S.A. Acclonista Comiglén per BOH 801 1,329
Banco Produbanco S.A. Accionista Comision por BOH 40 209
877,163 926.476

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento durante el afio {5}
Banco de Loja S.A. Accionista Certificado de depdsito 1,699,000 693,000
Banco Diners Club del Ecuador S.A. Accianista Certificado de depasito e imersion 1,434,000 697,000
Banco Balivariano C.A. Accionisla Cerlificado de depasito e inversion 1,623,000 582,000
Banco Pichincha C.A. Accionista Certificade de depdsito 1,223,000 526,000
Bance Produbanco S.A. Accionista Certificado de deposito 1,208,000 522,000
Banco Internacional 5.4, Accionista Certificado de depdsito 1,002,000 443,000
Banco Guayaquil S.A, Accionista Certificado de depdsito y péliza §28,000 401,000
9,022,000 3,870,000

Promocioén marca BIMO (&)

Bance de Loja S.A. Accionista Promecion marca BIMC 50,000 -

Banco Produbanco 5.4, Accionista Promocién marca BIMD 50,000 -

Banco Interacional S.A. Accionista Promocién marca BIMO 40,000 -
150,000

(1)  Ingresos generados en virtud de los contratos de prestacion de servicios de la red de cajeros
automaticos ATM. Ver Nota 23.

(2) Corresponden al servicio de conexion de red interbancaria de cobros y pagos de las recaudaciones
arancelarias, impuestos municipales, servicios especializados, entre otros.

(3) Correspenden al servicio de billetera mévil. Ver Nota 23.

(4) Corresponde a la comision por €l servicio de interconexion con la plataforma del Ministerio de
Inclusion Econdmica y Social para el pago del bono de desarrollo humano. Ver Nota 23.

(5) Corresponde a inversiones con plazos desde 32 a 182 dias plazo y a una tasa desde 2% a 6.75%.

(6) Corresponde a la promocion de la marca BIMO.
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BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(c) Remuneraciones personal clave de la gerencia

Personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compairiia, directa o indirectamente, incluyendo cualquier
director o administrador (sea o no gjecutivo) de la Compariia. De acuerdo a la normativa, se revela la
infarmacion de los costas por remuneraciones de la persona clave:

2019 2018
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 166,695 166,414
Beneficios sociales a largo plazo 81,788 74,841
248,483 241,355

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Impuesto ala renta por pagar

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

2019 2018
Impuesto a la renta causado 1,001,334 654,775
Menos - Retenciones en la fuente que le realizarcn en el ejercicio fiscal (260,772) (235,834)
Impuesto a la renta por pagar 740,562 418,941
(b) Composicién del gasto
2019 2018

Impuesto a la renta corriente 1,001,334 654,775
Impuesto a la renta diferido (67,755) (59,220)
Ctros ajustes menores 322 577

933,901 596,132
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Conciliacion tributaria-contable

2019 18
Utilidad del afio antes de participacion laboral e
impuesto a la renta 4620032 2,968,244

Menos - Participacion a los trabajadores (1) (693,005) {445 236)

Utilidad antes del impuesto a la renta 3,927,027 2,523,008
Menos - Deducciones adicionales (2) (2B6,881) {195,255)
Mas - Gastos no deducibles (3) 365,189 291,348
Base tributaria 4,005,335 2,619,099
Tasa impositiva 25% 25%

1,001,334 854,775

(1)  Ver Nota 18.

(2) Corresponden a deducciones por incremento neto de empleados y por seguros médicos por
US$116,226 (2018: US$27,419) y US$170,655 (2018: US$167,836), respectivamente.

(3) Corresponde principalmente a provision de jubilacion patronal y desahucio por US$260,330 (2018:
US$226,015) vy a exceso en limites de gastos de gestion por US$74,052(2018: US$42,613).

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019 y 2018 se
muestra a continuacion:

2019 2018

Utilidad del afio antes del impuesto a la renta 3,927,027 2,523,008

Tasa impositiva vigente 25% 25%

981,757 830,752

Efecto fiscal de las deducciones adicionales (71,720) (48.814)
Efecto fiscal de los gastos no deducibles

al calcular la ganancia fiscal - diferencia permanente 91,297 72,837

Impuesto a la renta del afio 1,001,334 654,775

25% 28%
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Impuesto a la renta diferido

Jubilacién Patronal Otros
y desahucio menores Total
Saldo al 1 de enero del 2018 - (14,732) (14,732)
Débito a resultados por impuestos diferidos 56,504 2,716 59,220
Saldo al 31 de diciembre del 2018 56,504 (12,016) 44,488
Débita a resultados par impuestas diferidos 65,083 2672 67,755
Saldo al 31 de diciembre del 2019 121,587 (9,344) 112,243

Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2017 al
2019, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superiar a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000
solo presentar anexo).

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio 2020 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compafiia se encuentra en proceso de elaboracién
del mencionado estudio, el cual le permitira determinar la posible existencia de efectos significativos de
las referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del
2019; sin embargo, considera que debido a que las transacciones del 2019 son similares a las del afio
2018 y que los resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este
asunto en los estados financieros adjuntos.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:
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- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho gjercicio fiscal.

- Se crea una contribucidn tnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 milléon de doélares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; v,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni come gasto deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los
afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafias aseguradoras y entidades
de la economia popular y solidaria, el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacidn patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provisian.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
activos totales, al sefialado en la escritura de constitucién de la compaiiia, sus respectivas estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacidn reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracion de la Compaifiia, luego del analisis efectuado considera que no se prevé ningun
impacto significativo.
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OTROS IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR

2019 2018
Impuestos por recuperar
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 42,320 28,198
Impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado 80,306 83,765
Retenciones de Impuesto a la Renta 41,292 39,931
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 38,022 23,136
139,620 146,832
BENEFICIOS A EMPLEADCS - CORRIENTES
Composicién:
Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Saldos al inicio 445 236 393,103 322,115 290,708 787,351 883811
Incrementos 693,005 445,236 353,382 322,115 1,046,387 767,351
Pagos (445,238) (383,103) (322,115) (290,708) (787,351) (883,811)
Saldo al final 693,005 445,236 353,382 322,115 1,046,387 767,351

(1)  Ver Nota 16 (c).

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,
entre otros.

BENEFICIOS A EMPLEADOS — NO CORRIENTES

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 3.62% 4.25%
Tasa de incremento salarial 3.00% 2.30%
Tasa de morlalidad e invalidez (1) T IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Antigledad para jubilacion (horrbres y mujeres) 25 afios 25 anos

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacitn patronal Desahucio Tatal
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Al1 de enero 1,144,620 908,915 337.084 285,978 1,481,704 1,194,893
Costo por servicios 173,005 141,510 49,060 43 897 222 085 185,407
Costo por intereses 48,382 35,263 14,078 11,018 652,460 46,281
Pérdidas / (ganancias) actuariales (1) (65,793) 82,530 4,352 8,008 (61,441) 40,538
Beneficios pagados {4,431} (4,412) (14,890) (11.817) (19,321) (16,229)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (1) (20,822) (19,188) - - (20,822) (19,188)
Al 31 de diciembre 1,274,961 1,144,620 389,684 337.084 1,664,645 1,481,704
(1) Registrados en otros resultados integrales.
Los importes reconocidos en las cuentas de resultado son los siguientes:
Jubilacion patronal Desahucia Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costo por servicios 173,005 141,510 49,060 43,897 222,065 185,407
Costo por intereses 48,382 35,263 14,078 11,018 62,460 48,281
221,387 176,773 63,138 54915 284,525 231,688

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la

obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacion patronal Desahucia
Tasa de descusnto
Varigeion OBD {tasa de descuanto + 0.5%) (45,068) (10,22y)
Impacta % en el OBD {tasa de descuanta + 0.5%) -4% 4%
Variacidn OBD ({tasa de descuenta - 0,5%) 48,144 10,005
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4% 2%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremenio salarial + 0.5%) 48,957 11,394
Impacta % en el OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 4% 3%
Variacidn OBD (tasa de incremento salaral - 0.5%) (46,201) (10,801)
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%} -4% a%
Retacién
Wariacion OBD {rotacion + 5.00%) (28,116) 9,107
Impacto % en el OBD {rotacion + 5.009%) -ul a%
Variacidn OBD {rotacién - 5.00%) 29,070 (8,716)
Impacto % en el OBD {rotacion - 5.00%}) 2% -2%
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INGRESOS POR SERVICIOS
2019 2018
Servicios de red de cajeros automaticos ATM (1) 8,744 102 7,133,381
Servicio de pago del bono de desarralio humano (2) 1,082,949 1,135,046
Servicio de Biletera Mavil BMO (3) 185,548 -
Ofras servicios (4) 3,691,338 3,308,419
13,703,937 11,576,846

(1) Ingresos generados en virtud de los contratos de prestacién de servicios de la red de cajeros
automaticos ATM. Ver Nota 23.

(2) Ingresos generados en virtud al convenio de prestacion de servicios de interconexién con la
plataforma del Ministerio de Inclusién Econémica y Social. Ver Nota 23.

(3) Ingresos generados en virtud de los contratos de prestacidn de servicios de Billetera Mévil BIMO. Ver
Nota 23.

(4) Corresponde principalmente a la prestacion de servicios de red interbancaria de cobros y pagos por
recaudaciones arancelarias, impuestos municipales, servicios especializados, entre otros.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2019
Costos Gastos
por servicios operativos Total

Gastos de personal 3,103,935 1,716,450 4819385
Mantenimiento y reparaciones 1,560,227 141,173 1,701,400
Comisién BDH 990,125 - 980,125
Amertizaciones y depreciaciones 929,150 115,007 544,157
Honorarios 254 865 226,216 481,081
Seguros y reaseguros 111,858 93,753 205 611
Arrendamientos operativos 133,744 55,570 199,314
Promacidn y publicidad 150,000 6,776 156,776
Servicios pablicos 88,163 35,658 123,821
Gestion 22,993 99,816 122 809
Impueslos, conltribuciones y olros 8,540 125,685 134,235
Wiaje - 64,383 54,383
Suministros, herramientas, materiales y repuestos 17,123 27,071 44 164
Transporte 14,4339 9,384 23,823
Comisionas y similares 11,983 - 11,883
Ofros gastos 204,114 23,303 227417

7,201,258 2,749,255 9,950,514

2018
Costos Gastos
por servicios operativos Total

Gaslos de personal 2,731,632 1,552,577 4,284,209
Comisian BOH 1,033,573 - 1.033,573
Mantenimiento y reparaciones 1474720 202 646 1,677 366
Honorarios 247,900 218,334 466,234
Amortizacionas y depreciacionas "6 422 110,942 637 414
Servicios publicos 80,959 37,813 118,772
Sequros y reasequros 109,627 77,636 187,263
Arrendamientos operalivos 114,563 58,073 170,636
Impuestos, contribuciones y otros 1,707 84,286 85,993
Suministros, herramientas, materiales y repuestos 26,504 29170 55,764
Gestion 27,963 62,166 90,129
Viaje - 40,944 40,944
Transperte 14,717 8,841 23,558
Fromocion y publicidad - 2,726 2726
Comisiones y similares 9,748 - 9,748
Otros gastos 164,420 120,308 284,728

6,564 545 2,604,512 5 169,057
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CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende Unicamente
acciones ordinarias y nominativas por US$2,000,000 con valor nominal de US$1 cada una.

CONTRATOS

Contratos de prestacion de servicios de la red de cajeros automaticos ATM:

La Compaiiia ha suscrito contratos por prestacién de servicios con:

Accionistas No relacionadas

Banca Bolivariano C.A. Banco Machala S.A.

Banco Guayaquil S.A. Banco Delbank S.A.

Banco Produbanco S.A. Banco Solidario S.A.

Banco de Loja S.A. Banco Procredit S.A.

Banco del Pacifico S.A. Banco Comercial de Manabi S.A.

Banca Pichincha C.A. Banco del Austra S.A.

Banco Internacional S.A. Banco General Rumifiahui S.A.

Banco Diners Club del Ecuador S.A. Externalizacion de Servicios S.A. Exsersa
Compaiiia de Servicios Auxiliares del Sisterna Financiero
Interdin S.A.

Transaccional Cooperativa (RTC). S.A COONECTA
Cooperativa de Ahorro y Crédito Oscus Ltda.
Cooperativa de Ahorro y Crédito El Sagrario Ltda.
Cooperativa de Ahorro y Crédito 29 de Octubre Ltda.
Cooperativa de Ahorro y Crédito JEP Juventud Ecuatoriana
Progresista Ltda.

Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa Rosa Ltda.
Cooperativa de Ahorro y Crédito Alianza del Valle Ltda.
Cooperativa de Ahorro y Crédito Fernando Daguilema
Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo Ltda.
Cooperativa de Ahorro y Crédito Pilahuin Tio Ltda.
Cooperativa de Ahorro y Crédito Andalucia Ltda.
(Entre otros.)

Dichos contratos tienen como objeto la prestacion de servicio de red de cajeros automaticos en
modalidad de conexién “Front-end” y “Back-end” para el procesamiento de todas las transacciones
originadas en los cajeros automaticos. La Compafiia realizara la facturacioén y cobro mensual en base al
volumen de transacciones procesadas de acuerdo a las tarifas establecidas en el contrato.

En octubre del 2019, la Compainiia suscribié con BanEcuador B.P. un convenio de prestacién de servicios
de incorporacién de BanEcuador B.P. a una red transaccional interbancaria de cajeros automaticos con
cobertura a nivel nacional (Administracion, monitoreo y soporte especializado) cuyo valor del contrato es
de US$ 3,937,823
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En el afio 2019, la Compafia reconocid ingresos por este concepto US$8,744,102 por concepto de red
de cajeros automaticos y puntos de venta (2018: US$7,133,381 por concepto de red de cajeros
automaticos y puntos de venta).

Contratos por servicio Billetera Mévil BIMO

El Banco Central del Ecuador, mediante Resolucion Administrativa No. BCE-DNRQO-2019-004-OF del 14
de mayo de 2018 autorizd a BANRED como Administrador de Plataformas de Pagos Méviles, en base a
lo que dispone el Codigo Organico Monetario y Financiero. Conforme esta autorizacion, BANRED se
encuentra legalmente autorizado para prestar los servicios de BILLETERA MOVIL BIMO que permite la
apertura de cuentas basicas y el procesamiento de transferencias de fondos en linea y tiempo real
originadas desde un teléfono celular y con cargo a los fondos disponibles en cuentas de depdsito que los
usuarios mantengan en las instituciones del sistema financiero nacional que se encuentren
interconectadas con la Red operada y administrada por BANRED.

Su salida a produccién fue el 3 de octubre 2019 una vez emitida la normativa necesaria para la operacion
de la nueva plataforma de pagos moéviles generando US$182,240 de ingresos por servicios hasta el 31
de diciembre del 2019.

La Compariia actualmente suscribid los contratos de prestacion del servicio de Billetera Mévil BIMO con
24 entidades financieras.

Convenio de prestacion de servicios de interconexion con la plataforma del Ministerio de
Inclusiéon Econdmica y Social:

En febrero del 2013, la Compafia suscribid con el Ministerio de Inclusion Econdmica y Social un convenio
de prestacion de servicios de interconexion con la plataforma transaccional del Ministerio, para el pago
del “Bono de desarrollo humano”, a una tarifa de US$0.05 por cada transaccion realizada durante un
plazo de tiempo indefinido.

En el afio 2019, la Compaiiia reconocio ingresos por este concepto US$1,082,949 (2018: US$1,135,408)
y registro costos asociados a este concepto por US$990,125 (2018: US$1,033,573).

Contratos de alquiler de oficinas

En noviembre del 2015, la Compafiia suscribié con Fideicomiso Maria Victoria un contrato de arriendo
para oficinas en el edificio Maria Victoria Ill de la ciudad de Quito, correspondientes a los pisos 3, 4 y 5. El
contrato tendra vigencia hasta el 2020, cuyo canon mensual es de US$%7,147, el cual se incrementara por
la inflacién en los afios siguientes.

En enero del 2017 y julio del 2018, la Compariia suscribid con Inmobiliaria Rocafuerte contratos de
arriendo para oficinas en las calles Pedro Carbo entre Lugue y Vélez y en la avenida Nueve de Octubre
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en la ciudad de Guayaquil, La vigencia de los contratos es hasta el 2022 y 2023 cuyo canon mensual es
de US$4,585 y US$2,008, respectivamente el cual se incrementara por la inflacion en los afios siguientes.

En octubre del 2019, la Compaiiia suscribié un contrato de arriendo con R. Ochoa y M. Larriva por la
oficina 501, los parqueaderos nimeros 85, 86, 87, 88, 89, 90, 98, 99, 100, 101 y las bodegas numero 8 y
30 del edificio ABC -Atahualpa Business Center. El contrato tiene vigencia hasta septiembre del 2021 y
canon mensual es de US$5,549.

En octubre del 2019, la Compafiia suscribié un contrato de arriendo con Botris Cia. Ltda. por la oficina
601, los parqueaderos numeros 57, 58, 59, 60, 63, 91, 92, 93, 94 y 102 y las bodegas niimero 3 y 5 del
edificio ABC -Atahualpa Business Center. El contrato tiene vigencia hasta septiembre del 2021 y canon
mensual es de US$5,140.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

ek
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