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Entidad que Reporta

Banred S. A. ("la Compania”}, fue constituida el 15 de agosto de 1995 en Iz ciudad de
Guayaauil - Ecuador con el objeto de promover la integracion de las instituciones financieras
propietarias de cajeros autométicos (ATM) en un solo intercomunicador de red. Los
servicios que ofrece Banred S. A. se prestan a la mayor parte de instituciones que conforman
el sistema financiero ecuatoriano, las cuales son sus accionistas y directores (nota 20}

A partir de marzo de 2013 la Compaiia queda facultada para la interconexion con la
plataforma transaccional de propiedad del Ministerio de Inclusian Econdmica y Social (MIES)
y el acceso a su base de datos para gue las instituciones financieras afiliadas a la red de
Banred S. A. puedan proceder con los pagos a los beneficiarios del bono.

En noviembre de 1999, la Compafia fue calificada por la Superintendencia de Bancos,
mediante Resolucion No. JB-99-180, como una institucion de servicios auxiliares del sistema
financiero. Conello, la Compania queda sometida a la vigilancia por parte de este organismo
de control en los términos del Cadigo Organice Monetario v Financiero en todo o que fuere
aplicable en atencién a su naturateza juridica.

Al 31 de diciembre del 2017, el 58% (57% en el 2016} de los ingresos se generan con
accionistas (véase nota 20), por el servicic de interconexion de cajeros automaticos
proporcionados principalmente a Banco Guayaauil S. A., Banco Pichincha C. A., Banco
Bolivariano C. A., Banco Produbanco S. A. Grupo Promerica v Banco del Pacifico S. A. v el
14% (17% en el 2016) de los ingresos son generados por fa prestacién del servicio por el
pago del "Bono de Desarrollo Humano" conforme a contrato suscrito con el Ministerio de
Finanzas vy el convenio suscrito con el MIES {véase nota 21}

La direccién registrada de la oficina de la Compafiia es Pedro Carbo 555 vy Vélez en la ciudad
de Guayaquil, Ecuador.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por ta administracién de
la Compania el 24 de enero de 2018 y segln las exigencias estatutarias seran sometidos
a la aprobacion de la junta de accicnistas.

{b) Bases de Medicidon

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
historico, excepto por el terreno, que a partir de 2016 se ragistra a su valor razonable.
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Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América, gue constituye la moneda funcional de la Compania. A menos que se indique
lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

Uso de Estimados

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion de la Compafia efectle estimaciones, juicios y supuestos gue afectan
la aplicacién de politicas de contahilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan scbre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimacicnes son revisadas y en cualguier periodo futuro afectado.

i. Supuestos e Incertidumbres en Estimacion

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el afio subsiguiente se describe
en las siguientes notas:

e Nota 15 - Impuesto a la renta

° Nota 16 — Medicion de las obligaciones para pensiones de jubilacion patronal
e indemnizaciones por desahucio - supuestos actuariales claves.

i. Medicidn de los Valores Razonahles

Algunas de las politicas y revelaciones de las NIIFs requieren la medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros.
La Compania utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propdsitos de reconocimiento inicial, revelacion y cuando existen indicios de
geterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utitiza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

° Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios} o
indirectamente (derivados de los precios).
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. Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicién total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarguia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

La notas b incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
gue otro criterio sea indicado.

{a) Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estén dentro del ciclo normat de la
operacién de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
pericdo.

Instrumentos Financieros

La Compadia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baja

La Compafia reconoce inicialmenie las partidas por cobrar en la fecha en la cual se
originan. |.os otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacién en la cual la Compafiia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del instrumento.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efective derivados del activo expiran, ¢ cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del active financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos gque sea creada o retenida por la Compania se
reconoce Como un activo o pasivo separado.

(ContinGa)
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l.a Companiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compaiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta ¢ de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicion

Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimiento

Si la Compania tiene la intencién y capacidad de mantener los instrumentos de
deuda hasta su vencimiento, estos activos financieros son clasificados como
mantenidos hasta su vencimiento. Los activos financieros mantenidos hasta su
vencimientc son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por
deterioro.

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento incluyen certificados de
deposito, pdlizas de acumulacion y otros titulos de deuda (titularizaciones).

Partidas por Cobrar

l.as partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al
valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se vaiorizan al costo
amortizado usando el métedo de interés efectivo, menos las perdidas por deterioro.
Las partidas por cobrar se componen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

Efectivo v Eguivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos de! efectivo
disponible en caja y cuentas corrientes bancarias e inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su vaior y con vencimientos originales de tres meses o menos.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo de transaccion directamente atribuible, Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo.

{Continua)
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Los otros pasivos financieros se componen de: cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida par la Compania) son
clasificadas como patrimonio.

{c) Pagos Anticipados

Los pagos anticipados son desembolsos hechos en relacidon con servicios que se
recibiran durante varios meses; se reconocen como gasto por el meétodo de linea recta
durante el plazo del servicio.

(d) Propiedades v Equipos

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro, si las hubiese, excepto terrenos que a partir de
2016 es presentado a su valor razonable a través de reavaldo, el efecto del cambio
en la politica contable origind en el 2016, un aumento en el patrimonic por
UsS$473,282.

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellas beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes de una partida de propiedades y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales} del
activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
del activo.

L.as ganancias o pérdidas de la disposicidon de un elemento de propiedad, planta y
equipos, son determinados comparando los precios de venta con sus valores en
libros y son reconocidas en resultados integrales cuando se realizan o conocen,

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gtil del activo, de existir,
son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de manera
fiable. El importe en libros de fa parte reemplazada se da de baja. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina de propiedades y equipos son
reconocidos en resultados cuando se incurren,

(Continda)
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ii. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se caicula sobre el
monto depreciable, que correspende al costo del activo, u otro monto que se
sustituye por el costo menos su valor residual. La depreciacidn es reconocida en
resultados ¢con base en el método de linea recta, considerando la vida util estimada
para cada componente.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso 0 en el case de ios actives construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Vida util
Instalaciones 5 afos
Muebles y equipos de oficina 10 anos
Equipos de computacion 5 afos
Equipos de computacion criticos 8 afios
Vehiculos 10 afios

Los métodos de depraciacidn y vidas dtiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si €5 Necesario.

{e} Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compania asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contraric se clasifican como operativos. Todos los
contratos de arriendo de la Compatia son operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en
resuitados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como mejoras a propiedades
arrendadas, se clasifican como propiedades y equipos y se deprecian por el menor de
los fapsos entre ia vida Util estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento
operativo.

{f} Intangibles

Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros aue se han atribuido al mismo, fluyan a la Compahia y el costo del
activo pueds ser medido de forma fiable. Dentro de este grupo constan principalmente:
el "Proyecto Switch Base 24", licencias, desarrollo de software y otros. Los
desembolsos capitalizades incluyen todos los gastos directamente atribuibles a los
proyectos y se presentan netos de ta amortizacion acumulada y pérdida por deterioro.

(Contintia)
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Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo relacionado & dichos desembolsos. Todoes
los otros desembolsas son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La amortizacion de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base al método de linea recta durante ia vida Gtil estimada de los mismos
desde la fecha en que se encuentran disponibles para su uso. Un detalle de los activos
intangibles v las vidas (tiles usadas se presenta a continuacion:

Vida util
Software b afos
Desarrollo de software 5 anos
Licencias b afios
Proyecto Switch Base 24 15 afios

{g) Deterigro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compaiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
ohjetiva de deterioro. Un activo financiero esta detericrado si existe evidencia
objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida,
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de
pérdida tienen un efecto negativo en los fivjos de efectivo futuros del activo que
pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva gue un activo financiero esta deteriorado puede inciuir el
incumplimiento de page por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a le Compafia en términcs que esta no considerarfa en otras
circunstancias, indicadores que ef deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compania,
condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion
de un mercado activo para una inversion.

Activos Financieros Medidos a Costo Amortizadg

L.a Compania considera fa evidencia de deterioro de los actives financieros medidos
a costo amortizado {cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) a
nivel individual. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva y
representa la mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en las
cuales podrian incurrirse por este concepto.

Una perdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futures estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflsjan en una
cuenta de estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre
el activo deteriorado continGla reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho posterior causa aue el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se recanoce en resultados.

{Continda)
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Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas (nicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurride después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

iii. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacidn
tinanciera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los actives gue no pueden ser
probados individualmente son agrupados junios en ef grupo mdés pequenoc de
activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada
de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deteriorc son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deteriorc se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(h) Pasivos Financieros no Derivados

Todos los pasivos financieros no derivados conformados por cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras cuentas y gastos acumulados por
pagar son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la cual la Compania
asume las obligaciones correspendientes. La Comparnila da de baja un pasivo financiero
cuando sus obligaciones se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenta con un

derecho legal para compensar ios montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo vy liquidar el pasivo simultaneamente.

{Continds)
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Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Pianes de Beneficios Definidos - Jubilacidn Patronal e Indemnizacién por
Desahucio

La Compafia determina la obligaciéon neta relacionads con los beneficios de
jubilacién patronal e indemnizacidén por desahucio calculando por separado para
cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios en el pericde actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anuatmente
por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario
proyectado,

La Compania reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de
las nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios definidos en otros
resuitados integrales; el costo del servicio y el saneamiento del descuento, se
llevan a resultados como gastos del personal.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es iomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con ios
empleados.

Beneficios a8 Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por €l mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado vy la obligacion puede ser estimada de manera fiable. las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en
el Codigo de Trabajo de Ecuador. :

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable gue sea necesario un flujo de salide de beneficios
econdmicos para resolver la obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiable.

(Continus)
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, & menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Servicios

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconecido en resultados cuando
el servicio es proporcionado. En aquellos casos en los cuales a la fecha de los estados
financieros la prestacion de un servicio esta en curso, se reconoce €l ingreso con cargo
a cuentas por cobrar comerciales - ingresos devengados pendientes de facturacion, y
posteriormente son facturados cuando el servicio ha sido completado y se ha obtenido
la aprobacién final del cliente.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en o causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Ingreso Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por intereses y socn
reconccidos en resultados al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros corresponden a gastos bancarios,

{m) Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y el impuesto diferido son reconocidos en
resultados, excepto que se relacionen con partidas reconocidas en otros resuitados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i. Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del ano, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afos anteriores.

(Contintia)
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Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de
informacién financiera y los montos usados para propositos tributarios. No se
reconcce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen
en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidn gue no es
una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la entidad espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros
de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si existe
un derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por
la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas
entidades tributables, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos
corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al
mismo tiempo.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
no utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las que
pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados
en cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida en
la cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. Esta evaluacién depende de
estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de
eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compania
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual
se determinen,

{Continda)
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Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Atin no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacidn, son aplicables a los periodos anuales gue comienzan después del 1 de enero
de 2017, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros adjuntos.

MNIIF 16 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La Ni/F 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el recconocimiento de ingresos, incluyendo fa NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, ta NIC 11 "Contratos de Construccién” y la CINIIF 13 "Programas
de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero
de 2018. Su adopcion temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de contral, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya
sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un
enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

1.- ldentificar el contrato con el cliente;

2.- ldentificar las obligaciones de desempeno del contrato;

3.- Determinar el precio de la transaccion;

4 - Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempenfio; v,

5.- Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en aue} la entidad satisfaga las
obligaciones de desempeno identificadas en los contratos.

Como se explica mas ampliamente en la nota 2(k} a los estados financieros, las principales
actividades por servicios que son prestades en diferentes periodos de tiempo, la Compania
asigna el reconocimiento de los ingresos para los diferentes servicios sobre 13 base de los
valores razonables, bajo el método de avance de obra. Bajo las provisiones de la NIIF 15 |a
determinacion del ingreso a ser recenocide deberd ser realizada sobre la asignacion pasada
en sus precios individuales de venta para cada tipo de servicios, tomando come base las
listas de precios gue posee la Compafiia para la venta de los diferentes servicios en
transacciones por separado. Basado en la evaluacién de la Compafifa, &l valor de los
ingresos por los servicios prestados son similares; por lo tanto, la Administracion espera
que, con base a su evaluacién preliminar, la adopcion de fa NiIF 15 no fenga un impacto
material en el periodo de reconocimiento del ingreso para estos servicios.

{Continua)
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconccimiento y Medicién”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacidén y mediciéon de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiente y baja de instrumentos financieros de la NIC 39. La NIIF
9 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o despugs del 1 de enero de 2018,
con adopcion temprana permitida. La Compania no planea una adopcion temprana de esta
norma.

La Administracion de la Companiia ha revisado las diferentes secciones de la NItF 9 para
determinar el impacto gue tendria la nueva norma y desarrollar la politica contable que llevara
a cabo a partir del afo 2018,

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compania al 31 de
diciembre de 2017, la Administracion espera que el nuevo modelo de clasificacién y
medicién de instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros
de la Compariia.

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compaiiia, en el gue la mayor parte de las
ventas son recuperadas en el corto plazo y no existen cuentas a cobrar de otra naturaleza
que sean significativas, no se espera que el impacto de aplicar el modelo de pérdidas
esperadas sea material en los resultados de la Compahia.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIiF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
"Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC
15 "Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de fas
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcion temprana para entidades gue apliguen NIIF 15 “Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes™ en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 16.

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de use que representa su derecho a usar el
activo subyacente y un pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos
correspondientes al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para
arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del
arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continda clasificando
los arrendamientos como financieros u operativos.

(Continuda)
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La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones
economicas futuras, la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de
transicion elegido y de la extension en la cual la Compania utilice las excepciones practicas
y el reconocimiento de éstas excepciones. La Compania no planea una adopcidn temprana
de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas ¢ modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28}.

- Clasificacion y Medicién de Pago Basados en Acciones {(Enmienda a la NIIF 2).

- Transferencias a Propiedad de Inversion (Enmienda a la NiC 40).

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdes Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracién Anticipada.

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

- Aplicacion de NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros
(Enmienda a la NIIF 4).

- NIIF 17 Contratos de Seguros.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables reguieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propoésitos de valoracion y revelacién, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las
notas especificas referidas a estos activos o pasivos.

(a) Partidas por Cobrar

El valor razonable de las partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés efectiva la fecha de medicion. Las
cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de ia factura
original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momento del reconocimiento inicial y para propositos de revelacidn en cada fecha de
los estados financieros anuales.

Los importes en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

(b) Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimiento

Al momento del reconocimiento inicial, el valor razonable de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento se determina por referencia a su precio cotizado de
compra. Después del reconocimiento inicial, el valor razonable de las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento solo se determina para propositos de reveiacion, y
se estima al valor presente de los fiujos de capital & intereses futuros, descontados a
la tasa de interés del mercado a la fecha de medicién.

{Contintia)
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El valor registrado de fas inversiones mantenidas hasta su vencimiento se aproxima al
valor razanable con base en que las tasas de interés corresponden a tasas de mercado
para instrumenics de similares caracteristicas y riesgo.

{¢} Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, gue se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital future y tos flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
por pagar, se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo,

Administracién de Riesgo Financiero

£n el curso narmal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

l.a Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de adminisiracién de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos
de la Compania. El departamento de finanzas es el encargado de desempefar dichas
funciones, que les han sido otorgadas por la gerencia general. Dicho departamento
identifica, evalla y administra los riesgos en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compania. La Junta de Accionistas proporciona gufa y principios para la
administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales
como el riesgo de crédito, el riesgo de liguidez v el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar fos riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo de la Compania, a fin
de gue reflejen los cambics en las condiciones de mercadoe y en las actividades. La
Compahdia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de cantrol disciplinado y constructivo en el cual todos los empleadaos entiendan
sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Companfa.

{ContinGa)
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafiia, si un cliente
¢ contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
y se origina principalimente de los cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicidon maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacian financiera
es como sigue:

Importe en libros

2017 2016

Efectivo y equivalentes a efectivo Us$ 2,535,266 2,799,238

Activos financieros corrientes 1,039,650 188.677
Cuentas por cobrar comerciaies y otras

cuentas por cobrar 669,803 606,012

Cuentas por cobrar a relacionadas 555,965 482,851

Activos financieros no corrientes 90,618 190,705

Uss 4,891,292 4,267,483

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Comparifa mantenia efectivo y equivalentes de efective por US$2,635,266 al 31 de
diciembre del 2017 (US$2,799,238 al 31 de diciembre de 2016), que representan su
maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de
efectivo son mantenidos en institucicnes financieras gue en general son iguales o
superan la calificacion "AAA-, AA+", segdn agencias calificadoras registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador (véase nota 20).

Activos Financieros

Activos financieros corresponden principalmente a colocaciones en instituciones
financieras con calificacion de riesgo "AA” y "AAA" de acuerdo a agencias
calificadoras registradas en {a Superintendencia de Bancos de! Ecuador; e inversiones
en valores de titularizacion y obligaciones emitidas por entidades ecuatorianas con
calificacion de riesgo “"AAA" {véase nota 20}.

Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compania concentra aproximadamente 58% (57%, en el 2018) de sus ingresos
ordinarios en instituciones financieras & las cuales les presta el servicio de cajeros
automaticos ATM; consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado por las
caracteristicas individuales de estos clientes.

l.a Compafia considera que sus principales clientes estan sujetos a andlisis de
deterioro, y ha definido para estos, un plazo de cobro menor a 30 dias calendarios
desde la fecha de facturacion.

{Continta)

-23-



Banred S. A,
Notas a los Estados Financieros

{(Expresados en dodlares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafia establece una estimacion para deterioro de vaior que representa su
estimacion de tas pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. Esta
estimacién se determina en base a una evaluacion especifica que se relaciona con
exposiciones individualmente significativas y con base a una evaluacion colectiva para
los saldos no significativos.

Pérdidas por Deterioro

La antigGedad de los saldos de las cuenta cobrar comerciales a cada fecha del estado
de situacion financiera es la siguiente:

2017 20186
Valor Bruto Deterioro Valor Bruto Peterioro
Vigentes uUss 225,202 - 189,150 -
De 1 a 30 dias b - 2,203 -
Més de 90 dias 112 (122) 977 {929)
uss 225,318 (122) 192,330 (929}

La Administracion de la Compania considera que las cuentas vencidas son totalmente
recuperables,

El movimiento de la estimacién de deterioro de las cuentas incobrables es el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del afo uUss 929 1,995
Deterioro cargado a resultados 725 -
Recuperaciones (1,631} {1,066)
Satdo al final del ano US$ 122 929

Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 los principales componentes de las otras cuentas por
cobrar lo constituyen los saldos con empleados que reportan US$6,057 (US$18,630 el
20186); anticipo a proveedores por US$364,838 (US$335,565 el 2016); impuesto al valor
agregado IVA - crédito tributario por US$25,954 (US$24,946,en el 2016) vy otras que
ascienden a US$47,757 (US$35,410 el 2016).

Riesgo de Ligquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfogue de fa Administracion para administrar la
liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compania.

(Contintal
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La Administracién dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efective; por lo general, la Compania tiene como objetive contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 dias,
esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones
gue a criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de licuidez.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:

31 de diciembre da 2017

Fluos de
Valor efectivo 3 meseso Mids de3messs Mésda 12
contable contractuales menogs hasta 12 meses meses
Cuentas por pagar cornarciales Uss 371,485 371.465 281,465 - 110,000
Cuentas por pagar a relacionadas 10,337 10,337 10,337 .
Otras cuentas y gastos acumule-
dos por pagar 768,755 768,755 162,238 606,516 -
impuesto a la renta por pagar 306,831 306,831 - 306,831 -
Uss 1,457,388 1,457,388 434,041 913,347 110,000.00
31 de diciembre de 2016
Vator efectivo 3 meses o Mas de 3 meses  Mis dz 12
contable cantraciuales menos hasts 12 meses meses
Cuentas por pagar comerciales Uss 575,025 575,025 355,025 55,000 165,000
Cuentas por pagar a relacionadas 226,640 226,640 107,100 119,540 -
Qwas cuentas y gastos acurmuta-
dos por pagar 811,161 811,161 194,338 416,823
Impuesto & la renta por pagar 127,428 127,429 - 127,428 -
uss 1,540,255 1,540,255 556,463 718,792 185,000

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaffa o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la administracion dei
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i. Riesgo de Moneda

L.a moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano,
moneda funcional de la Companfia v las transacciones que realiza la Comparia son en
esa moneda; por lo tanto, la Administracion estima que la exposicion de la Compania
al riesgo de moneda no existe.

i. Riesgo de Tasas de Interés

La Compania no mantiene cbligaciones, por lo tante, la Administracion considera que
la exposicion a los cambios en iasas no tiene ningln impacto en los resuitados ¢
patrimonio de la Companfia,

{Continda)
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Andlisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no participa en transacciones de derivados {permuta financiera de tasa de
interés). Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria el valor registrado
de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fifa o los resultados o el patrimonio
de fa Compania.

Administracion de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital gue le parmita conservar la
confianza de los acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios.

El capital se compone del patrimonio total. La Compafiia no estd sujeta a
requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compania
para la administracion de capital durante el ano.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Companiia al término del periodo del estado
de situacion financiera era el siguiente:

2017 2016

Total pasivos US$ 2,679,062 2,777,687
Menos: efective y equivalentes

de efectivo (2,635,256} (2,799,238)

Deuda neta Us$ 143,796 (21,5657}

Tota! patrimonio US$ 6,780,295 6,084,079

Indice deuda-patrimonio
ajustado 0.02 {0.00)

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es &l

siguiente:
2017 2016
Efectivo en caja USSE 1,008 1,588
Bancos locales 1,668,248 606,330
Inversiones temporales 966,000 2,191,320
uss 2,635,256 2,799,238

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el salde de bancos locales generan intereses a una tasa

de 0.19%.

Las inversiones temporales corresponde a certificades de depésitos a plazo mantenidos en
el bancos locales con vencimientos en enero de 2018 que generan un interés anual de

2.65% al 4.10%en el 2017 (2,75% al 6%, en el 2016).

- 26 -
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(8} Activos Financieros

Al 31 de diciembre def 2017 y 2016 los activos financiercs se detzllan a continuacion:

2017 2016
Inversiones mantenidas hasta
su vencimiento usg 1,130,268 379,382
Clasificacién:
Activos financieros corrientes US$ 1,039,650 188,677
Activos financieros no corrientes 90,618 190,705
US$ 1,130,268 379,382

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre del 2017 consisten en:

- Certificados de depésitos a plazo mantenidos en bancos locales con vencimientos en &l
2018 por US$1,031,000 (US$188,677, en el 2018) que generan un interés anual entre
3,00% al 4.50%.

- Titulos de deuda emitidos mediante procesos de titularizacién y obligaciones emitidas
por entidades ecuatorianas por US$99,268, con vencimientos en el 2019, con una tasa
de interés entre el 7% al 31 de diciembre de 2017 (US$190,705 con una tasa de interés
entre el 7% y 8.75%}.

(9) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue:

2017 20186
Clientes Uss 225,319 192,330
Provision para deterioro de
cuentas por cobrar comerciales {122) {929)
225,197 191,401
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 6,057 18,690
Anticipo a proveedores 364,838 335,565
Impuesto al valor agregado -
crédito tributario 25,954 24,946
Otras 47,757 35,410
444,606 414,611
uss 669,803 606,012
Los saldos de clientes no devengan intereses.
{Continua)
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La exposicién de la Compania a los riesgos de crédito y maneda vy las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan

en la nota 6.

{10}  Gastos pagados por Anticipado

El detalle de pagos anticipados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

Seguros

Renovacién de licencias
Soporte técnico software

Otros

{11) Propiedades y Equipos

2017 2016
Uss 2,361 -
100,724 103,874
37,432 85,381
14,435 20,916
UsSs 154,952 210,171

El siguiente es el detalle y movimiento de propiedades y equipos al y por los anos que

terminaron el 31 de diciembre del 2017 v 2016:

Costa:
Saidoal 1 d= enero d2 2016
Adiangs
Transferencia
Transferencias enviadas @ nlanglies
Superavit por 1evalacones
Ratros f vortss
Saldo al 31 de daiembre de 2018
Adiones
Transferenca
Retros f ventas

Saldo 2l 31 02 diermbre de 2017

Depraciidn gtumutsda

Saldo al T dz enero o2 2016
Gasto depresadn dat aro
Ratiros f ventas

Sa'do al 31 da deemive de 2016
Gasto dapresiamdn da! afie
Ratros f ventas

Sa'd 2 3% de dowemtre de 2017

Viar neta enibres:
AN de doembre d2 2016
A 31 de doiemtre de 2017

Uss

Uss

Uss

Uss

Uss
Uss

Equpes,
muebias y Equpo g2
Terrenas Insia'acones ENSSIES Computo Vehiouos En trénsto Tota!

525,900 118,377 493510 1,838,935 25,141 81,017 3,063,830
- 30,3658 8,361 Hon - 252,803 328 450

- 43,908 983 (44,896} -
- - - (97,304} 197,304}
473282 - - - - 473,282
- {17.374) (14.086) [6.524) {7.415) 145,398}
699,182 131,301 531,693 1,868,317 25,141 164,205 3,720,809
- . 3,194 35,968 . 4,729 44,809

10,600 153407 (164.207) -
- - {5,117} - 5117
599,182 131,371 545 687 2,054 563 25,141 4,727 3,760,701
{73,552 {314,839} (759432 (12,122 {1,158,995)
{17,615) (34,448) (283,141) (2,424) {337,628
12,300 9.626 5,666 - 27,132
{78,867) {339,511 (1,035,907 {14,646) 11,489,831
[18.263) {35,215) {255 267) (2424) 1311,169)
- - 4,743 - 4,743
197,130 1374,7261 {1,287 431) 116.970) 11,776,257}
959,182 52,504 182,182 £32,410 10,605 154,205 2,251,078
999,182 420 170,661 767,162 8.171 4,727 1,584,454

-98.
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{12)  Intangibles

El siguiente es el movimiento de los activos intangibles por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2017 v 2016:

Proyecto Progcto
8IMO, UP, Switch Base
EMV Licenpas 24 Sofware Otros Total

Costo:

Sz'do a! T de encro de Z20HE Uss 916,248 B26.782 732,257 116,545 56,639 2,648,617

Adciones . 371,092 - 43,462 69,568 484,123

Transterencias recibidas d2

propedadss y equpos - 97,304 - 97,304

Retiros / ventas . (10.310) (10,3101

Sa'do &l 31 de doiembre de 2016 916,346 1,295,176 732,257 160,007 115,948 3.218,734

Adrones 695,600 30,213 - - 28,208 754,031

Se'do al 31 da doembre de 2017 Uss 1,611,985 1,325,389 132,257 160,007 144,157 3,973,765
Amortizacon asumu'ada:

Sz'do &l 1 de enero de 2016 uss 187,431 1597,760) {173.936 {60,497 19,7364 {349,420}

Amortizacon acumuada (97.928) {132,665) {52,303) {9.989) {2,735) (295,620

Baas - . - . 10,310 10,310

Sa'do al 31 d2 doembre de 2016 1185415 {730,425) {226,239} {20,486 2,181 11,234,730

Amortizacidn acumu'ada {98.325) {165,623) (52,303) {17,275 (15.470) {348,996)

Sa'do al 31 da dciembre da 2017 Uss {283,744) 1896,048) {278,542) {107,761 {17,631 11,583,726
Valor n2to en tbres:

Al 31 de dciembre d2 2016 uss 130,927 564,751 £06,018 63,521 113,787 1,985.004

Al 31 de deembre o2 2017 Uss 1,328,211 429,341 453.715 52.246 126,526 2,380,038

(13)  Cuentas por Pagar Comerciales

El detalle de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2017 v 2016 es el

siguiente:
2017 2016

Proveedores:
Locales US$ 256,234 362,080
Extranjeros 115,232 212,945
UsS$ 371,466 575,025
Corriente US$ 261,466 410,025
No corriente 110,000 165,000
US$ 371,466 575,025

P e e g

El saldo de proveedores extranjeros (a largo plazo) corresponde a compras de licencias al
proveedor ESQ Business Services Inc. pagadero hasta enero de 2020.

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda vy liguidez relacionado con acreedores
comerciales se revela en la nota 6.

(Continva)
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Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El detalie de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 2017 y
2016 es el siguiente:

Nota 2017 2016
Beneficios a empleados 16 Us$ 683,811 487,851
Retenciones de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado 76,072 100,363
Otros 8,872 22,947
Uss$ 768,755 611,161

La exposiciéon de la Compania al riesge de moneda y liguidez relacionado con acreedores
comerciales se revela en la nota 6.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impueste a la renta fue cargado en su totalidad a resultados vy
consiste de:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente Uss 510,250 {318,946)
Impuesto a ta renta diferido - (14,700}
Otros ajustes menores - (12,700)
Uss 510,250 (346,346)

Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

La tasa ecuatoriana corporativa de impuesto a la renta es el 22%. Dicha tass se reduce al
12% si las utilidades se reinvierten en la Compania a través de aumentos en el capital
acciones y se destinan a la adquisiciébn de maquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a fa renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afo inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimonio vy los costos y gastos deducibles
més el 0.4% sobre los ingresos gravables y el total de activos. La referida norma establecio
que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo bajo ciertas condiciones.

(Continua)
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L a siguiente es la conciliacidn entre el gasto de impuesto a la renta y aguel que resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impuesio a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto
a la renta:

2017 2016
Ganancia antes de impuesto a la renta uUss 2,227,581 1,215,936
Impuesto a fa renta gue resuitaria de aplicar
la tasa corporative a la utilidad antes de
impuesto a la renta (22%) 490,068 267,506
Més (menos):
Gastos no deducibies 70,182 51,440
510,250 318,946
Impuesto diferido - 14,700
Otros ajusies menores - 12,700
USs 510,250 346,346

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos
y retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afos que terminaron el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente;

Impuesto & la Renta

2017 2016

Anticipos y Anticipos y

Ietenciones Por pagar feienciones Por pagar
Saldes al inicio def ano Uss - 127,429 - 243,430
Pago de impuesto a la renta del afio anterior - (127,429) - {243,430)
Impuesto a la renta del ano - 510,250 - 318,946
Retenciones de impuesio a la renta {203,419) (191,517) -
Compensacién de anticipo y fetenciones

de impuesto a la renta 203,419 (203,419) 191,517 {191,517)

Saldo al final del afo uss - 306,831 - 127,429

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sohre el impuesto a la renta causado, puede ser compensado directamente con el impuesto
a la renta 0 sus anticipos de los tres periodos fiscales posteriores al 2017 o puede ser
recuperado previa notificacion o presentacién de la solicitud respectiva.

{Continua)
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Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

El activo y pasivo por impuesto a la renta diferido es atribuible a lo siguiente:

2017 2016
Activo por impuesto a fa renta diferido:
Activos financieros a valor razonable LSS 12,038 10,886
Pasivo por impuesto a la renta diferido:
Propiedades y equipos - 10,202
Activos financieros a valor razonable 26,770 -
Otros - 17,281
26,770 27,483
USs (14,732) (16,597)

Ef movimiento de las diferencias temporarias durante los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

207 2016
Actives financieros a valor razonable Uss {(14,732) 10,886
Propiedades y equipos - (10,202}
Otros - (17,281)
uUs$ (14,732) (16,587}

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 {Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 150) se
publico ta Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dotarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera.  Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se sefalan a continuacion:

a) La tass corporativa de impuesto a la renta sg incrementa dei 22% al 25%. En el caso
de sociedades cuyos accionistas sean residentes en paraisos fiscales con una
participacién directa o indirecta igual ¢ superior al 50%, la tarifa de impuesto a la renta
se incrementa del 25% al 28%. Asi también |z tarifa de impuesto a la renta se reduce
en 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas en la Compania a través de
aumentos del capital acciones, beneficic que es aplicable unicamente a los
exportadores habituales y a las sociedades mencionadas en la Ley.

b} Se establecen gue son deducibles los pagos por desahucio y pensicnes jubilares, que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como
deducibles o no.

{Contina)
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¢) Se excluye para el célculo del anticipo de impuesto a ia renta los sueldos y salarios,
beneficios sociales (décimo tercera y cuarta remuneracién; v, los aportes patronales al
I[ESS). Este beneficio es aplicable a partir del anticipo del afio 2018.

Precics de Transferencis

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 def 31
de diciembre del 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir de mayo del afio 2015, de acuerdo con la Resolucion del
Servicios de Rentas Internas (SRi) No. NAC-DGERCGC15-00000455, ios sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacicnadas, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas vy si el monto acumulado es
superier a US$15,000,000, deberan presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

A la fecha de este informe, el estudio de precios de transferencia por el afc 2017 se
encuentra en proceso; sin embargo, con base al anélisis efectuado, la Administracion de la
Compania no anticipa ningun ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la renta reflejado en los
estados financieros adjuntos.

Situacign Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compahia por los afos 2014 al 2017, estan abiertas a revisién de las
autoridades triputarias.

Beneficios a los Empleados

Un detalle de beneficios de empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es & siguiente:

Nota 2017 2016
Participacion de los trabajadores en la
utilidades Uss 393,103 214,577
Beneficios sociales (principalmente legales) 208,666 197,613
Instituto Fcuatoriano de Seguridad
Sccial - [ESS 82,042 75,652
Reserva pars pensiones de jubilacion patronal
e indemnizacién por desahucio 1,194,893 1,209,949
US$ 1,878,704 1,687,791
Pasivos corrientes 14 US% 683,811 487,842
Pasivos no corrientes 1,194,893 1,209,949
Uss 1,878,704 1,897,791
(Continua)

-33-



Banred S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre de 2017 la Companila cuenta con 104 empleados en relacién de
dependencia (93, en el 2016).

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Companiia ha estimado
el gasto de participacién de trabajadores en las utilidades en US$393,103, en el 2017
{US$214,5677, en el 2016). El gasto es reconocido como gastoes administrativos del estado
de resultados y otros resultados integrales.

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal & Indemnizacién por Desahucio

El movimiento del valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronai e
indemnizacion por desahucio en los afios gue terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016
es el siguiente:

Jubilaciéon Indemnizacion
patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero del 2016 uss 672,202 221,883 894,085
Incluide en el resultado del periodo:
Costo laboral por servicios acluales 113,757 67,881 181,638
Costo financiero 29,308 9,674 38,982
Efecto de reduccicnes y liquidaciones anticipadas (18,813} - (18,813}
{Ganancia) perdida actuarial 109,242 13,101 122,343
Beneficios pagados - (8,286) (8,286}
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2016 905,696 304,253 1,209,949
Incluide en el resultado del periodo:
Costo laboral por servicios acluales 122,652 39,746 162,398
Costo financiero 37,496 12,597 50,093
Efecto de reduccicnes y liguidaciones anticipadas (28,764) - (28,764)
(Ganancia) perdida actuanal {126,285) {45,254} {171,639)
Beneficios pagados {1,880) (25,364} 127,244)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 uss 908,915 285,878 1,194,893

Segun se indica en el Codigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos
de servicio para una misma compania tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se
determina en base a los afos de servicio, edad del empleado al momento del retiro v al
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademas dicho Cddigo establece que en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicios prestados.

(Continua)
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La Compania acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es & “"Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Compania
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados en el periodo corriente.  Las obligaciones se miden segun sus valores
descontados, puesto gue existe la posibiidad de que sean satisfechas muchos anos
después de gue los empleados hayan prestadc sus servicios y se determina el importe de
las perdidas y ganancias actuariales. lLas disposiciones legales no establecen la
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y demas
pardametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de
la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del 1ESS
y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal y 26 anos minimo de servicio sin
edad minima de retiro. De acuerdo a fos estudios actuariaies contratados por la Compania,
los que cubren a todos tos empleados, el valor presente de la reserva matemética actuarial
de jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2017 v 2016 es como sigue:

2017 2016
Trabajadores jubilados uss 58,439 -
Trabajadores activos con tiempo de
servicio entre 10 aflos y menos de
25 anos de servicio 687,165 687,761
Trabajadores activos con menos de
10 anos de servicio 163,311 217,936
UsSs$ 908,915 905,696

La Compania no tiene empleados con derechos adguiridos de jubilacion patronal.

Les principales supuestos considerades en el estudio actuarial a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 3.91% 4.14%
Tasa de crecimientc de salario 1.50% 3.00%
Tabla de rotacién 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 8 7
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinaran el pago future de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.,

{ContinGa)
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Anélisis de Sensibilidad.

Cambios razonahlemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, siempre que las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios
definidos en los siguientes importes:

2017

Aumento Disminucion
Jubitacion patronal
Tasa de descuento (+/- 0,6%} Uss 39,925 (37,325)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,6%) 40,698 (38,364)
Tasa de rotacion (+/- 0,56%) 23,779 (22,972)
Deshaucio
Tasa de descuento {(+/- 0,5%} USs 9,00 (8,424}
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 9 426 {8,909}
Tasa de rotacion (+/- 0,5%) 7.464 (7,154)

Aungue el andlisis no considera la distribucién total de los flujos de efectivo esperados bajo
el plan de jubilacién, si provee una aproximacion de la sensibilidad de las suposiciones
presentadas.

Gastos de Personal

Los valores pagados por la Compania en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costos operativos y gastos administrativos en el estado de resultados integrales
se resumen a continuacion:;

Nota 2017 2016
Sueldos vy salarios USE 1,735,964 1,690,757
Participacién de los trabajadores
en las utilidades 16 393,103 214577
Beneficios sociales 1,046,760 1,116,749
Otros beneficios 207,143 188,628
Jubilacian patronal y desahucio 16 212,491 193,623
US$ 3,595,461 3,404,234
Patrimonio
Capital Social

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas por US$2°'000,000
con valor nominal de US$1 cada una.

(Continta)
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Reserva Legal

La Ley de Companias de la Repiblica del Ecuador, requiere que las compafilas anénimas
transfieran a la reserva legal, por lo menos, 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por
lo mencs, 0% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepie en el
caso de liquidacién de la compaiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa

Esta reserva se apropia de las utilidades disponibles, en base a las disposiciones especificas
de la Junta de Accionistas y es libre de disponibilidad, puede ser distribuida, capitalizable o
utilizada para cubrir pérdidas.

Dividendos Pagados

Con fecha 22 de marzo de 2017 la Junta General Ordinaria de Accicnista autorizé el pago de
dividendos a sus accionistas por el valor de US$1,225,395,

Otros Resultados Integrales

Corresponde principalmente a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las
nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos (notas 3{i) y 16).

Ingresos de Actividades Ordinarias

A continuacion un resumen de los ingresos por aciividades ordinarias:

2017 2016
Servicios de ATM uss 6,984,953 6,174,187
Servicio de pago del bono de desarrollo humano 1,447,820 1,649,800
Otros servicios 2,080,633 1,826,077
usg 10,523,306 9,650,064

Los servicios de ATM corresponden al servicio de conexion de red interbancaria de cajeros
automaticos.

Los servicios de pago de bono de desarrollo humano corresponden at servicio de
interconexién con la plataforma det Ministerio de inclusion Econdomica y Social para el pago
del bono de desarrolio humano.

|.os otros servicios corresponden al servicio de conexién de red interbancaria de cobros y

pagos de las recaudaciones arancelarias, impuestos municipales, servicios especializados,
entre otros.

{Continda}
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{19) Costos y Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los costos y gastos por naturaleza:

Nota 2017 2016

Costo operativos Uss 6,119,560 6,038,590
Gastos de administracion 2,269,532 2,503,195

Uss 8,389,092 8,541,785
Costo por pago del bono de desarrello humano 21 Uss 1,315,626 1,498,883
Gastos de personal 16 3,595,461 3,404,234
Mantenimiento 1,467,801 1,473,477
Honorarios 401,884 472,684
Depreciacidn y amortizacion 1My12 660,165 633,248
Arrendamientos 21 197,998 198,868
Servicios basicos 124,855 149,026
Sequros y reaseguros 158,830 160,228
Viajes 39,568 34,115
Suministros y materiales 55,035 63,648
Transporte 20,089 29,641
Impuestos, contribuciones y otros 85,183 141,728
Gastos de gestién 52,017 56,761
Comisiones y similares 11,501 32,809
Promocién y publicidad 4,817 4,338
Otros 198,362 188,097

Uss 8,389,092 8,641,785

{20} Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones y saldos con partes relacionadas al y por los
anos que terminaron el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:
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31 de diciembre de 2017

Servicios Intereses Gastos Comisiones par
ATM Varios ganados bancarios servicios
Banco Pichincha C.A. Uss 2,699,995 1,873,088 8,655 112 483,003
Banco Guayaquil C.A. 105,565 70,387 3,219 - 666,013
Banco del Pacifico S.A 168,466 109,161 - - -
Banco Produbanco S.A 196,000 140,283 11,386 11,327 1,606
Banco Bolivariane C.A. 98,359 72,648 7,970 - 39,373
Banco internacicnal S.A 102,021 40,408 10,290 - 2
Diners Club del Ecuador S.A. 42,081 14,685 5.920 - -
Banco de Loja S.A. 284,507 950 15,267 - 2,599
Citibank S.A. - 500
uss 3,696,994 2,422,111 62,718 11,439 1,192,596
31 de diciembre de 2016
Servicios Intereses Gastos  comsiones por
ATM Varios ganados bancarios S8IVICIOS
Banco Pichincha C.A. uss 3,099,217 1,032,571 7,589 323 311,269
Bance Guayaquil C.A. 105,839 38,396 6,523 1 987,859
Banco del Pacifico S.A. 189,693 70,408 - 8 -
Banco Produbanco S.A. 120,799 106,393 11,304 29,953 3,572
Banco Bolivariano C.A. 105,851 78,544 8,988 - 49,762
Banco Internacional S.A. 100,440 25,307 9,747 - 305
Diners Club del Ecuador S.A, 37,057 14,571 9,769 -
Bancoe de Loja S.A. 289,242 14,840 11,728 - 3,643
Uss 4,098,238 1,381,031 65,639 30,285 1,356,300

Lin resumen de los saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas resultantes
de las transacciones antes indicadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue;

2017 2016

Cuentas por cobrar:
Banco Pichincha C. A. uss 425,097 354,295
Banco Guayaquil S. A, 18,608 14,630
Banco de la Produccion S. A, 27,265 23,572
Banco Bolivarianc C. A, 16,966 18,037
Banco Internacional S, A. 11,882 16,680
Banco del Pacifico S. A. 25,655 24,307
Banco de Loja S, A. 26,120 26,149
Diners Club del Ecuador S. A, 4,372 4,181
US$ 555,965 482,851

Cuentas por pagar:
Banco Pichincha C. A. uUss 6,012 225,232
Banco Guayaquil S. A. 4,228 1,297
Banco Bolivariano C. A. 80 75
Banco de Loja 5.A. 24 33
Banco Produbanco S.A. 13 3
uss 10,337 226,640

{Continua)
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Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Las compensaciones del personal clave de gerencia por sueldos, beneficios sociales a corto
plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

2017 2016
Sueldos US$ 131,114 125,557
Beneficios sociales a corto plazo 30,722 30,298
Beneficios sociales a largo plazo 64,849 81,793
Us$ 226,685 237,648

Los saldos con partes relacionadas no devengan ni causan intereses y son cobrados vy
liquidados, segun sea aplicable, entre 30 y 45 dias posteriores a la fecha de emisién de las
facturas respectivas.

Compromisos

- Con fecha 31 de octubre de 2013 se suscribid el acta de entrega recepcién v finiquito
mediante el cual el Ministerio de Finanzas y Banred S. A. dan por terminado por
conclusidn del plazo el contrato de diseno, programacion, desarrollo e implementacién
de una hase de datos para el pago del bone solidario; alimentacion de informacién en la
base de datos; mantenimiento y actualizacion de la informacion y pago del subsidio
suscrito el 30 de octubre de 1998 v que fuera prorrogado hasta el 28 de febrero de 2013.

En febrero 19 de 2013, la Compaiia suscribié con el Ministerio de Inclusion Econémica
y Social un convenio de prestacién de servicios de interconexiéon con la plataforma
transaccional del Ministerio, para el pago de transferencias monetarias, a una tarifa de
US$0.05 por cada transaccidn realizada, durante un plazo de tiempo indefinido.

En el ano 2017 la compania facturd por este concepto US$1'447,820 (US$1'649,800 en
el 20186} y registré costos por US$1°315,526 (US$1'498,883 en el 2016).

- Ennoviembre de 2015 la Compania suscribié ¢on Fideicomiso Maria Victoria un contrato
de arriendo para oficinas en el edificio Maria Victoria lll de la ciudad de Quito,
correspondientes a los pisos 3, 4, 5y 9 administrativo. El contrato tendré vigencia de 5
anos (hasta noviembre 2020}, el canon mensual es de US$6,980, la cual se incrementara
por inflacion los anos siguientes.

En enero de 2017 la Compaiia suscribid con Inmobiliaria Rocafuerte un contrato de
arriendo para oficinas en un edificio ubicado en la ciudad de Guayaquil en Pedro Carbo
entre Luque y Velez. La vigencia del contrato es de cinco anos (hasta diciembre 2022),
el canon mensual de US$4,585 y se incrementard por inflacién en los anos siguientes.

Varios contratos de arriendo para instalacién de cajeros automaticos celebrados con
Formaenlace Cia. Ltda., Corporacion Quiport S. A., Nancy Chings Pinto con vigencia
hasta septiembre de 2019, diciembre de 2017, respectivamente.

{Continua)
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El gasto de arriendo por el alquiler de los inmuebles antes indicados es de US$197,998
(US$198,868, en el 2018).

Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 24 de enero de 2018, fecha en
la cual los estados financieros fueron autorizados para su emisién.  Ningun evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 24 de enero de 2018, que reguiera revelacion o ajuste a
los estados financieros adjuntos.
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