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BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Banred S.A. (“La Compaiiia”) fue constituida en Ecuador el 15 de agosto de 1995 en la ciudad de Guayaquil
con el abjeto de promover la integracion de las instituciones financieras propietarias de cajeros
automdticos (ATM) en un solo sistema intercomunicado de red. Los servicios que ofrece Banred S.A. se
prestan a la mayor parte de instituciones ¢ue conforman el sistema financiero ecuatoriane, las cuales son
sus accionistas y directores. Adicionalimente, la Compaiiia presta servicios de interconexion con la
plataforma del Ministerio de Inclusién Tcondmica y Social para el pago del “Bono de desarrollo humano”.

En noviembre de 1990, la Compaiiia fue calificada por la Superintendencia de Bancos, mediante
Resolucion No. JB-99-180, como una institucién de servicios auxiliares del sistema financiero. Con ello, la
Compania queda sometida a la vigilancia por parte de este organismo de control en los términos del
Codigo Organico Monelario y Financiero en todo lo que fuere aplicable en atencion a su naturaleza
juridica.

La direccion registrada de Ia oficina de la Compafiia es Pedro Carbo 555 y Vélez en la ciudad de Guayaquil,
Eeuador.,

Al 31 de diciembre del 2016 el personal total de la Compaiiia es de 93 (2015: 95) empleados.
Situacion financiera -

Durante el 2016 la situacion econdinica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi eomo también por la
devaluacion de olras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negative en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente, el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacidn de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico- privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, ineremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante Ia emision de bonos del Estado, obtenciéon de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriceién de importaciones a través de salvagnardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto
desmontarlo en el 2016; sin embargo resolvié diferir un diio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017,
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1.3

BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracién de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han originado
impactos relevantes en las operaciones de la Compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General con fecha 8 de febrero del 2017 y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaeidn se describen ks principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los aiios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Banred S.A. se han preparado de acnerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Leuador y representan la adopeién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto por el terreno (dentro
del rubro propiedades y equipos), que a partir del 2016 se registra a su valor razonable,

El valor razonable es el precio gue se recibird per vender un active o el valor pagade para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
active o pasivo, la Compaiifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Cuando se mide el valor razonable de nn activo o pasivo la Compariia utiliza datos de mereados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las téenicas de
valorizacién, como sigue:

» Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

» Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
active o pasivo, ya sca directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

« Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Ver Nota g.
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BANRED S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en doblares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas (ue implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montkos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigeneia y que no han sido aplicadas anticipadamente como lo

permiten las NIIF,

Enmiendas ho aplicables a la Compaiifa;

Normna

‘Tema

Aplicacion obligaloria
para ejercicios iniciados
a partir de:

NIC7

NIC 12

NIIF i2
NIC 28
NIC 40
NIy
NI 2
NIIF 4

LFRIC 22

Enmicudas que incorporan revelaciones adicionales que penmiten analizar los cambios en sus pasivos
derivados de las actividades de financiacion.

Enmiendas que eslablecen el reeonocimientlo de aclivos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas, y aclaran como contabilizar los aclives por impuestos diferidos, relacionados eon
instrumentos de denda medidos a valor razonable.

Mejoras con respeeto a la dlarilicacion del alcance de la norma "informacién a revelar sobre
parlicipaciones en otras entidades”™.

Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable.

Enmiendas que clasifican aspeetos referentes a las transforencias de propiedades de inversion y que
lus misnias dehen realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del aclivo.

Enmmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plaze para los adoplantes por
priniera vez con respeclo a la NITF 7, la NIC 19y la NIIE 10.

Enmicndas que aclaran cémo contabilizar determinados lipos de operacioncs de pago basadas en
aceiones,

Lnmiendas a la NIIF 4 "Contralos de seguros” relativas a la aplicacion de la N1IF 9 {(Instrunicntos
(inanciceos).

Aclaracién sobre Lransaceiones en moneda extranjera o partes de lransaceiones cnlas que existe una
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extmnjera. ’

Normas sin impacto significativo en la Compaiiia:

Norma

Tenra

1 de enero 2017

1de encro 2017

1 de enero 2017
1 de enero 2018
1de cnero 2018
1 de enero 2018
1 de enero 2018
1 de enero 2018

1de coero 2018

Alicacién obligaloria
para cjercicios iniciados
a parlir de:

NIIFg
NIIF 15

NIIF 16
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Corresponde a la revision final de la NIIF 9, gue reemplaza las publicadas antederments y a la NTC 39
y sus guias de aplicacidn.

Publicacitn de 1a norma "Reconocimiento de los ingreses pracedentes de los conlratos con tos
clicntes”, esta norma reemplazard a la NIC 11y 18,

Publicacién de la sorma "Areendamientes” que reemplazari a la NIC 17.
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BANRED S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Lxpresado en dolares estadounidenses)

Cambio en politica contable -

La Compaiifa durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el edlculo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida enimienda,
procedio para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 como se
detalla a continuacién:

Pruvisiones por benelicios pos! - empleo Palrimonig
Jubifacidn patrunal Desahucio Total Resullados
acuinulados
Suldos registrados previamente ak 1 de enero del 2015 497,135 197,123 694,258 1,711,847
Electo de adopeiin de enmienda a la NIC 19 136,846 51,561 191,457 (191,457)
Suldos reesiruclurados al £ de enerw del 2015 634,091 251,68 885,715 5,520,440
Saldos registrados previamente al ;31 de didembre del 2015 553,260 171,468 724,728 2,012,908
Efecto de adupeidn de enmicnda a la NIC 19 al 1 Je enern del 2015 136,896 51,561 194,457 (19L,457)
tfeclo de adupeion de enmienda a la NIC 19 al 4 de diciembre del 2015 {12,954) (4,146) (22,100) 22,100
Salilos reestructurados al 31 de diciembre del 2015 672,202 201,481 01,085 1,863,551

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacién de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la medificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador; sin embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizari la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en
la cual se liguidardn estos pasivos, 1a tasa de bonos de alta calidad, corresponde a 1a tasa promedio de los
bonos corpovatives emitidos en Estados Unidos de América, los enales estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficiarios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que parva el 2015y 2014 cotrespondian al 4.36% y
4.23%, respectivamente.

El efecto de este asunto sobre los resultados del 2015 fue de US$22,100, que fue registrado contra afios
anteriores, pues su monto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados finaneieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.
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BANRED 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(lixpresado en délares estadounidenses)

2.4 LEfectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimicntos originales de tres meses o menos.

2.5 Activos y pasivos financieros -
2.5.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las sigtiientes categorias: “cuentas por cobrar” y “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento”. Los pasivos financieros se elasifican en “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracién deterimina la clasificacidon de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. '

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categortas de “cuentas
por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, De igual forma, la Compafiia mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
a continuacion:

(a) Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar
a clientes, compaiiias relacionadas y otras euentas por cobrar, Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

{b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de
situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de deposito, pblizas
de acumulaci6n y obligaciones con vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencién y
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

(c) Owros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar a proveedores y compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto pou
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiia reconoce un activo ¢ pasivo financiero en el estado de situacién financiera ala fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en doélares estadounidenses)

- Medieién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialimente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior

a)

b)

c)

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden a su costo amortizado que no
difiere de su valor nominal sin intereses. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas: Corresponden a los montos
adeudados por la facturacidn de servicios en el curso normal de los negocios. Se registran al

valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se
recuperan en el corto plazo.

(if)  Otiras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos al personal, 1as cuales
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inieial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion. Si la Compafiia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible pava la venta.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden a su costo amortizado
que no difiere de su valor nominal sin intereses. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligacicnes pendientes de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior, para la adquisicion de equipos electronicos,
licencias, asi como también otros gastos incurridos para el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, tomando en cuenta
que el efecto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

(i)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponde principalmente a valores
entregados por las compafiias relacionadas, para la realizacion de servicios especializados. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses, se liquidan en cl corto plazo.
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BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL.ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5.3 Deterioro de activos financieros

I.a Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por ¢obrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudot, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.5.4 Baja de aclivos y pasivos financicros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. Ll costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a ta
adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registradas en resultados enando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida (til estimada o
de los componentes significativos identificables que posean vidas atiles diferenciadas. De conformidad con
Ia politica de la Compaiiia, se estima recuperar un valor del 5% del costo del activo al final de Ia vida nitil
estimada de los equipos. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Cambio en politica contable: A partir del 2016, el terreno es presentado a su valor razonable a través de
reavalio. Las revaluaciones realizadas a partir del afo 2016 se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada perfodo. Cualquier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en
Otros resultados integrales y se acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superavit por revaluacion” excepto
si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resunltados, en cuyo
caso ¢l aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una
disminucién del valor en libros de la revaluacién es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la cuenta de “Superivit por revaluacién” de los terrenos relacionados
con una revaluacion anterior de dicho activo. Hasta el 2015, estos activos eran presentados a su costo
historico. Ll efecto del cambio en la politica contable origind un incremento en el Patrimonio por
US$473,282.
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Las vidas (tiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Namera de

Tipo de bienes
afios
Instalaciones s
Rquipos, muebles y enseres 10
Lquipos de computo 5-8
0

Vehiculos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles -

L.os activos intangibles tienen una vida (til definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados

en ¢l término de su vida atil estimada.

Las vidas atiles estimadas de activos intangibles son las signientes:

Tipo de bienes Niimero de
ahos
Proyecto Switch Base 24 15
Licencias 5
Softwme 5
Proyecios UP y EMV 15 - 5

Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y amortizacién (activos intangibles) se someten
a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podrin
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administracién considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.
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BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.9 Impuesto ala renta corriente y diferido -

11l gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Tmpuesto a la renta se caleula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta” es caleulado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre et 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la venta causado sea menor que el monto det anticipo minimo, este
altimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el eontribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias texnporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados hajo NIIF. El
Impuesto a Ia renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

2.10 Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de Beneficios a empleados del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

(i) Participacidén de Ios trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resiltados y se presenta como parte de los gastos operativos.

(ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre hase devengada.
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(iii) Décimos tercer y enarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Feuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidén patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificari al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la itltima remuneracién mensual por ¢ada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente Ia provisidn para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con eargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.36% (2015: 4.23%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de corporativos de alta ealidad de los Fstados Unidos de América, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. )

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aiios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales son registradas en otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones -

La Compaiifa registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
1a obligacidn y (iii) el montoe se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar Ia obligacion.
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Reservas y resultados acumulados -

Reserva legal
De acuerdo con la legislaciéon vigente, la Companiia dehe apropiar por lo menos el 10% de 1a utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidadces correspondientes al ailo 2015 y es de libre disponibilidad, previo
disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

Rescrva por valuacidn de propiedades y equipos (superivit por revaluacion

Corresponde al efecto resultante de la valuacion a valor de mercado del terreno (dentro del rubro de
propiedades y equipos). De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de
Compaiijas, Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los
lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo debe ser transferido a resultados acumulados ctuiando se
disponga el activo.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NITF

Representados por los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de lag
“NIII”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso
de liguidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 1a prestacion de servicios en el
curso normal de las operaciones, los cuales se reconococen en el periodo contable en el que se preatan Los

ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos otorgados y comprenden:

Servicio de red de eajeros automiticos ATM

Corresponde al servicio de conexidn de red interbancaria de cajeros automaticos.
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Servicio de bonoe de desarrollo humano

Corresponde al servicio de interconexion con la plataforma del Ministerio de Inclusién Econémica y
Social para el pago del bono de desarrollo humano.

Otros servicios

Corresponden al servicio de conexion de red interbancaria de cobros y pagos de las recaudaciones
arancelarias, impuestos municipales, servicios espeeializados, entre otros.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. TLas
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas ealificadas, Sin
cmbargo, los resultados finales podrian diferir de las estimactones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto

grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Vida iitil y deterioro de equipos y activos intangibles
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida itil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
(tiles y detevioro se evaliian al cierre de cada afio. Ver Notas 2.6, 2.7y 2.8

(b}  Valor razonable de propiedades

El valor razonable de los terrenos dentro del rubro propiedades y equipos a partir del 2016 es
determinado por expertos independientes.

(¢c)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las provisiones de jubilaci6n patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. —
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(d)  Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de actives y pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, El
departamento de finanzas es el encargado de desempefiar dichas funciones, que les ha sido otorgada por la
Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalua y administra los riesgos en coordinacién estrecha
con las unidades operativas de la Compafifa. La Junta de Accionistas proporciona guia y principios para la
administracién general de riesgos, asi como las politicas para cubrir ireas especificas, tales como el riesgo
de erédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar limites y coniroles de riesgos adecuados, y para
monitorear los riesgos y el camplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgo de la Compatiia, a fin de que reflejen los cammbios en las condiciones de
mercado y en las actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de contrel disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

(a}) Riesgos de mercado

Il riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al inismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

i)  Riesgo de moneda
La Compaiiia no realiza transacciones denominadas en monedas diferentes a los ddlares

estadounidenses; por consiguiente, la Administracion considera que la exposicion de la
Compaiiia al riesgo de moneda es irrelevante.
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if)  Riesgo de tasa de interés

La Compaiia no mantiene obligaciones, por lo tanto la Administracion considera que la
exposicion a los cambios en tasas no tiene ningtn impacto en los resultados o patrimonio de la
Compaiia.

(b)  Riesgos de crédito

Ll riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la
Compaiifa mantiene dichos activos principalmente en instituciones financieras accionistas de
Banred S.A.

La Compaiiia concentra principalmente sus ingresos ordinarios en instituciones financieras que son
accionistas de Banred S.A., por lo cual no existe un riesgo de crédito, ya que las transacciones realizadas
son facturadas y cobradas en un plazo menor a 30 dias plazo.

La Compania mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo ¢ inversiones mantenidas hasta su
vencimiento en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financicra 2016 (1) 2015
Banco Guayayuil S.A. AAA AAA
Baneo Pichincha C.A. AAA- AAA-
Baneo Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Baneo Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco de Loja S.A. AN+ AA+
Diners Clubr del Ecuador S.A. AAA- AAA-

(1) Datos disponibles en la pigina web de la Calificadora de Riesgos Bankwatch Ratings S.A. al 30
de septiembre del 2016. :

(¢)  Riesgos de liquidez

Fl riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo y otros activos financieros. El enfoque de la Compaiifa para administrar la liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compaiiia.
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La Administracién de la Compaiiia dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos
de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar
los gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 dias; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de los estados financieros
no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién pueden ser consideradas como riesgo
de liquidez.

Ii] cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en €l cuadro son los flujos de efective contractuales no
descontados:

Menos de Enfretyz
2016 1afin afios
Cuentas por pagar a proveedores 410,024 165,000
Cuentas por pagar a companias relacionadas 226,640 -

Menosde [ntre1y2
201 1 aflo afios
Cuenlas por pagar a provecdores 600,792 -
Cuenlas por pagar a compaiifas refacionadas 356,331 -

Administracion del riesgo de capital

La politica de la Compafifa es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
acreedores y sustentar ¢l desarrollo futuro de sus negocios.

1il capital se compone del patrimonio total. I.a Compaiiia no esta sujeta a requerimientos externos de
capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia para la administracién de capital durante el afio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 201

Cuenlas por pagar a proveedores 575,024 600,702
Cuenlas por pagar a compaiias relacionadas 226,640 456,331

H01,064 957,123
Menos: LElectivo y equivalentes de electivo (2,709,248) (2,025,562)
Deuda nela ’ (1,Y997,574) (1,068,439)
Total patrimonio 6,084,079 4,863,551
Capital total 4,086,505 3,795,112
Ratio de apaluncamiento -40% -28%

lil ratio de apalancamiento muestra que el efectivo y equivalente de efectivo que mantiene la Compafifa
cubre la totalidad de sus deudas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada gjercicio:

26 2015

Corrienle Nocorriente Corrienle No corriente
Activos financieros medidos al coslo
Electivn y equivalentes de eledivo 2,790,298 - 2,025,562 -
Aclivos financicres medidos a su costo amorlizado (valer nominal)
Inversiones mantenidas hasta su vencimienlo 4B & 190,705 1h7.587 16,178
Cuentas por cobrar a clientes 191,402 - 193,023 -
Cuenlas por cobrar a eompaiiias relacionadas 482,851 . 539430 R
(Hras cuentas por cobrar 5,100 - 27,508 -
Total aclives financieros 3,716,208 190,705 2,973,009 316,478
Pasivos (inancieras medidos a su costo amorlizado (valor nominal)
Cuenlas por pagar a proveedores 410,024 165,000 600,792 -
Cuentas poT pagar a compaiiias relacionadas ' 296,640 . 136331 N
Total pasivos finantieros 646,664 165,000 957,129 -

Valor razonable de instrumentos financieros

s Ll valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, companias
relacionadas y otras cuentas por eobrar asi como cuentas por pagar a compafifas relacionadas se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

s Tl valor en libros de sus cuentas por pagar a proveedores se aproxima a su valor razonable considerando
que el costo amortizado de las cuentas por pagar o genera un efecto significativo en relacion a su valor
en libros.

« Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento devengan intereses equivaientes a las tasas pasivas de

estos instrumentos vigentes en el mercado (tasa de interés pasiva vigente al 31 de diciembre del 2016
segiin el Banco Central del Ecuador 5.12% vs 5.18% tasa promedio que devengan las inversiones).

Pagina 25 de 40




-

BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

Lifectivo en caja
Bancos locales

Inversiones a corto plazo (1)

(1) Corresponde a certificados de depdsitos a plazo mantenidos en el Banco de Loja S.A., Banco

2016 201
1,588 1,052
600,430 560,624
2,191,320 1,463,840
2,799,238 2,025,502

Guayaquil S.A.,Diners Club del Ecuador S.A.Sociedad Financiera, Banco Produbanco S.A., Banco
Internacional S.A., Banco Bolivariano S.A. y Banco Pichincha C.A. con vencimientos hasta marzo del

2017 que generan un interés anual del 2.75% al 6%.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA ST VENCIMIENTO

Composicion al 31 de diciembre:

Entidod

Corporacidn el Rosadn 5.4,

Envases del Litoral 8.4

Distribwidora lmportadora Dipor S.A

Penductora Cartonera §.A. PROCARSA

Compadla Azucarera Valdez S

Tiularizacién cruditivia

Tata

7-00%

8.00%

775%
8.75%

7.25%

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion al 31 de diciembre:

Clientes locales

Provision por deterioro
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1,800

1,800
1,800
2,160

298

Fecha de
vencimientn 2016 2015
Corriente Mn cordenta Curgiente No cordente
22folfzo1n - 107,110 116,535
25{03/2018 41,816 78,929
17/07/2018 - J9.779 59,100
23/09/2016 - - 41,614
1Bfu7/2017 198,677 - -
184,677 190,705 316,178
2016 2015
192,331 195,018
{929) {1,095)
191,402 163,023
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La antigiiedad de los saldos es la siguiente:

Por vencer
Vencidos:

1L a 30 dias
414 60 dias
Mas de 61 dins

Movimiento de la provisiéon por deterioro de cuentas por cobrar:

Saldo al 1 de encro
Ultilizaciones / recuperaciones
Satdo al 31 de diciembre
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189,150 193,225
2,203 375
978 1,418
192,331 105,018
2016 201

1,995 4,610
{1,066) (2,615)

929 1,995
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Al 1 de enero del zo13
Costo
Depreciacion acumulado
Valor en libros

Movimiento 2015
Adiciones
Bojas (costo)
Bajas (depreciacién)
Depreciacion
Valor en libros al a1 de diciembre del zo1s

Al 31 de diciembre del 2015
Costo
Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento zo16
adiciones
Superavit por revaluacion (1)
Transferencias

Transferencias enviadas a actives intangibles

Bajas (costa)

Bojas (depreciacién)

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2o16

Al 31 de diciembre del z016
Costo
Depreciacién acumulada
Valer en libros

Eguipas.
muebles Equipos de
Terreno 1nstalinciones P SCres compito Vahicilos En trinsito Tatal
525,900 B9.754 452,207 1.2306,222 25,141 1.853 2.331.137
- (62 615} (225083) (56=,087) (0, 608) - (860,389
525,900 26,13% 227184 674,135 15,443 1,853 1,470,654
- 28.623 43.184 608,732 - 59,164 736.703
- - (1.9413 (5.019) - - (6.560)
- - 1,032 4.740 - - 5773
- (0.09—) (a0 R30) (ooz.084) {2,424 - (n05.085)
525.900 14.825 178.621 1.080.50%3 13.019 61.01~ 1.003.885
528,900 118,377 493.510 1.83%.935 25.141 o1.017 3.063.930
- (72 55o) (314 8897 (75a.430) (12,320 - (1,150 005)
525,900 44,825 178,621 1,080.503 13.019 61,017 1.903.885
- 30,368 8.361 34.918 - 252,803 26,450
473.082 - - - - - 373,282
- - 43.908 938 - {44.896) -
- - - - - 97.304) (97.304)
- (17.373) (14,0863 (6.524) - {7-415) (45.299)
- 12,300 2.826 5666 - - 27.792
- (1=,615) (34,5381 (283 141) (2.304) - 3= 628)
009,182 2.50 190182 832.410 10,5085 104.005 2.251.078
909182 131,37 531,693 1,869,317 25,141 164,205 3,72¢,909
- (=8 [6™) {335,511) {1,036 90™) (14,5461 - (1.460.841)
QoQ. 182 52,0804 1Q2.182 muu.MuO HD.MOM ._OM.UOM u.umu.OIm

(1) Corresponde al reavaliio realizado por un profesional independiente sobre un terreno, que dio como resultado el reconocimiento de un
mayor valor en los rubros de propiedades y equipos por US$473,282 con crédito al patrimonio (Reservas — Superavit por revaluacién).
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Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables

En el 2016 la Compaiiia realizé el reavaliio de su terreno. El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos, se basé en los precios de
venta comparables de terrenos cercanos al de la Compafiia.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de activos intangibles se presentan a continuacién:

Proyvecto
Switch Base Provectos UP y
2.4 Licencias Software EMV Orros Total
Al 2 de enero del 2015
Costo B18.667 778.392 102,453 276,287 206.542 2.002.339
Amortizacion acumulada (127.208) (530.477) (71.671) (32.0332) (6.301) [~67.000)
Valor en libros 491.43% 247,915 30.781 244,054 220,241 1.234.,430
Movimientos 2015
Adiciones 12.811 48.388 14,093 56:3.970 5,015 646278
Transferencias 100,779 - - 75.089 (175.868) -
Armnortizacién (46.708) (67.283) {8 826) (55.258) (3.436) 181.511}
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 558.321 229.020 36.048 828.855 46.952 1.609.197
Al 31 de diciembre del zows
Costo T3R.257 826,780 116.545 916.345 56,680 2.648.617
Armortizacion acumulada {173.036) (597.760) (Bo.ga0™) {87.401) (g.737) (o49.420)
Valor en libros 558,321 229,020 36.048 828,855 46,952 1,699,197
Movimientos 2016
Adiciones (1) - 371,002 43.9462 - 69,569 484.123
Bajas (costo} - - - - (10,310) (10.310)
Transferencias recibidas de propiedades » equipos - 97.304 - - - $7-304
Bajas (amortizacion) - - - - 10,31Q 10,310
Amortizacidn (52.303) {132.665) (9,089) (g~.0n8) [2.735) [205.620)
Valer en libros al 31 de diciembre del 2016 506.018 56.4.751 £9.521 —30.927 113.786 1.985.004
Al 21 de diciembre del 2016
Costo 732.257 1.295,176 160,007 916,348 115.048 Z219.734
Amortizacidn acumulada (226.239) (7ao.425) (90.486) {185.419) (2.162) (1.234.730)
Valor en libros 506.018 564.751 69.521 730.627 113.786 1.985.004

(1) Incluye principalmente la renovacién y compra de licencias segun contrato suscrito con ESQ Business Services Inc.
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12.

(a)

BANRED S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2016 2015
Corrienle No corriente Comiente No cordente
Proveedores locales (1) 400,554 - 589,868 -
Proveedores del exlerior (2) 109,470 165,000 16,924 -
410,024 165,000 600,752 -

(1) Corresponde principalimente a saldos pendientes por mantenimiento y compras de equipos y compras

y alquiler de licencias.

(2) Corresponde principalmente a compras de licencias al proveedor ESQ Business Services Inc.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Ll signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con

partes relacionadas. Se inchiye bajo la denominacién de partes relacionadas a las compaiiias con

accionistas comunes, con participacion significativa en la Compaiiia y al personal clave de Ia

Administracion:
Saldos

Cuenlas por cobrar a compaiiias relaciongdas

Bauco Pichineha C.A,

Banco Guayaquil 5.4,

Banco Produbanco S.A.

Bance Bolivariano C.A.

Banco Internacional 5.4,

Banco el Pacitico S.A.

Itanco de Loja S.A.

Diners Clab del Ecnador 8.A. Sociedad Yinanciera

Cuentas pov pagar a companias relacionadas

Banco Michineha C.A.
Nanco Guayaquil 5.A.
Banco Bolivariano C.A.
Banco de Loja 8.A.
Banco Produbanco 5.A.
Banco Interiiacional 5.4,
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Relacidn

Accioniska
Accionista
Accionista
Accionisla
Accionista
Accionista
Accionisla
Accionista

Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Aceionista

2016 201

354,295 402,058

14,630 17,704

23,572 27,880

19,037 17,327

16,680 11,462

24,307 31414

26,149 27,275

4,181 4,250
482,851 539,439

295,232 345,476

1,297 1,118

75 105

33 40

3 585

- 1

226,640 150,331




(b)

BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Iixpresado en dolares estadounidenses)

Transacciones
Socivdad

Ingresos por servicios (1)
Banco Pichincha C. A

Banco Guayaquil 8. A

Banvo del Pacifico 8. A
Bance Produbance 8. A.
Banco Bolivariano {. L
Bance Internadonal 8. A.
Diners Club del Kenador 8. A
Bancode Luja S. A

Ingresos por servicios varios (2)
Banco Pichincha C, A.

Banco Guayaquil 8. A.

Banco del Pacifico 5. A

Banco Produbanco 5, A

Banco Bolivariann . A

Banco Intemacional 8. A

Diners Cluh del Eevader 8. A.
Bancode Lojal. A

Inlereses ganados

Banco Pivhincha C. A.

Boanco Guayaguil S0

Dauco Paxdubanco 8. A,

Hanva Bolivariane C.A

Banca Internacional §.A.

Biners Club del Ecvador 8.\ Soviedad Firanciera
Rancode Loja 5.4

Gastos bancarios
Banco Pichincha C. A
Banco Guayaquit 5.4
Banco del Pavilico 8.4
Banco Produbanco 5. A
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Relacién

Avcfonista
Accionista
Awvionista
Accinnista
Arvionista
Awvionista
Accionista
Accionista

Accionisia
Accionista
Avcclonista
Accionista
Avcionista
Accionista
Jecionista
Aecionista

Accionista
Acrionista
Acvionista
Auvvionista
Avvionista
Acvionista
Arvicnista

Accionista
Acdionista
Acelonista
Actfonista

Red cajerns autorndticos y POS
Red cajervs aulomiticos y POS
Redl cajeros automdlicos y POS
Red cajervs antomdlices y POS
Red cajervs aunlomaticos y POS
Red cajeros automdticos y POS
Red cjerns automilicos y POS
Red cajerog antomdlicos y POS

Cobrus y pagos, servicios especializados
Cobros y pagos, servicios especializados
Cobros y pagos, senicios cspecializados
Cobrus y pagos, scrnvicios espedializados
Cobros y pagos, senictos espedalizados
Cubrus y pagos, servicios espedalizados
Cobros y pagos, servidios especializados
Cobms y pagos, senvidos especializados

Intereses por cerdificados de depdsitos
Intereses por pdlizas de acumulacion
Intercses por plizas de acumulacidn

Intereses por certificados de depdsitos

Intereses por certificados de depdsitos
Intereses por centificados de inversién

[ntereses por certificados de depésitos

(7aslos bancarios
Gastos bancarios
Castos bancarios
Gastos bancariog

2016 2015

303217 3,344,782
105,839 212,411
149,693 237,715
190,799 289,798
105,951 179,532
[00,4-0 146,064
37,057 19,906
260,242 278,300
4,098,239 4,739,457
1,032,571 681,668
18,396 35,590
70,409 0,570
106,303 106,187
78,544 42,221
25,307 19,155
1,571 13,120

14,840 -
7580 AL
6,523 5587
11,304 4,950
8,988 3144
9747 4042
9,759 4,814
11,729 5127
03,019 an,159

323 -
1 8
8 1
29,953 24,197
0,285 21,200




(c)

BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO L 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Sociedad. Relacién Trinsaccidn 2016 2015
Comisiones pagadas por servicios prestados (3)
Baneo Pichineha C.A, Accionisia Lomision por BDH 311,259 144,236
Bance Guayayuil S.A. Avcionisla Comision por BOH qH7,859 1,066,136
Banco del Pacilico S.A. Actionisla Comision por BDH - 4,170
Banca Produbanco $.A. Accionista Comisidn por BDH 3,572 6,321
Baneo Bulivariane C.A. Accionisla Comisién por BDH 49,762 4,125
Baneo Internacional S.A. Aceionista Comision por BDH 305 500
Banco de Loja 5.A. Aecionista Comision por BDH 3043 -
1,350,300 1,205,107
Inversiones manienidas hasta el vencimicnlo duranite el aio
Baneo Pichincha C.A. Accionista Certificado de dupdsito 704,000 238,000
Baneo Guayaquil S.A Accionisla Paliza de acumulacién 664,000 423,000
Baneo Produbanco S.A. Accionista Poliza de acumalacion 928,900 500,000
Bance Belivariano C.A. Accionista Certificado de depésita 861,000 300,000
Banco Inlernacional $.A. Accionisla Certificado de depdsito 852,200 320,000
Dirers Cluly del Leuador 8.4. Sweiedad Financiera Accionisla Cerlificado de inversion 612,000 319,000
Baneo de Loja 8.4, Accionisia Cerlificado de depdsilo 970,500 312,000
5:592,000 2,121,600
(1) Ingresos generados en virtud de los contratos de prestacion de servicios de la red de cajeros
automaticos ATM. Ver Nota 20.
(2) Corresponden al servicio de conexién de red interbancaria de cobros y pagos de las recaudaciones
arancelarias, impuestos municipales, servicios especializados, entre otros.
(3)  Corresponde a la comision por el servicio de interconexion con la plataforma del Ministerio de
Inclusion Beondmica y Social para el pago del bono de desarrollo humano. Ver Nota 20.
Remuneraciones personal clave de la gerencia
Personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen auloridad y vesponsabilidad para planificar,
dirigir y eontrolar las actividades de la Compaiiia, directa o indirectamente, incluyendo cualquier director
o administrador (sea o no ejecutivo) de la Compaiifa. De acuerdo a la normativa, se revela la informacion
de los eostos por remuneraciones de la persona clave:
2016 2015
Salarios y beneficios socinles de corto plazo 125,557 119,453
Beneficios sociales a largo plazo 81,703 22,591
207,350 142,044
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BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Ixpresado en ddlares estadounidenses)

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Impuesto alarenta por pagar

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

2016 2015
Impueslo a la renla causado : 718,046 473,425
Menos - Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (191,517} (229,995}
Impueslo ala renla por pagar 127,420 243,430
(b) Composici6én del gasto
2016 2015
Impuesto a la renta corrienle 318,946 473,425
Impuesto a la renta diferido 14,700 (8,980)
Olros ajusles menores 12,700 3,152
346,346 466,597
(¢} Conciliacién tributaria-contable
2016 E 201
Utilidad del aiio anles de participacion luboral e
impuesto a la renla 1,430,512 2,434,390
Menos - Participacion a los trabajadores (214,577) (365,159)
Utilidad antes del iimpuesto ala rerla 1,215,935 2,069,231
Mis - Gastos no deducibles (1) 233,819 82,699
Buse tributaria 1,449,754 2,151,930
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renla corriente 318,046 473,425

(1)  Enelafio 2016 corresponde principalmente a las contribuciones solidarias (pago Gnico en el 2016)
por US$65,322 y provision de jubilacion patronal para trabajadores de menos de 10 afios en la
Compaiia por US$41,430 (2015: US$30,423).
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(d)

BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra

a continuacion:

Ulilicdad del afio anles del impuesto a la renta
Tasa imposiliva vigenle
Eleeto fiseal de los gaslos no deducibles
al calcular la ganancia [iscal - diferencii permanente

Electo de impucslo diferide
Lros ajusles menoeres

Imipueslo a la renta del aiio

Impuesto a la renta diferido

Il movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Impuesios diferidos activos :

Saldo al 1 de enero del 2015

Débito a cesultados por impuestos diferidos
Suldo ol 31 de diviembre del 2015

Ixéhito a cesullados por impuesios dileridos
Saldo al 41 de diciembre del 2016

Tmpuestos diferidos pasives :

Saldo al 1de enerodel 2015

Crédito a resultados por impuestos diferidos
Saldo al g1 de Siciembre del 2015

Crédito a resultados por impuestos diferidos
Saldo al 31 de diciembre de] 2016
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2016 2015
1,215,935 2,069,231
22% 22%
267,500 455,231
51udq0 18,194
700 (8.980)
12,700 2,152
346,346 466,597
28% 23%
Por
jubilacidn Olros
palronal menores Total
25,063 12,258 37,323
(3128 (z43) (3864}
21,944 1,515 33439
(21,944) (649) (22,593)
- 10,866 10,866
Par
propiedades Otros
y rquipos |Henores Tota
22,830 25,390 18,220
(6,199) (6,643) (12,844)
16,6 18,745 35376
(6429} . (469 (7,893}
10,202 12,281 27,483
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15.

BANRED S.A.

NOTAS EX~PLICA' T'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en dolares estadounidenses)

(¢) Situacidn fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada. Los afios
2013 al 2016, se encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

OTROS IMPUESTOS POR RECUPERARY PAGAR

2016 2015

Im |)11ES[US O TeCuperar

Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 24,046 19,640
Impuestos por pagar

Impuesto al Valor Agregado 55,684 -

Retenciones de impuesto a la renla 36,3099 44,331

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 31,227 80,811

123,310 125,142
BENEFICIOS A EMPLEADOS — CORRIENTES
Composicion al 31 de diciembre:
Parlicipacion laboral (1) ros beneficios (2) Total
2016 2015 2016 2015 2010 2015

Saldos al inicio 165,159 321,183 277,448 242,628 042,607 563,81
Incrementlos 284,577 365,159 273,274 277,448 487,851 642,607
Pagos (365,159} (321,183} (277,448) (242,628} (642,607) (503,811}
Saldo al Ginal 214,577 165,159 273,274 277,444 487,851 042,607

(1)  Ver Notas.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, entre

ofros.
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BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS —- NO CORRIENTES

Composicién:

Jubsilacidn pal ronal
[ndemuizacion per desulivcio

(*) Ver Nota 2.2,

Reestruclurados (%)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

I'aga de descuenlo

Tasa de incremento salarial

Tasa de morialidad e invalidez (1)
Tasa de rotacidu

Vida laboral promedio remanente

Antigiiedad para jubilacién (hombres y mujeres)

(*y VerNotaz2.2,

Al 31 de diciembre Al 31 de dicicmbre Al 1 de enero del
del 2016 del 2015 2015
905,606 672,202 634,031
304,253 221,885 251,684
1,209,949 894,085 885,715
2016 2015
4.14% 4.36% (*)
4.00% 3.00%
I'M ILSS 2002 TM ILSS 2002
11.80% 11.B0%
7.46 7.95
25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el aifio 2o002.

[l movimiento de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es el signiente:

Al1decnero

Costo por senvicies

Costo por intereses

Pérdidas / (ganancias) acluariales (1)
Benelieios pagidos

Reduceiones y liquidaciones anticipadas

Al gt e diciembre

Jubilacién palronal Desahucio Tolal

2016 2015 2016 2015 2016 2015
672,202 634,031 221,883 251,684 894,085 885,715
113,757 13,445 67,881 46,712 181,638 160,157
29,308 26,819 0,674 10,646 18,082 37165
109,242 (61,864) 13,101 {70,150) 122,343 (132,023)
- - (8,286) (17,000} {8,286) (17,000)
(18,813) (40,220} - - (18,812) (40,229)
905,696 72,202 304,253 221,883 1,200,040 894,085
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BANRED S.A.

NOTAS EX“PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  Registrados en otros resultados integrales.

Los importes reconocidos en las cnentas de resultado son los siguientes:

Jubilacién pelronal Desuhucio Tolal
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costo por servicios 113,757 113,445 67,881 46,712 181,638 160,157
Costo por intereses 29,308 26,819 9,674 10,646 38,982 37,4035
Reducciones y liguidaciones anticipadas (18,813) (40,229) - - (18,813) (40,229)
124,252 100,635 77,555 57,358 201,807 157,393

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacitn financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

‘Tasa de descuento

Vardacion QOBD (tasa de descuenlo - 0.5%)

Tmpacilo % en el OBD (lasa de descuento - 0.5%)
Variacion QDD (tasa de descuento + 0.5%)

hmpaclo % en 1 OB D (lasa de descuento + 0.5%)

Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (lasa de incremenlo salarial + 0.5%)
Tmpacto % en el OBD (lasa de ineremento salanal + 0.5%)
Variacion ODD (tasa de incremenlo salarial - 0.5%)
Tmpacto % en el QBD (tasa de incremeuto salarial - 0,5%)
Expeciativa de vida

Variacion QDD {(expectaliva de vida + 1 ano)

Impacto % en el OBD {expectativa de vida + 1 afio)
Vadacion OBD {expectativa de vida - 1aiio)

Impacte % en el OBD (expectativa do vida - 1afio)
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Jubilacion
patronal Desalwicio

77,218 25,940
Q% 9%
(70,824) (23,792)
-8B% -8%

77,716 26,107
0% 9%
(71,909) (24,150)
-8% -B%

25,084 8,729
3% 3%
(26,234) (8,813)
-3% -3%
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BANRED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Ixpresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS POR SERVICIOS

Servicios de ved de cajeros automilicos ATM (1)
Servivio de pago del bono de desarrollo humano (2)

Olros servicios (3)

(1) Ingresos generados en virtud de los contratos de prestacion de servicios de la red de cajeros
automaticos ATM. Ver Nota zo.

2016 2015
6,174,187 7,423,009
1,649,800 1,563,486
1,826,077 1,388,915
1,650,064 10,375,410

(2) Ingresos generados en virtud at convenio de prestacion de servicios de interconexion con la plataforma
del Ministerio de Inclusion Econdmica y Social. Ver Nota 20.

(3) Corresponde principalmente a la prestacion de servicios de red interbancaria de cobros y pagos por

recaudaciones arancelarias, impuestos municipales, servicios especializados, entre otros.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguicntes:

2016

Gastos de personal

Comision BDI

Mantenimiento y reparaciones
[Tonorarios

Amottizaciones y depreciaciones
Servicios plblicos

SURLIOS ¥ THISCEUTDS
Arrerdamicnlos operativos
Tinpuestos, conlribuciones y otros
Suministros, herramientas, materales y repuestos
Gestidn

Viaje

‘I'ransporie

Promaocisn y pnblicidad
Comisiones y similares

Olros gaslos
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Cuasto Gaslos

por sepvicio operalivos ‘Fotal
2,001,125 1,473,100 3.404,234
1,498,883 - 1,448,883
1,213,999 259,478 1,473,477
192,008 280,676 472,684
531,847 101,401 633,248
84,676 64,390 149,026
05,548 64,640 100,228
124,740 74,122 108,868
- 141,728 141,728
13,473 30,274 63,048
- 56,761 56,701
16,452 17,663 34,115
18,408 11,233 29,041
- 4,338 4,338
42,800 - 32,509
104,715 u3 982 148,007
6,038,590 2,503,105 8,541,785




BANRED S.A.

NOTAS EX~PLICA'I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dodlares estadounidenses)

2015
Coslo Qaslos
pur servicios operlives Total

Caslos de personal 2,127,979 1,427,145 3,555,124
Comisién BDH 1,439,839 - 1,439,839
Mantenimiento y reparaciones 1,013,151 309,512 1,322,664
Ilonorarios 219,933 320,655 540,588
Amortizaciones y depreciaciones 304,147 02,648 486,795
Servicios piablicos 51,004 130,692 181,626
Arrendamienlos operativos 43,922 137,405 181,327
Segutos y reascguros 80,400 60,440 140,902
Viaje 51,831 33,297 85,128
Suministros, herramienlas, maleriales y reptiesios 42,806 37,272 80,168
Geslion - 74,150 74,150
Impuestos, contribuciones y olros - 42,138 42,148
‘Fransporte 22,250 11,592 33,848
Promoecion y publicidad - 7.806 7.806
Comisiones y similares 2,451 - 2,451
Olros gaslos 217,089 28,534 245,023

5,715,004 2,718,462 8,429,266

CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende finicamente
acciones ordinarias y nominativas por US$2,000,000 con valor nominal de US$1 cada una.

CONTRATOS
Contratos de prestacion de servicios de la red de cajeros antomaticos ATM:

La Compaiiia ha suscrito contratos por prestacion de servicios con:

Accionistas No relacionadas

Banco Bolivariano C.A. Banco Machala S.A.

Bunco Guayaquil S.A. Bance Delbank 8.4,

Banco Produbanco S.A., Banco Solidario S.A.

Banco de Loja S.A. Asociaeidon Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda Pichincha

Banco del Pacifico 5.A. Cooperativa de Ahorro y Crédito E] Sagrario Lida,

Banco Pichincha C.A. Cooperativa de Ahorro y Crédito 29 de Octubre Lida,

Banco Internacional S.A. Cooperativa de Ahorro y Crédito Policia Nacional Lida.

Diners Club del Ecuador 5.A. Sociedad Financiera Cooperativa de Ahorro y Crédito JEP Juventud Ecuatoriana Progresista Lida.

Cooperativa de Ahorro y Crédito Alianza del Valle Lida.
Cooperativa de Ahorro y Crédito Oscus Lida.
(Entre ¢tros...)
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NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Dichos contratos tienen como objeto la prestacion de setvicio de red de cajeros automaticos en modalidad
de conexitn “Front-end” y “Back-end” para el procesamiento de todas las transaceiones originadas en los
cajeros automdlicos, La Compaidifa realizara la facturacion y cobro mensual en base al volumen de
transaceiones procesadas de acuerdo a las tarifas establecidas en el contrato.

En el afio 2016, la Compaiiia reconocid ingresos por este coneepto US$6,174,187 (2015: US$7,423,000).

Convenio de prestacion de servicios de interconexion con la plataforma del Ministerio de
Inclusion Econdémica y Social:

En febrero del 2013, la Compaiiia suseribi6 con el Ministerio de Inclusién Econémica y Social un convenio
de prestacion de servicios de interconexion con la plataforma transaccional del Ministerio, para el pago
del “Bono de desarrollo humano”, a una tarifa de US$0.05 por cada transaceion realizada durante un
plazo de tiempo indefinido.

En el afio 2016, la Compaiiia reconocid ingresos por este concepto US$1,649,800 (2015: US$1,563,486) y
registro costos asociados a este concepto por US$1,498,883 (2015: US$1,439,839).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opiniéon de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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