BANRED S. A,

NOTAS

05 ESTADOS FINANCIEROS

AL
ROR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DYCIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

Banred S.A. fur constituida cn Guayaquil ef £5 de agasto de 1995 con ¢! objelo de promover Ia
integracion de las instituciones financienys propictarias de cajervs aulomiticos (ATM}) en un sofo
inteecamunizade de red. Los servicios que ofrece Banred 8.A. se ¢fectian a 2 mayor parte de
institeciones del sistema financiero dacional, fa mayor parte de los cuales soa suy accionisias ¥

dircctores,

A panir de octubre de 1998, s Compadia presia s viglos de administragivn ¥ mantenimicnto de una
base e datos. imerconexidn bancaria y tisos servicios camputacionmales relucionados con el “Hone de
cdusorrollo humase (anteriomenie Boga Sclidario)”

En noviewbre de 1999, [a Comnpadia fue calificada por I Superittendencia de Boncas v Seguras,
mediznte Resolucion Nao, JB-9%- 180, como una institucién de servicios auxiliarcs del sistema
financiero. Con ¢hie, la Compatiia queda sometida a {a vigilancta por parte de este erganisine de
control et los drmines de la Ley General de Instieciones del Sistema Finangiero en todo to que fucre
aplicauble ¢n niencidn a su naturaleza juridica.

Ab3 1 de diciembre del 2012, ¢l 49% de los ingresos sun generados pot I presticerdn del servicin del
pago det “Hono de desarrullo humana™ con ¢ Minisienio de Finanzas {(npta 18) ¥ ¢ 31% son
pencrados con aecianistas, por el servicio de inlercenexion de cajeros automaticos proparcionadoes
principaimente a fianso de Guayaquil 8.4, Bance de Pichinchs C.AL, Banco Bolivariuno C AL y

Nanco del Pacilice 5. AL
Al 3T de diciembre deb 200 2, el personal tolal de la Cumpailia alcanza 76 eopleaduos,

La infonuacion comenda en ¢si0s estados Nnancicros ¢5 respunsabitidad de fa administracion de ls
Cormpafita,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplintiente

Los eslados financicros han sido preparados de conlermidad con las Mormas internucionales de
Infurmacian Financtera (NHF).

Las estados [nancicros de acuerdo a N11F al 31 de diciembre del 2011 v ¢l estado de sstuacion

financier de speurm 2l | de enere del 2001, han sido preparados exclussvaniente para ser

mtilizados por le administtacidn Je la Compaiia come pade del procesa de cenversion a NITF

para ¢l aio lermanado ¢f 31 de diciembre del 2012 ; ‘\
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L.os estados financivras de Banred S.A. 2l 31 de diciembre de! 2001 y 2010 aprobados para su
cisade par [a Admimisiracidn de la Companis, con fechas 28 de marzo del 2012 v 27 de marzo
del 2005, respectivamente, fueeon preparados de acuerdo con principins de contabitidad
reneralimente aceptados en o Eeurdor, jos cuales fueron considerados cumo los principios de
cortahilidad previos {PCGA anterivres). tal como se define en la NIF 1 Adopcidn por prinmess
vez de las Nosmas tnternacionales de Infivmacide Finaaciera, para fa preparacidn de los
estadivg de siteacidn finanvieny de aceerdo a NIE af | de epero 3 a1 71 de divicmbre del 2011
Fos PCGA anteriores dilferen eon cierios gspeeins de & NFF. A contimeidn se deseriben fas
principates politicas contables adoptadas en fa preparzcién de estos estados finencicros. Tal
coma {a requiere la WO || estns politicas han sido definidas en funcidn de s NHIT vigentes al
F0dealiciembse el 22, aplicadas de manera unitorme a todng los periodos que se presentan,

Buses de preparaciiin

.05 estados francicres de Banred A, eomprenden los estadas de situacidn Ninanciera al | de
cncra de) 241 1 (fecha de lrausicidn), 31 de dicrembee del 2001 ¥ 31 de diciembre det 201 2. los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimoenio ¥ de liggos de efectivo poe los aflos
wrminados ¢ 31 de diciembre del 2002 y 2011, Estas cstados Nnencicros han sido preparados
de ssverdo con Normss Internacionales de Informacién Financicra (NITF).

Efectiva y vgnivolentes de efective

Inclive aquellos actives fimancreros liguidos. depdsitas o inversiones {inancicras liquidas. que
s& pueden transformar rapidamentc en clectivo on un plazo inferior 3 1res mescs.

Cuenfas por caobirar

1.as cuemas por cabrar son achives linanscierns na derivados, con pagos Mos 0 delerminables,
que ne cotizan on un mercado aclivo y se clisifican cn activos corrientes.,

Despuds del recanecimicnto inicial, a valor razonable, se miden il costo anrortizado utilizando
el wmétado de la1asa de interds efvctivi, menos cualgeicr deteroro.

Actives financieroys disponibles para fa venta

Son activos na derivados que se designan en esta cateporia o no se clasifican en ninguna otra
citegoria.

Estos activos s¢ miden intcistmente #l valor razonable mas los costos de Ta fransaceion.
Postertorments se miden af valor rezanable v las ganancias y pérdidas de lps cambios oo of
valor razonnable son reconeeidos en otro resultado integeal y seomufado en lis reserva de

revaluacion de inversiones. Al momento de dizponcr del active, la panancia o péndida
previnmente scumulada on la reserva de revaliecidn de inversiones es reclasificada a resultados

det perioda

Los ingresos por inteseses son cajeulados utilizando el método del costo amartizado y sc
recheracen on reaudiados dei periodie.
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2.6 Prepicdadles y equipos
260 Mcedicidu cn ef momento del reconocitmienio
l.as partidas Je propicdades ¥ vquipas se rriden ipicialmenic por su costo,

Elcoste de propicdades ¥ eqiijros comprende sy precio de adguisician mds rodos los
castas directamente relacionados con la ubicacidn y fa puesta cn condiciones de
funcionamigato.

262 Medicion pesierior of reconacimicnto: modelo def costo

Despuds del reconocimiente inicial, las prapicdades v equipoes, cxeepto terrenos, son
registradas af costo micnos la depreciacion acemulada y ¢l impone acumulado de las
pérditlas de deterioro de vabir, Les gastos de sepacaciones y mantenimicatos se
imputan e rosuitados en el periodu oo que sc pradocen,

2.6.3  Méade de depreciacion y vidas wtiles

b cesio e valor revaluada de propivdades v equipos se deprecia de acuesdo con el
métode de Naen recte. La vida o1l cstimada, vider cesidoal v métado de depreciacion
sen revisados al final e ceda ade, siendo ¢l efecto e cualquicr cambiv go el estimado
registrndo sobre una base prospeetiva.

A coatinuacidn se prescritan 1zs principales partidas de propiededes y equipos v las
vidas atifcy usadas on el cdleulo de la depreciacion:

{tem Vida 61l {en adns)
Muebics de oficiig 1]
Lguipes de oficing 10
Equipos de consputacasn 5
Eguipps due cornpulacian eriticus 8

Vehiculos fcr

264  Retire o venia de prapledodes ¥ cquipos
Lautitidad o pérdids que surfa del rediro o vesta de una panida de propiedisdes ¥
viuipe es calculada ¢amu fa diterencia eotre of precia de veata y ol valor en libros del

activa y reconncida en resultados,

£n case de veti o retire subsiguicoie de propiedades revaluadas, ¢l saldo de 13 reserva
de revaluscion ey transferido divectamenle a ulilidades retenidas,

27 Aciivos imtangibles
220 Actives imtungibles adyuiridos de forma seprarada

Son segisicades a! costo menes o smentizacion acumutuda y cualguier pérdida por
deteriors acumulada.
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Activay insanglbley generadus infermamente - desembolses por iqvestigacit y
fesnrrallo

s desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen cOm ue
£ %
gasto en el periado en el cual se incurren.

Il valor insciatmente reconocida pace un sctive istangible generado infemamente es b
s de Jos deseenbolsos incurnidas desde ef mamenta en que el elemento cumple fas
condiciones pars st recunochnienta. Cuando no se puede reconocer on active
intangikle generado internamente. Lns desembolsos por desarrollo son ctrgades a
resultados en 2l pericdo e glie 5¢ incorren.

Conr postenioridad a su reconecinrientu inicial, un active intaneible generigio
internamenie se conmabiliza por su costo menos fi amotizacién scumulads ¥ ¢f importe
seumuladoe de pérdidas por deterioro del valor, sobre [a misma base (e los activos
intangibles que son adquindos de forma scparada,

Mitado de amoriizaciven y viday sitfiles

l.a amortizaciin de los activos intangibies se carga a resultalos utidizando ef migsodo de
lies cecti, L vida atil estimada, vator cesidual v mdtado de amontizacion son
sevisadins al final de cada ada, siendo ¢l cfccto de cualguier cambio en of estimadu
registrado sobre una buse prospectivi,

L vida wit de ua activo intangible es Nnita o indefinida, La vida f6il de un agtivo
intangible que sirga de un derecho contractual @ fepal de otro fipe o exeader ¢l
periode de ey derechas pero puede see inferiar. dependiendo det perioda 3 lo large
del cual la Compania espera ailizar ¢l activa. Los activos intangibles de vida alil
indefinida no se amartizan, pere se evillan por deterioro anualmente y cuando exisla
indicios de que ¢l activo inwngible puede estar deteriorsdo,

Se estimi que el valor residnal de todos Jos aclivos intangibles de b Compania san
fpaal 2 cero,

A contimecian se presentan los principales aetivos intangibdes v lay vidas driles usadas
en b cilculo de Ja amantizicidn:

fren Yidie dtql (en apos)
Sodtweare 5
Desarolla de sofiware 5
{.acenciss 5
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Prosyectoy Switch Base?

28 Detesioro det valor de fos actfvos tangibles ¢ intengihles

Al nal e enda periesdo, la Compania evalia los valoses ca libeos de sus activos langibles o
intangbles n fin de determinae si existe un indicativo de que estos activos b sultide alguna
perdida por deterioro. Lo tal ¢aso. se valeuli ¢ importe recuperable del activa o unidad
genesadora de efeetiva a fin de detenminar ¢l alcance de Ta pérdida por deteriora {de exastir
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Los scivos mtangibles con una vida uiil indefinidu o \odavia no disponibles pars su wso son
sumelidos a una comprobacion de deteriore anualmente, o cuanda existe enalquier indicaciin
de que podria kberse deterisrada su valar,

Las perdidas v reversiones pov deiefioro se reconosen inmediatamentc oo resullados, salvo si ¢l
aEtivo se registra a un impotte revaluado, en cuyo cnso st debe considerar 1a péedida por
deterioro castie una Jisminucidn o un incrementa en la revoluagién.

Cuenras par pagar comerciales y olrey citealas por pagar

Sear pasivas fieancieros so derivados, con pogos fijes o deteemitabies, que ne cotizan enoun
wreiaie active.

[espuds ded reconocimiento insciul, a valor razenable, se aiiden 2l coxto montizado wihzando
el andtonder de I pesn de interés electiva,

fmpeastas

El gasto por impueste 2 I reaty ropresentu la suma def impuesto a {2 reala pos pagor eofuenie y
el impucsio diferido.

20} Ipuesto carricete

5S¢ basn en la utitidad grovable {ributario) repistrada duranie ¢ afo. La utifidad
gravable diliere de lu wtilidad conteble, debido a las pantidas de ingresas o gastos
impoanbles o deducibles ¥ partidas que no serdn gravebles o deducibles. El prsivo de
la Compaiia por concepta del impuesto corticaie ie cajeula milizandy bas asay fiscales
aprobadas al {inal dr cada periado.

2482 Impuesios diferidos

Sc recanuse sobre las diferencias tempararins determinadas entre ef valor en hbres de
los prtivos v pasivos incluidos en [0S estados financierss y sus bases fiscales. Un
pasivo par impuesto diferide se reconoce generalmenle pars todas las diferencias
wemporarias imponibles. Un activo por impueste dilesido se reconoee por 1ouas las
diferencins terporarias deducibies, en fa medida en que resulie probable que Lo
Compadia dispongs de vtilidades gravables fatirs contes 1as gue se podria cargar esas
diferencins temporarins deducinizs,

Lus aclivos ¥ pasivos por impucstos diferidos se miden esupleando brs 1asas Niseales
ue st csprera sean de aplicacion en of periada en el gue ¢l activo se realice o ¢l pasive
se cancele,

La Compadia compensa activas por impuesios diferidos ¢con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ 5010 $1, tiene reconoide legalmente ¢! dorechn de compensatios, frente o
[a misma autoridad Nscal, los importes reconrotides 2o osas panides v la Compnitia
ticne ia inteneidn de liguidar sus pctivos y pasivos suoms nels,
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2103 {mpuestos corricates v diferidios

S reconoten ¢omann ingress a pasto, v son weluidos en el reseltadu, excepto en Iz
mnedida en que bayan surpido Je ona ransaccion o suceto que s¢ regonoce fuer del
resufade ya seien ates resullado imtegral o directamente en el patrimoemo, en cuyo
caso ¢f inpuesto también se reconoce fuera del resnitadn; o auando surgen del repisiro
uneial de uni comhinagidn de negocios.

¥ g -
Provisimnex

Se revonnecn cuando la Coimpatitia tiene una obligacton presente {va sea legal o impliciti) o
resnbizdo de ur sueesa pasado, ox probable gue la Compaiia tenga que desprenderse de
recursas gue wearporens benelicios vonoumicns pura cancelar b nbhigaeian vy puede hacerse un
estimacion [iable del impurte de la obligacion.

El importe reconocido camo poovision debe ser ia mejor esthmneidn del desembolso neeesarin
pier cancelur Ja obligacida prosente, at fimal de ciuda periodo, tenende en cacnta fos ricscos y

lay tneertulubires corresparsdicates,
Beneficioy o empleados
2421 Benficion definides: Subilacion patronal p bonificacidn por desafriecio

Ll costa de los heneficios delinidos (julsilzcion patromil y banificacion pow desabucio)
es determinado wiilizando o) Xiét1odu de) Crédito Unitario Mroyectado. con valosiones
actuariaies realizadas al final de cada periado.

I s ganancias o pérdidas actuamales s¢ reconacen en ¢l resultado del perivdo on ¢! que
¢ ortginan.

2122 Pariicipacidn a rabajadoeres

L Compail reconoe an pastva ¥ U gasto pae L potieipacion de los trabajadores en
Lis utilidades de a Compadia  Fxie benehicio se caloula 2 1a tusa del 5% de Jas
milidades Hyonadas de acoerdo con disposiciones legales,

Reconecimivniy te inpresos

Se caleulan al valor rasonithle de la contraprestacién cobrada o por cobrar, 1lenienda en cuenta
¢l importe estimade de ¢ustquier descugnto, bounifizacion o rebaja comercial gue la Compaiia

purda wtargor.
2031 Prostacidn oe servicios

Sereconecerin ondo puedan ser nedidos con Nabilided, consulerandoe ¢f prado de
realizacion de Ia prestacion deb semvicio sobre ©f periodo en of que ¢ informa, Pag gue
usa [ransgecion pueda ser msedida con fiahilidad, debe camplir (odas vy cada uan e Tas
siguigntes condicionwes:

- Bl valos de dos ingresis poede medirse con fishilidad;




214

216

. s probable guce so reciba los benclicios ceonamicos asozindos con 12 ssnsugcion

El grade de realizacidn de Ia transacian, af fins! det pecfda saobie of que se
informny, puzdy ser medido can fabilidad; y.

- Los castes ya hayan sido incunridos, asi come los que quedan por incurric hasta
completarla, pueden ser medidos con fiabilidad,

2.43.2 lnpreyos porintereses

Lo ingpresos por mlereses sun registridos sebre usie base de Despo, con relferenci al
capital prrdivnie ¥ & fa fasi dv interés efectna aphicable.

Costes p Gaytos

Se regisirim af costo histdricg, Los cusins 3 gasios se reconueen a medida que son ineartidos,
independientemenie de [a fecin en que se haya sealizado ¢l pago, ¥ se registtan en of periodn
meds cereane en el gue se conocen.

Compensacidn de saldes p transpcviones

Como norma general en los estados finuncicros noe se compensan lus activos ¥ pasivos,
lasrporo 10s iNgresns y gastos, shivo agquetlas casos on los que ln compensacion sea requends o
permeitidn par alguna herma ¥ cs1a presemacion sea ¢f rellcjo de la esencia de s transaccion.,

Las ingsesas ¥ gastos can origen en transacciones que, contractealmente o por uni sonna legal,
contemplan |2 posibilidad de compensacién v la Compaidia ticne la intencion de liquidar por su
inperie neto o de reakizar ¢l sctivo v proceder al pago del pasivo de forma simuitinea, sc
presgrinn aclos on nesullados,

Instrunentos financieres

Los instrumentos financicros se delinen eoino cualquicr conlenio que ariging simulidnesmente,
un activo Rnoncicra en una cmprosa ¥ un pasivo financicrp 0 un instrumento de patrimonio €n
otra cmpresa, Los principales ac1ivos y pasivos financieros presentados on el estado de
sHpacion Doanciera son: elcctive, cusntas por Sobrac y par pagar comereiales, cowms par
pagar a compafiias relacionedas y tres vusnlis por cwbsir y por pagar (exceplo o sanpuesio i
renin). Bas polltieas contebies pars su reconee inienio ¥ medicidn s¢ deseriben en Jas
carngspundiciies ngtas de poliieas contables.

Ll reconochnienta infeial de um active o pasive financicra qize no s¢ Heve a valor razonable con
cambios en gananvias y pérdidias, serd i su valor mzonable mids los cosios de ransuceion que
sean directamente atribuibles 1 Ja compro con ennisidn del instrumento lintncicro.

La clasiiicacion de un instrumento Gnancicra como pasiva [thaacicrg o comp insttumento Je
patrimonio s¢ hace de confonmidad con )a csencia del acuerdo contractua) que tos origing. .o
imlcreses, pérdidas y ganancias relacionades con un insrumento Mnanciceo clasifcadoe como
pasivo Bnruancicro Se reconocen Canta gasio n ingresn,
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La Compaiiia da de Bajs un activo linangicro Gaiciumente ¢uando expiran [os derechos
contractuales sc:bnf lus Mujos de efectiva del activa financicro y transficre de maners sustancial
tos resgos v beneficios inherentes a lu propicdad def activo financicro,

1.4 Compailia da de baja un pusive financiero si, y suio si, expirsi. ciancelan o cuimplen fas
obligaciones de fn Compania,

217 Nurmiy nsievas y revisades emitidas pere asin no rfectivay
La Compadia no ha aplicude as sigwientes Noemas intemacionales de Informaian Finangicra

(:\'I_II") ¥ Noonas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas v revisadas qu¢ han sido
cmitidie pero adn no son efectivas:

Nt Tinufo fifeetiea o pastir
Lnmicodes o b NI{F 7 Revelaciones - Compensacion ds

aclives financieros ¥ nasives

financicros Encre [ 2013
NIC 19 (Revisada ca <l 200 1) Beneficios a empleados Enera 1, 2013
Lramiendas a Iy NIC 12 Compensacian de a¢livos ¥ activos

finangieros Enero 1, 2014
Ermicndas a las NiI Mejoras anuales a Ins NIHF Cicle
(NHF IUNIC T, 16,32y 34) 20HIR200 ) Enero |, 20104
NIIF 9 Insyrumenios fnancicrns Encro &, 2015
NUF 13 Medicion del valor eazanable Encro 1, 20§45
Enmiendasa la NIIF Ty 9 Fecha obligaturia efectiva de 13 NIIF

9y revelaciones de fmnsicidn Encra |, IS

La Adminisiracidn anticipa que ¢xties enmiendas que serin adopladas en los estados financicsos
de ta Compadifa en Jas periodos futuros podrian 1enee wir impacio sobre los importes de los
achives ¥ pasivos y fus revelicioaes de la Compadia. Sin ymbargo, no es pasible proporcionor
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examea detaltado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA {NIIF)

La Superintendencia de Compaiias establesid mediame Resolucidn No, 06,0 1C1.004 ded 21 de agasta
del 2006, 1a adopcion de las Normas [meriacionales de Informacion Financier (NHF) y su aplicacion
obligataria por parie de [as enmpadias v entidades sujetas o s conteal y vigilancia, a pantir del 1 de
encro de 2009, la cual fue ratifltcada con Ju Resolucidon No, ADM 08199 del 3 de julio del 2008,
Adicionalmente, se establecio ¢l cumplimientos de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto n
la Resalueidn No. 0F.G.DSC.O10 del 20 de soviembre del 2008, e Compaiiia estd obligad o
presentar son ealndos financieras de acverdo ¢on MUE a partir del 1 de enero 9ol 2012,

Conforme 3 ¢sta Resolucion, hasia ¢l 3t de diciembre del 2011, [a Compadia prepard sus estados
financicros e acucrdo con principios de contabilidad genesalmente acoprados ¢n ¢l Beusdor. Desde
el 1 de enero del 2012, {us estados finanvieros de kv Compania son preparades de acuerdo a NI

e acuerdo a lo antes indieado, la Compadia definic como su periodo de gansicinn a las NHF el airo
J001, esableciende coma e para la medicidn de Tos efectos de primara aplicecida ef | de encro del

20011,
- 14
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La aplicucion de Jas NHF spone, con respecio # fus principios de conabilidad gencralmente scepinde:
en of Ecundor que se cncontraban vigeates uf momento de prepararse los cstnfas financicros
carrespendicates al afio 2012:

. Cumbins en lag politicas contables, criterios de medicidn v forma de presentneian de [os estadus
linancicros

La incerparasiin de un nueve estade linanciero, ¢l esiade de resultada integral, comue

cathplemente del vstado de resullados separado.

Lln incremento significativa de 1a intormacién inchiada en {as notoas a [os cstados Ninancicros

Paim dw preparacids de Tos presentes eslados Baancicros, se han oplicado algunas excepeiones
ebligaterias ¥ exenciones optatives o by aplicacion retroactiva de fas NIF que se establece en iz NHF-
I Adopeion por Primera Vez de laz Nosmas Inmternacionates de infomiacida Finaagiera.

5.4 Excepeinres o ba aplicecidy retroacedva apticadas por la Compaiia

)

b

Estimaciones - La NEHY 1 establece que fas estimsaciunes de la Compania realizadas segim
Las NI, en ta fecha de transicidn, sean coherentes can tas estimaciones hechas paro b
misma fecha segOn los PCGA anteriares {(después e rcalizar los ajustes negcesanes pora
reflejar cualyuicr difercncia en fas polilicas conlabies), n menos gue exista evidencin
objetiva de que es1as estimaciones fucran errdneas,

Eisla excepoidn tanbidn e aplica i los perindos camparativos presentados en fos preaieros
estiados financieros segin NUF.

L Compiitia no ha modificado ninguna estimacion witizada para ol caleuly Jde saldos
previamente reportadas bajo PCOGA anteriores bt d {a fecha de transicion (1 de eaero del
201T) ni oA o primer pensode compriradive (3 de diciembre de) 2011)

Uso def valor ratonable como costo atribiaiide - La exeacion de la NIIF | peemite eprar. en
ka fecha de vmnsicion a las NUFE, por @3 niedicitn de una partida de propiedades y tyuipo v
aslives tnangibles, por su valor raranable, y viilizar este valor mzonable come ef costo
atribttiddo cn exa fecha, La NIIF 1 cstableee que 1o Compadiia podra elegir utilizar unn
revaluacion segin PCGA materiures de une pactida de propicdades y equipo, ¥a s¢3 2 Iz
fecha de ransicidn ¢ anleeior, como cosfo afkibuido on Iz fecha de 2 revaluacidn, i esta fuce
a exa fecha sustanciaknente comparahle:

a) ol valar mzonable; o
b) al costo. o af costa depreciado sogte fas NIF,

1.a Compaitia opié por 1a medicién de ciertis partidas de muehles, equipos o intangibles 1 su
valor razonabie, y wtilizar este valor razonable comuo of coste ztrtbuidn @ Jo fecha de
transicidn  FEvolor sazunabie de los relendos actvos fue medida mediante avisloo
reithzada per expertos exlernes independicntes, determinando de o513 forma nuevos valores
imciades, [kl mismeo maoda, se revisaron y se determinaron nuevas vidas Giiles remanentey
v s¢ asignaron valoses sesiduales,




Concillacion entre WHE y Principios de contahilidad peneralmente aeeptudos on el Ecaador -

Las canvibizeinnes quy < poesentao  continwacidn muestran ba cosntificacion del impacio 6¢ ta

transicion a las NDF snbre la sitnacidn financicsa, sesslado integral y flujos de efective

previcmenle infurmados de B Compaiia;

L2t Cancitiacion def Patrimonin nete al 1 oe enera y al 31 e diclembre el 201 1
[Diciembre 31, Encro 1,

2011 a0l
{en L).5. délares)

Patrhnomio de acuctdo a PCGA anteriores

mionmada previimenle 4.110.830 4,002 786
Afustes porfa conversion a MIE;
Costo atribuido de propicdades v equipos (1) 212,382 166,606
Cuostor atribiide ge acivos intangibles (2) 160,773 103,498
Medicion al valor razenable de activos Nnancicros

clasificados come disponibles para fn venta (3} 8419 13954
Reconotimicnto de impuesios diferidas {4) (3R, 3035 (30,750
Otros amsies S, 33,029
Subront _ 372,669 _34301
Patrimonia de acuendo a NHF 4,431,508 411,121

V2.2 Cancitincion det Resultade Fniegral por el afie terniinade el 11 de diciembre def 2011

(en S, délares)

Resotlado de wenerdo o PCOA anteriores informada

prevismente 1,336,187
djustvs por fa conversion o NHF
Ajusie al gagio por depreciacién de propiedades y equipns (1} 45.726
Ajuste de L omartizacidn de activos imangibles (2) 16,325
Gaauncia on ¢l valor razenable de activos Faancicros

clasiftcados eome dispoathles para la venta (3) (5.536)
Reconacimiento de pasto por impucestos diferidaos (4) 176067
Orros ajustes {19,850)
Sulitotid 84,232
Resullado intepral de acuerdn o MHUF 1440519

R T {3




Ty i aank

(R

(h

(3]

(4}

u)  Explicacion resemida de los ajustes por canverxien a NI

Costn dribuide de prepicdades y egidpas: Para ta aplicacion Je Jas N1 se ha
definido yue los saldos ob 1 de encro del 20101 se registren a sa valor razonable
¥ por tal razdn se realizd wn 2valioo de muchies y equipoes relevanies. Tal
prucedimicnio Tue vfectuado per profesionales cxperos independicntes. Al}
de cnere y af 31 de diciembre del 2001, los efectos de la revaluseion generaron
unncroenco o oy saldes de prepicdades ¥ equipe ¥ on sesultados
acignulados provemiviies de la adopeidn por princera vez de Ias NUE por

LSS 166,656 y USEHE 726 respoctivemente, ¥ €a ¢l gusto depreciacidn del asa
20101 por 1L188<8,720.

Coxto ateibuide de actives irtampibies: are i aplicacide de fns NI se e
Selinido que fos seldes ai | de eneso ded 2011 se registren a su vakor razoble
¥ pur tal rarda se realied un avalio de los uctives imangibles relevantes. Tal
procadimisnio fue elecluade por profesionales expertos independicnies. Al
Je enero v al 11 de diciembre del 2001, los electos de Ta revaluacion generron
un inceesenia on tos safdos de activos intangibles v on resultados acumulados
provenienies de la adopeida por primeen ves de las NI por USST04,:438 ¥
USES6, 32 5respectivamente, ¥ en l2 amonizacion debaio 2011 por URS56,328

Aledicide ol valor razunalle de activas fRrancicrer clasiffcadns come
dispontbles para fa venta; Seghn N1F, los aclivey v pasivos finascieros son
clasficadus en cuatra gategorias que detenpinan s su medicidn s¢ reslizaa
valor razonable ¢ @ coste gmortizada. La Compaitia ha clagificado cicrtos
ectivos linastcicras comp disponibles pira la venta, Ias cuales se llevan al valar
razonable con cazmbioy en ef resultado integral. Los saklos de los activos
finapcieros clasificados como disponibles para fa venta al 1 de enesoy al 31 de
dicicmbre oot 201 1 asvicnden o USSZ 099 2546 v LIS5S),089,752
respectivangnie. Al 1 de enera v al 31 de diciembre del 2011, las ganancias
(pérdidas) resultantes por USS!3,955 v USH(5,536) respectivamente, fuerun
recanaculus afectanda ¢l saldo patnmonial de resyrva por valuacion de eclivos
dispenibles para 1a venta y el saldo de otro resultado integral, respechivamente
pur los relerides impuortes

Recanucimicnto de impuesroy siferidos: [as NIIF requicren el recongeanicnio
de aimpsrestos dilcrides usando ¢l método del balance que et arivntado al
caleulo de las dilerencias Wwmporarias entee lu base tributaria de un activoe o un
pasivo ¥ su valor contable er ¢l balance, Los ajustes en i valoacion de Jos
activas ¥ pasivos generados por ja aplicacion de [as NEF, han sipnificxlo fa
delerninacidn de diferencias tenporatias que fogron registradas como activos
{pasivos)} pur impuesios diferidos. ALY de enere y al 31 de diciembre del 2011,
tns ¢lectos de log Giferencias iemporarias fecron ef repistro de activos {pasivos)
por impuestas diferidos par US3(80,750) y VUSE37,667, respectivamentc, un
mcreenenie {(disminucidn) de resulledos scuntuladus provenicntes de ty
adopcidn por premery wez do lis N en los referidos importes y ¢l
reconocimiziiu ea ol gasin por impuestas diferidos def afio 2013 por
LSSIT.600




Vi sesonien de bas diferencias temporarias s como sigpe:

Difesencias yemporasis

Nicicmbre 31, Enera .,
2013 201

fen LS. dolases)

fhferenciny teimporirias.
Aumenio de inversiones termporales a

valar do mercado 10,678 13,554
Aunremo por propiediades y

eyuipos revaluados 218,900 168,208
Awimentn por seiives infangibles

revatuadas V60,733 1948
Pravisida de jubilagion patrenal (E12.(M9)
Urovisidn de desghucio (21,633)
Reconoeimicalir de ingresos ailo 2000 T _ 49,850
Tatal 236,107 3la,464
Tasza neta urilizada para ¢l caleudo del impoesto
diferido 13% 2.4%
"asivo por impucstos diferidos {34,203 BTSN

Kechasificaciones eatre Actives yo Pasivas - La administracion de fa Compaiia b
cfectuado bas siguiemes reclasifrcaciones en of estadn de siluacion financiern, para
wina apropiada presentacidn de acuerdo a iy MiC )

Suldos 3

PPresentzerdn baje  Presentacion Niciembre 31, lincen 1,
Crenta POGA anteriores bajo NHE £l 18] 209

{ca US. dolarcs)

Gastos pagndos  Incleido enotros Inctuido en

por aaticipado activos Bastos pagadoy
par articipado 66,512 &6
Bripuestos par Incluide cn Ineluido e
enbrar v Cuenias por nasives por
pagac cobrar, pastos impizestos
acuimilpdos v carrgnies
otras cuentas
nor pagsr 2B 50G 176,643
Provisidn parad Incluide en otras Incheido en
Jnbitacion y pasivos a largo obligeeicn
desahugiv plave por benefi-
cias defimidos Joe2n 271,506




¢) Reclasificaciones entre (ngresos, Costos v Gastos - La adponisiracion de 13
Compuitia ha efectuado fas siguicnies reclasificaciones vn ¢l estado de resuliade
integral par e afio tenninnde of 3 de diciembre del 2011, para una apropisda
presentacedn de scuecda s la N)IC L

Presemiacion bajo Presentacion
Cucntu PCGA anieriores bajo NIN- 201}
(en L1y 8
Partizipacién (}espues de Invluido en gusios
Trabujaiores eieliddad administaativos v
opcracional cortd do remtas Prss

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICGS

La preparacidn de jos presen(es estadas lnancieros on conformidud con N1 cequicre que b
Adininistracion reafice cicrtas estimaciones y ostablezea algunns supnestos inhesentes a fa actividad
econdinicn e (a entidad, con of propésiiv de determinar 13 valuscidn y preseatacinn de algunas
partivas que formsa pare do dos estudos financierns. iin opinion de la Adminisiracion. tales
CsMaCiones ¥ supuesies esluvicron basadas eo ta mejor wtilizacion de fa infermacién dispanible ol
momento. las couales podrian Hegar a diterir do sus ¢fectes Nnales.

Las estimaciones ¥ juicios subvacentes se revisan sobre una base repolar, Las revisiones a las
estimagiones cantables se recanocen en ¢l pariodo de 12 revizidn v periodos futuros i 13 revision ale
tanto of pecioda aeluat eovno 8 periodos subsecuenics,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective y cgues slemes de efective comu se muesira en cl estado de Fiwjo de ¢leetive pugde sor
comeiltiaeds con fas partidas refacianadas en ! estado de suwaciin financicra de fa siguiente mumers:

. Utciembes 31, Encro 1.
2012 201) 051
(en U S, dddlares)
Lfective ¥ bangas, nae i7 110,528 Ida.402 122,623
Inversignes temporaics, hnta 17 L3393 300 1,59 7040 324,928
Towl LArLIiE L222,052 942,543

Al 3} de diciembre del 2017, Buncos representan saldos en cuenlas cartientes en bancas lecades, fas
cuales wy peneran intereses; excepto por ¢f overaight con ¢l Panco de [y Praduccion S A, que generz

wn imerés del 0.38%.
AT 31 de dictembre del 20012, Inversiones wemparales incluye o siguieme:

+  Cemticodos de depdisitos por USSTI5 47 emitidoy pur: Banco de Laja S.A. por USS226,401;
Banco Geneml Huminatiui .4, par US3250.778; Paaco Nohvariono C.A. por USE164.756,
Banco intemnciongl 5 A per [J5F187,456 ¥ Bancao Pichincha CA, por USE166,456, tos cuales
generan intereses promedio eqtre 3,255 v S35 v Llienen vencimicntos basto el T de abril Jel
0613,




iizas de acumulacidn por USHIV3 B57, registradas con Baneo de Guavayuil S.A . por
L USSTOL XY v Banco de fy Pradeceidn S.A. por USS202,8342, ls cuales generan tterdses ente
' 3.78% y 4 75% v Lignen voncimientos entre 85 ¥ 93 diss.

Cerificados de inversian pos USS203,596 emitidos pur Diners Club def Eovador 5.A ., los quales
generan inlereses del 3.709%% v 4.85% ¥ ticnen vencimicntos hasta marzo de 2013,

6. CUENTAS POR COBRAR

.. Diciermbre 31, Enera i,
002 2014 041

(rn U.S. dolares)

Comerciales;

Clil‘:mcsb I51.37] 210,136 191 606

LCompanias selacianedas, nowa 17 612,729 324,657 21940
Subioiat g54, 100 673,793 410,50
lEm]J!t_:.utlu.\ 19,862 11,396 11.35¢
Anticipo de provecdores J4. 745 i1.639 351,731
Qs 15,582 _21.722 34,568
Torat 938,289 218,575 627,439

AL de diviembre del 2012, compatias refavionadas ¥ clientes, representan valores pendicnies de
cobre por ventys de senvicion que son recoperados frasta en 30 dias plazo y oo devengan intereses.

7. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

... Ddciembre 31, ... Gnere L,
20)2 0H 20l
{en LLS. dolares)

Certificados, de deposito 321,833
Pializas de acummiulacion 120,508
Valores de titulanizacion (1) J80,89. 738862 904,865
Obligaciones (2) 165,404 331,890 _T41086
Total 46,298 1,Q89.732 N334
Clastficueion
Crrcubamie 162,756 437,168 6OR, 220
Wo cincolane 483,512 _ 652584 [A1),0356
Joial 636,295 LONOISZ 2.099,236

(1} La Compaiig maniene valores de titelarizacion con uisi tasa de interds variable. Los valures de
titwlariravion ticnen fecha de yenzimivnio que varis de 4 & § 1 meses. Los instrumentos ficnen
una calificacion de riesgo de crédito mining de AN, Nionpina de estos activos se eneuentra
vengido o deterioradn,

20




(1) La Companis mantionc oblipaciones con ung isa du interts vanable. Las abtigaciones ticnen
Jecha Je vencimaento gue varian de 39 3 31 meses, Las panes tienen una clasificacidn de crédito
minima de A Minguno de csios gelves se¢ encuentrd vencido a deteriorada,

., PROPIEDADES Y EQUIPDS

Un resisngn de propicdades y cyuipn o5 Cuma sigee:

. Diciembre 31,0 Foveo f,
miz AN 2011
fen U5, dblares)

Llesta o valagion 1,937,417 |.00%6 846 1133 990
[repreciacidn acumulada L4311 381) (225,037}
T'otal 1,505,036 265,809 L13i1Ben
Chevifivaesn,
Terrgnos 5113482
mstafaciones 25,484 23,1469 1917
Aclives en rnsiio 49,714 $1.252 122,309
Muehics de oficing 62,640 61,775 73,784
Lquipos du oficing 129,465 147,201 170,541
Equipos dc computacidn 05,619 531.497 470,210
Vehiculos 20,292 _271S 25,48
ol L3030k BOX. 8O L1318

Lus movimsienios de proypedindes v eguipes Mueron comoe sigue:

Vqwpsrs v
Astiven e nughles gz Fguipos de
Yegete  Ipeeieteres (gl elcing  cumpulaion  Wekdcuke Lo
len LS. ddlores)

Casioar vlnnss

Saldes al | de e ded 2011 TR 122,304 2458098 270,200 I3 40 1,133 50
Adguisivivety 30,558 8218 PATCRE 3 eyt
Venlag [$13 [RLURAE B $EL328
Hex Lasifivadia o 1230,155%; . A {18755
Sahles ol G s dlgieanfue o=l 2010 &N 1N 31,252 PEY IR L', 238 R BN 1. K
Agquisiciness 1131 HILB4D EEPREH
Yrunslerqncing $12,1K2 (§1335%) {9,148 . Pl (i}

Vemtzs —— o —_— - BELAE G | B A KLY

Saldis af I de dicicombee dof 2612 £)1IR7 21,703 9T k313 UL il LuLLg




Loapa
echlos de

e lasvongs whistd

[Bepecrizciin 3 saldical 3 e
dicienshog d=1 2011 (46, T41) iy
epeaciacidn Q9410 [¢hNUES!
Sabdin 21 31 e sheaombiee 5 2042 1Wi22m 0245

Iy de

vIspHEES i Vehivuh larod
e Ul 5 dilaresy
t132.214) (2,420} PRI FT
£Hp 3% 2421 (33,744
FAERIE]) RR3{ 113,781

Al e dicipmbre el 2002, adguisicienes ingluyen poincipalmente compra de terrenos ubicadio en la
ciudad de Quito por USIIES 12 382 v equipaes de computo por USS5210,000.

Bt Aplicacidmn del costn asgibuabeder - AV Y de cocro ded 2001, Tos vatercs rirorables wlilfzades conns

coste ateibyido pass propiedudes v equipoes y ef ajuste al vator en Wbros presemtado sepon 103

PLUGA aptcrfores S¢ muestiai st CoOnIRas ide:

Equipas de camputacidn
Muebles v equipos de ofzems

Taonal

ACTIVDS INTANGIBLES

Custo
Amontizacion agumuolada

Total

Clasificachin:
Proyecta base 24
Licencias
Software

Onros

Tatal

LEmero 1,200

Salde seygun Ajuste

FCGA al valor Cesstnn
anieripres fuyonihle anribida
¢un U8, Jotores)
I 779 170,45 470,230
247,033 QM6 244298
3823 (67,743 714,528

. Theiembee 35 Frero 1,

2032 201 i
fen UELS. ddlares)
PaiT.94 1A ASD 1,177 95K
£376,020)  _(284.405) .
.[..U‘“.ﬁf.".[ JJJ—E(’AO?!.I J.al .Lﬁﬁ
581108 3173039 JHLA2
247,801 139,632 $a0,112
40,361 311354 267,125
R | S
LI 821 1,126,027 V123958

L




Los movimignios de activas intangibles fueron como sigue:

Frovecio
Bese2d  Lienciay  HeRwarg  Otres Tuyai
. tea 'S ddlares) ...
7 st

Sulder 2l ) de eoere del I0LE ERItRP] 540,312 267,128 1,177,954
Adictones 28,018 115,587 T2.86% 216,471
Ajuite 16,003 __laon
Soldox a1 31 de dooicibre del 2411 IHE.536 G55 599 156.10% 5210432
Ajuste 510 LSt
Tranglercucn M2 IR f232.114)
Adicicncs e 205 B89 2240 205949
Saidos al 31 de digivmnire dei 30112 g lel  48LERF 12047 172438 Lelzzl

iruyeclyy
Haspa.? Licengias Softwarg Tor
len LS, didtares) ...

Ciasto amorizacuin ¥ sufdos

u) 31 de diciembire dei 2014 (23,497 (216L%7) (24841 {284,305}

1350 (XIS ) (15,446HK) (231,610

Ti=r,. %

(

[T

Gasio smDrzacidn

Sakios al 31 de diciembre del 2012 Calndsdr  (QIAED {80,379 {879,020

El gasto amorizacion ha sido incluide ep la paida gasio depreciacian ¥ amartizacidn on ¢f ovoudo de
resiltadn inlepral,

10. CUENTAS POR PAGAR

Lo iembre 31, Encro 1,
ulz e )
(en 115, dolares)
Proveedores locales 27320 165,459 534,394
Compafias relocionndas, notz 17 48223 ENEE . 3428
Toual 28243 1iB.573 X TR Ve




11, IMPUESTOS

il Activey y pesives def affo corriente - U gesumen de astivas v pasivos por Bnpucslos cofrienics
¢S LM Sipue

.. Dciembre 30 .. finero 1,
12 2012 20
fen U5, ddalares)

1.0
|

Posivan ptr pupre sto s corrienten.

Impuesle a la renty por pagar 181,874 218164 EEL R )
hmpucsio ot Valor Ageegado y Retercinues 110,599 93,361 44,391
Retenciones ea la fueate de impuesto 2 Ja

enla 23087 16,981 A8543
Total 115502 328,306 164822

1.2, Concitiacidmn (ributarin - confable det impucesto o la renta corrionte - Una reconcifiacion catre
L utididand sepim estados Dnanckeros v el gasie por impuesio a b renta corricnte, es Came sigut:

U] =il

{cn )8, divlares}

Utrhadad segin estados finencieros antes Jde impresto

a by zenla £, 728512 1,840 104
Crastos m deabuw ibies 127,387 £5.455
[rpresos eaenlos {6,593)
Remuneracinnys empleados eon discapacidad ¢57.089) (47,132}

_{52.201)

Ajusies en resuitades

Utilidad gravable 5,791,818 1,399,018

broupeersto 8 la renta eawmado () 2018 ~A31.908
Apticipo caleulado (2) BIRCE 40,789
Itpuesto a la renz vorerente cargada i resaltados 412,113 A3).408

(14 De coninamidad con dispasiciones lepades, Litarify para ¢l impucsio i la realy pars ¢l
peeinde 2017, se vadents en un 23% sobre fas wilidades sijeins a distribucicn (34% para el

afto 20011,

€2} A partir del ano 2010, sealebe considerar comeo impuesto a b renta minima ¢ valor el
ansteipo caleulada, ¢l cual resulla de la suma matemética del 0,.4% del activo, £.2% del
parimaonie, 0.4% de ingresos gravadas v 0.29 de cnstos y gustos dedugibles.

Lars deelaraciones e impuesios han sido revisadas por fas autoeidades ributarias hosia g
afie 1990 v se encugniran alugrtas a cevisiig fos aiias 008 al 20112,

§4.3. Movimienta ile fa provisidn pira impreesio @ la remd - 1Los movaniemos de 12 provision par
impoesio a ki renlz Deenon conse siguee:




2012 g
{en LS. dilacest

Satdos ot comenen det 5o 218,164 289 4583
Provisiig 12,118 331,908
‘ngm.' {445.4_%) (503.’512}
Sabdos al Mot del 2o JR1,824 218104

L.as pagos efecluados corespurdert & relenciancs on la fuente y pagus en efectivo,

Saldos def impaeste diferidae - Los muvimientos de activas {fsivos) por imnpue stes diferidas
Tueso como 5igue;

Repuledn

Revon iy can
Saldas al Rerenccide en olyo Impuesto i
SaTENZY =0 lo resoltada o Renta Saldus ai

JYrlang radlndos iagepral Comienit fimdel g
ten US ddlures) ..

Afp 202

ACHvers [pasivent por mpugsing
diferidax er religdn o

Propicdades ¥ equipu (50,347 27 15.086 (35,234)
Activos intargibles (346.978) 2,237 (34,751
Actvas ngncicros al vpor razonsale (1732 4,479 2657
Provision de puhilacion patranal 35702 11,4600 21,154
Frovisidn de bynBoaein por
Perahucia 4,976 $TE
Qrrot o L e 1561 166
Tetal (3b.£029) i RIS 12,304 {16.333)
Recunueids
Saides al  Reconpida e uin
comienzo en Ins cesuliado Saldos al
defafe  erulndes wtegnl fin dgl ufia
. {en LLE. dalanss)
Afle 207

ACHvoT (pasive) poar Impuesres
diferidng en reluciin e

Propiedades ¥ enuipu (3,364 (373 (53,5473
Aclives intangibles {25, 0a5) {11,230} {26,978
Activas Sinuncreros ol valor raganablie (3,599 1,527 [1,82)
Privvixidn de jubilacian paieonal 29362 2512
Provizidn de bonilicacion por Desahucio 4976 4574
Qtros (L1964) 11,964 -

Frerbal (BO.I50 LY ML (38,409

P L

T R T i, Y T TR TR LTI T rrre



TL3 sspectos Tridutariov

Cidign Orpanice de la Produccidn - Con fecha dicicmbee 29 del 2010 se promuled on el
Suptemento det Registeo Oficigl No. 151 el Cadigo Orginico doe fe Produccitnm, Camercio ¢
Iaversiones, ¢f mismo que establece la reduceion progresiva en 1 tarifa de aupuesto s la rents
para saciedikics, asi tenanos: 23% para <l afo 2012 y 22% a pagtir del afie 2003, A) 31 de i
diciembre del 2012 v 200 L, para la medicion ded xetivo (pasive) por impuestoas diferidos, Ta l
Compadia utilizd una tasa de impuesia a i senta promedio del 22% y 23% respectivaniente,

Aspectos Triburarins de la Ley e Fomenio Amblentad y Qptimizacidn re los fagrevos del
Estade - Con fecha noviembre 23 del 2001 se promulgd en <] Suplemenio del Regisino Oficial
Noo 383 fa Ley de Fomenin Ambicraal y Gpuimiracidn de jos Inpresos del Estado, a misina
que meline enlre viros aspeetas Inbutaring los siguicntes;

ta tarifa det impuesto o 1a Salida de Divisas - IS0 se incrementd del 354 al 5%, Por
presuncton se considesa hecho generador de este impuesto el uso de dinero en ¢ exterior ¥
se establece comu exento de cite impuesta ¢l paga de dividendos a compaihias o personas
naturales qie ne estén domicilindas on paraisos fiscales.

Depreciactin ife Revaluucidn Recreto Ejecutive No, 80 - Con lecha 3D de mayo del 2012,
el Servicin de Remas Intermas promelgd el Decreto Fjecutivo No. T80 en ¢l que s reforma ¢l
Reglamenio para Ja Aplicacidn e la Ley de Régimen Tributario Inlema, climinanda el literal
mediante cf cial, fa auloridad ributaria ¥ 1os contribiyentes cansideraban sin efecios
Iriberarios 13 cevaluaeian de actives fjos.

Sin embargo. [x Compadia decidia continuar twmandn come gasto no deducible de In bise
rmpanibile sizjeta al impuesto a ba eenta, o valoer de la depreciacidn de T revaliacion de actives
fijos efectuada o la fecha de transicion de las NTIF » de las revialuaciones posteriores,
cansecucniemenre, ta Canpaiiz nantendn el pasiva por anpuestos diferidas por esie

couceo

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

o Diciombre 3, Tinera 1,
2012 201l 200!
fen 2.8, dolares)
Participacidn a trabajudores 105,032 315,544 150,266
Bencliwios sociales 198995 157,312 124,870
RGOS 472,838 413136

Touwl

124 Participacian ¢ Trabajadures - De coaformidzd con disposiciones tegides, Tos wrabajadores
tienen derecho a partreipar en b ntilidades de fa empresa en on 13% aplicable a s gtilidudes
liguidlss o contables. Lus mavimientos de Ja provision para pirticipacicn i irabajadores fueron

COMIY SIS LG

B o Lot o



22 20))
{en LLS. dolases)

Saldos al comienso Jul ailp 315,546 350,266
Provisidn 305,032 315,546
Pagpon (315,546) (350,206}
Saklos a) linal de| aite 3,012 BRSNS 1)

3. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembrc 31.. .. Encro I,
2012 20§ 201
(en LLS. défares)
Jubrlacion patranal Ja3422 234,039 178,815
Bonilicacitn por desabuciv 151,648 126,867 Q2,641
‘Fotal 433,110 360,924 271,200

131

I3

-

Subilucidn patrgaal - De aegerdo con disposiciones del Cadigo el Trabajo, los trabajadores
ue por veinte ¥ einco afos o mas hubicren prestade sus servicios en forma continuada o
interrumpids., tendrin derecha a ser jubilados par sus empleadores sin peguicia de 2 jubilacion
gue Jes corresponde on su cendician de afiliados al (nstituto Eewatoriane de Sepuridad Social,

Los movimicntes on o valer presente de fa obfigacida de jubilacida patronal fucron comoe
S,

miz i
{en U5 dolares}
Saldos al comienze del afio 234,059 138,825
Provisiones 17316 55,234
Ganuncias actuariales -17.85%) —
Saldos af finnd det afo 10342 3050

Buorrificacion per desaiucio - De acuerdo con disposiciones del Cadige de Trabajo, cn los
cases de termtinacion de la relacion laboral por desahucio salicitado pae ¢! empleador o par ¢l
irabajudor, Ia CompaRia emiregara ¢1 25% de [a dltima reaaneracion mensesl pur cada o de
los aflos de servigio.

Los movimmentos en of vahur preserie de obbgeeiin de bonificacion por desahucio fucron como
shpae;

i
|

J— R TR R Ak



22 01
ten LS Joiares)
Sadidas af comienzo Jdel ano 126,867 92 GRY
Proywistin 1048 335,594
CGanavctas acivarinhes {0,774
Pagas (3,823} A
salds al i delt ato 131,688 126 867

.oy cilenlos actuariales del valor presente de by obligacion devengada por concepio de
hencticios defmnidos fueron realizados <f 31 de diciembre det 2002 » 2011 v ¢l ) de encro del
2011 por un actuario independiente. El valor presente de Jas obligaciones por concepto de
benaeficios definidos v los costos det servicio actual v el costo del servicio anterior fizeron
calcutisdos wiilizamio of método det Crédita Hipitario Proyectado. Bajo este método los
benefictos defintdos delen ser atributides al periodo de seevicio del ewpleado v basados en la
fsmula det phan, de tal suene que se atribaye la misma cantidad de heneficio o cadie sdo de
seevicio, vonsiderande ¢f uso de hipdtesis actugriabox para caloalae el valor presente de dichos
beneftcion, Cstas inpdtesis reffejan ol valor de dinero a tavés ded tiemipu, el theremento sabarnin)
¥y las prabwhilidades de papo de eitos beaeficios.

Las panancias ¥ pérdidus actuariabes que surfan de los ajustes por [a expericncia y eambios en
los supuestas actuariales se curgan © abonan a resuitados durante cf remancriie de vida Jaborat
promedio caperade de tos empleados comespondiemes, can base en ¢l enfoque de la bandy de

flucluacidn

Lag princepales presunciones isadas para propositas de las caleulos actoariales son tas
stpuienles:

... Diciembre M.,

212 201

% %
Tisa(c) de desopenta T.00 6.30
100 240

Tasals) esperaci del crementn satarial

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS

i4.1

Gestion de riesgos finnncieras - En el curso oormal de sus negacios ¥ actividades de
{iwancimmiento, 1a Compat osti expucsto o distintes riesgos de natueslen fmancicm gue
pueden sledtar de mancra fis o menos signilfeative al valar ccondmicu de sus $lujos ¥ activos

¥, €N COonfeeuenTin, sus resitadas,

Lo Campadina dispane de unp organizician y de sishemas de informacidn, admimsirados pac <!
area de Gestidn Finangiera, Administrativa v Recursos Humanas, gue pemmiten identificar
diches riesgoy, determinar sw magnitud, popener at Directorio medidag de mitigacida, crecunlar
dichas modidas v controlar su efectividad,

-




15,3 Utifidades recemidae - Un resunten de 1as utilidades retenidag gs como sigues

Saldos a

Dicicmbre 31 Dyiciembre 31, Enero 1,
3012 2011 201)

v fen LLS délares) |

Utilidades retenidas - distribuibles 1,140,250 1,221,569 [.338.151
Otros resnliados integrales 5,531
Ajusie 2.823
Resullados acumulados provenienies de e

adnpeitn por peimera ver de fas NI

(Nota3.2.1) ) _322,669 122669 218,337
Tot 183035 L3238 1,576,470

Resulftados acumutados provenientes de fn adepcién por primere veg de fas NI - Incloye
los valares resullances Je los ajustes originados on by adopeion por prisera vez de [as NIF  los
cuales segin Resoluciin canitida por 1a Superintendencia de Compading of 14 de actubrs del
2112, el saldu s6in pudrd ser capitalizado en fz parte yue exceda al valor de ks pérdidas
acumuladas v las <hel Dltima efercicio econbmicn conchrida, si las hubieren; vtilizado en
absorber pérdidas: o devuciia en ef caso de liguidacion Je 1a Compaiia,

154  Bividesdos - Bl marzo ded 2012, 12 Junia General de accionisias aprobo la distrihucion e
dividendos por USS1.2 millunes correspondicoie a e wtilidad ded 2011, De igual forma. aprobe
[a distribucidn de 1LSS163,226, corespondienie al saldo de ba reserva freuliativa,

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

2012 Lt}
{er LLS. dalares)
Costo de venlas 7907669 7,256,752
Chustos de administracion 1,899,883 1,752.620
T o) 9,807,352 2,039,372

Lin detatle de costos v gastos por sa nsteralosa s comp sigue

ari2 2051
{en .8 ddlares)
Custos de ransacciones B, noi |9 4672083 JURL 6T
Suetdos v benelicios socinles 2,284,796 IR
Mantenimiceto BB, 785 THI 95
Honerarios 566,356 216,484
Iepreciacidn y Amoertizacion ARE 16 P22
Otros 1al 512 153, 16R
Servicios hasicos v 1zlecommnicaciones 111,71 136,361
Alguiler _V1LTIR e e i1
PASAN- 9.305.647 5.53340.510

- 30 -




A coatinuacion se presuna una delinicion de los ricsgos que enfrenta Ja Compadia, una
caracterizieitm v una descripeion de las medidas de mitigacifn actusimente ¢n uso por parte de
la Compaitia, 51 fueee ¢l caso.

14.1.4.  Riesperde crédito - Eb riesgo de erddite se refiere ai riesge de que una de las pantes
incumpla con sus obligaciones contractuales: resultando en una pedakida financicr
grara Ia Compaitia | cucalas comerciales por cobrar estdn compuesias por un
namers importanle de companias relacionzdes, L eveluacion de crédito continua se
realiza sobre la cordicidn Ninanciera de Jas cuentas por cobrar.

La Cenpatia ciection ¢l andiisis ¥ monitoreo de bos ¢lientes ¥ su recuperacion de
créditos la cual se realiza a través del Sistcma de Compensacidn de Valores eatre las
institucioncs Nancieras en ¢l Banco Central del Ecsador, Lo antetiar mitiga los
difercnies riesgos que s¢ podrinn originar por Ja no recuperocion de los créditos. La
cviluagidn de esie ricsgo periddicamente la realiza b drea de Gestidn Financiera,
Adminiimiivi v Recursos Humanos,

1402 Ricsgo de liguides - 1 Directonin o5 ¢l que tiene la responsabilidad final por da
pestian de liquidez. Bl Direciario ha establecida un marco de trabajo apropiado para
la pessién de liquidez de manera que la gerencia pucda mancjar los requerimicnlos de
financiamrenln & carto, medigno y large pinze asi como la gestion de liquidez de la
Compapia. a Companfa mancya el ricsgo de liguides numitenicndo reservas,
facilidades financicmus, monitareardo continuamente las fiujos efeclivos proyeclados
v reales v coneiliande los perliles de vencimirnta de [os actives y pasivos financicros.

. PATRIMONIO

15,1 Capitai Seciuf - El tapital socil) asutorizado consiste ¢n 2,000,060 de ceciones aedinaries de
10581 valor nominel unitario.

752 Reservas = Incluve o siguiento
b [

.. Driciembre 31, Enero 1,
a2 301 2001
ten LS. délarcs)
Legal $60,296 727,046 591,428
Facullntiva _ 163,225 163,225
Tontal 360,290 ARLLATY 13635

Reserva Legal - La Ley de Compailias reguicre que lor to menos ¢l 10% de Ja ulilidad anvad sea
spropiade comoe seserva legal hedta que ésta como minima alcance el 59% del capital social, €1
salde de cita reserva no extd disponibie para ¢f page de dividendos on efectivo pero puede ser
capilalizads cn su (otatidud.

Reserva Faculintive - Represenla teservas de libre dispusicion de Jos accionistas guyn saldo
puzde ser distributdo, capitalizado o utilizade parn cubrir pérdidas. En wiarzo del 2052, 1a Junta
General de Aecionistas decidid disteibuir ol saldo de ¢s1a reserva enire sus accionistas.




L7

-

VIENEN:

Seguzes
Enleces
Viajes
Alimentaciin
Suminisros
impuesios
Transporte

Total

2012 RIVDN
(en U.S. dolares)

4. 305,647 8.536.510

121,398 112,501
[0, 8¢ 100, 761
07 K2 £4.201
63,478 52852
75,128 83,676
104 YT 709
320668 AR

2HUT252 2039373

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Cegay Epuivalemes v, (syer
£lanco de la Produccidn S.A.
t3anco Bolivariono U A,
Banca de Guayoguil 5.4,

Toital

loversiongy gepnrafen } aedices fSaancivrmy ffyponibies

fiire Bl venfa;

tanco General Rundahui 5.A

Ranco de Loja S.A

IYiners Club det Beundee § AL
Hanca de {a Produccidn 5.4,
Hanco de Guayaguil 5.A,
fianca Intemacional 3.0,
tlanco del Pickincha C AL
flanca Bobivanano CUA,

Toal

Cuentas por Cofirar
Banco del Pichincha CA.
Diners Club del Ecuadar 5.0,
Banco del Pacifico S.A.
Hanco de Guayaquil .4
flanco Bativariano {C.A,
Biunco de Lope 5N
Banco Leiteracional 5.A,

Haece Geaeral Ruenifiabui S04,

g de la Prodatecian 5. A

Fotal

2 K @ R T R TS T T VAR Wl W e

... Dicieinbre 31
2012 2011
(en V.S, dilarcs)

98,856 332,534
6316 6,320
_ 2457 .—1,804

10995977 343,038

150,778 tgeme
226,401 233,000
31,596 189,060
2834 2R2.421
1,423 22 A0}
1837456 87600
166,456 322048

164,756 237,100
1,393,300 1775188

337,572 284,325
Re 150 2,383
19,463 34576
14,568 36,786
31,488 24150
28,308 13,796
XN L I
15,678 3

Linae 0583

o128/ 924,637




.. Diciewbre 3.,
2012 201

fen US. Jokares)

Cupniay por Pagor
Banco de Guayaguil S.A, LLTRY 9,196
Baaco olivarinng A, 2.2 1739
tranco del Meleocha CA 3,281 1196
Bance del Pacitico § AL L7 a5y
Orras | 669 528
Toral 12,225 13115
fngresips por geevicins de fi Red de Cajeros dutemdticas
Hanco del Pichinelia C. A, 1,442,219 1,447,282
Banco de Gusyagei) S.A, 334996 289,375
oz de! Pactfico S5.A, 330821 258091
anca de ba Privfuccion 5 A. 325313 295,693
Danco Balivarnmoe A, 233211 21511
Hanco Internaciona! 5. A, 213,039 MM, 523
Diners Club del Foupdar 5.A. 194,69 23392
Banco de Loja 8.4, 145720 103,388
_65220

Banvo General fummahe 3 A,
LI8LI28 /7 2827253

Tatal
bugresns por seevigios Voarpes Presiados
Banco dod Pichincha CA. 91,730 ra1.953
Haneo de ta Prostuceidn 5. A, 45,162 Jergrd
Nanco del Pacilice S.A. 40,594 41,185
Baneo de Guayaguil 5.4, 29,790 22,196
lanca Bolivariana C A 16,119 35,857
Jance Intesmactnal S A, 12,154 12,051
Banco de Lojo 8 AL 7. 801 41,706
Diners Club de) Ecuador 5.4, 4,602 2,640
Citibank N.A. Sucursal Fxuadar 4,472
Bance General Rumidnbwi 8.4, _ 44 42
Tuial 20,000 7 948,870
Igresps par serviceos de Cange flecironicg
26975 & PRI

Citthank N A, Sucussal Ecvador

Inferesey Lianendos
Banco de) Pichincha CA, 10,06} 13,969
Banco General Ripninahui & A, 7,306 t,363
Bongo de Loja S.A T.tla 5,508
Bance de Iy Prodeceion 5. A 6,763 38
Diners Club del Eoutdor S.A, 6,035 12,774
5013

Hunee Holivariano €45,

HBanco de Gusyiqud S A, 4,429
Rance Imerancronal S A 1.368
Tatal 50,691/




18.

19.

... Diciembre 31_.,
01 J031

fen VLS. ddlures)

Crestns por servicioy flarnearios
11,395

Banco de la Produceids S.A, 10 856

Id
rd

Banco de Guayaguil S, L7 a0
Banco Bolnvarniano C A, 4 ?
Total 1 88% a2

Contiznres Pagaday
Bance de Guavaguil 5.A. 1,799,320 L3541
Banco Bolivarians CA. 228,781 I51.650
Baneo def Pichincha C.A. 157,789 167.710
Hanco del Pacifico §.A, 53,897 19,457
Baneo de fo Produccidn S.A. 9,585 759
Banco Internacional S.A. 25,104 26,480
11.252 13,243

3anca de Laja 8.4,
Bantco CGenesal Rumitalnd S.A _. 1,308 R Y

Tatal 2.302,060 LESRLZ2

Estas ransiwciones s roakizan en conditiones similares que can eroeros

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En enero 16 del 2013, fa Administeacian Fribalacia emitis ta Cireular Mo, Ne, NAC- DOERCGC 13-
00013, » travids de la cual se modilicd fa Resolucion Mo, NALUL-DGER 2008-0464 y <o deteemind rambios
en tas valores mipimas v en el tipo de tqwsaceiones para goe sea obligioria 1a preseniacion det ancxo ¢
informe de precivs de ransterencie, Bn ia Resolucita mencionady sc establece, cnire otras aspecios, los
SIguicnics:

Deben preseniar anic ef SRI el arncxo e preeios de Uansfzrencia (A PT} lus conirbaysnes que han
efcctuado operaviones can paries relacionadus et exierior v paries refacionadas Josales denteo del
pericdo Gscal por un valur avumulade superior a LISS3 millongs.

Peben presentar ante et B8R ef Infonne de Precios de Translerencia (P T) [os contribuyentes que han
efectnado operaciones con panes selacionadas del exterivr yfo paries relacionadas tocales dentro del

perlad fiscal por un valor acumulado superier a USE6 itlones.

A a Teeha de eanisidn de les estados Anancicres, I Administracida de la Compudia se encutaiss on procesa
de andlisis b presentacidn de diche informe.

COMPRAOMISOS

Contrite de prestaciin dy servicins con ol Ministerio de Finanzas - 01 30 Jde octubre de 1998, 1s
Compaiiia firmo un contrato de prestecida de servicios guy incluye el diseidg, programacida, Jesarrollo @
produceiden de una base e datos, ef enlace de interconexion bancaria y oires servicios compuizcionales
refacionados a fin de gue Ins instilucienes financicras puadin realizar e} pago del “Bono de desarrotln
humana’” (antes Bona Selidaring 2 los beneficiariags del mismo.

S,




El 28 de vetiuhte de 19949, ¢l plazo del contrato anies ihencionade (ue pronvgada pot un periode de 48
ding, contmdos desde F 1 e novieinbre de 1999, Fn diciembee 4 de 1999, se acuerda amplisg
nucvameate ¢l plaro del contano hasix que of Consejo Nacional de Modernizacién del Estado sieseriba
el contrata respectevo, a lu de (e dichay ontidad asema da adenenisnzncian del subsidio. EI Conscjo
Nacional de Moadernizacisn del Estado ao sesuatid 13 ndministraetim del Boao de Deserrollo Humano,
pasinda al Ministerio de Biencstar Sociol, guien a su ver ered una catidad adserity a ésta cartery que se
denoming Progaana de Moteccion Social, siendo éste gltima el acton] adminicirador del subsidio,
fquedando el conteata ¢on fa Compahia vigenie Lasta I presenty lelus

Fr noviembre del 1003, Ly Compatiz reibid por parle del Ministerin de nchusion Econfenica y
Social tumies Minvstesto de Hienestar Social) ¢f aficin No, (1 A%8.DMBE-2003 enviade por poate del
Mimstesio de Finansos paca acnedas los mecanisttos aperativis por Jus cuales ¢f Ministerio de
Ingtusionh Econdenica v Sogial, delwed convocar 1o Yichadidn correspundicnte para ¢l servicio de page
sfel Bono de Desarroilo Humano, v por an parte, of dMinisterio de Fmanzas, ona ver concloidy dicho
praocesn procederd 2 la terminacion contragtual ¥ liguidacion del ceontralo de scrvieia de pago que
manticne can B Compadia, Hasia tante 2 ravis del Programa de Proseccidn Social vome
administrador def subsidio se by soliciizdn o Ir Conpaiiia continie coripliendo con las ohligaciones
contraciuales vigenies, micntras se perfecciona of pooeesn Licitatorio.

Enoctubre 18 del 2012, ¢f Ministerio de [nelusidn Evondmicy Social roediame oficia MIES-DHM-
2012-2393-0F, nicia al procese de Hquidaeiaa ded coneato suscrita cun Banred 5.A., debido i que of
Ministerio implementard, a partir de rarza del 2013, us medede de coneettvided para cf Programs de
Proteceidn Social que tiene como objeto ¢f page del Bono de Desweraila Huoane y ponsiones, B
wndehy se ciegutara a lraves de se plataforma transaccional donde s conectard con los nueve swiiches
existentes en el mercado incluide Danred S AL A 0 de emisidn de este Informe, el proceso de
iruidacion del comirate contima.

ALY de didienthre del 2013, la Compadin Facjurd par este congeple LISS5 6 milloues (L8351
millones e el 208 31y vegistrad castos relzgionados por USSLT mitfones (553,99 millones ea ¢l 20110

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SGBRE EL QUE SE
INFORMA

Eulre el 31 de dicizmbee del 2(H 2 y bx focha de emision de s estados Dpeneieens narze -1 del 201 3)
ni sc produjeron cvestos que en opitién de la Administeacidn pudieran sener g eleelo inponanie

sebre bos estades Noancieros audjuntoe,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Log estados Duancicros par ol ano renninado el 31 de diciembre del 2002 hap sida aprobades por la
(Gerencia de la Compania en marzo 4 det 2013 v serfin presentsdos 2 105 Accianistis v Ja Junea de
Directoses para su aprobacidn vn maren del 20130 Fo opinida < ba Goreacta de Ja Compaiiia, s
sstadas (inancieres serdn aprubados por la funts de Accianistas sin modificaciones,




