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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas y Directores de

Banred S.A.

Quito, 21 de febrero del 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Banred S.A. en adelante (la “Compafiia”), que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Banred S.A. al 31 de diciembre del 2019, el desempefo de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Banred S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informaciéon comprende el
Informe Anual del Representante Legal para la Junta de Accionistas (que no incluye los estados
financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos). Se espera que el Informe Anual del
Representante Legal para la Junta de Accionistas esté disponible después de la fecha de nuestro informe
de auditoria.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colon,
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexiodn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual del Representante legal para la Junta de Accionistas cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros
o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma se encuentra distorsionada
de forma material.

Si, al leer el Informe anual del Representante legal para la Junta de Accionistas, concluyéramos que
existen inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros reportaremos este hecho a los
Accionistas y a la Administracion de la Compafiia.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Banred S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compainia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Registro en la Superintendencia
de Bancos del Ecuador: AE - 9101

Juan Carlos Saenz P.
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-223
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BANRED S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientss
Efectio y equivalontes de efectivo
Inversiones al costo amoartizado
Cuentas por cobrar a chentes
Cuentas por cobrar a compaiias neacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos o provoedores
Impuesios por necuperar
Otres activeos

Total activos corrientes

Actlvos no corrlentes
Propledades y equipos
Acthvos intangibles
Otros activos
Impuesto a la renta dfendo

Total activos no corrlentes

Total activos

Sr. Pablo Narvaez V,
Gerente General
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2019 2018

952,713 1,412,624

4 760,000 2,800,303
750,814 197.423
890,258 595,680
73,473 60,578
108,775 65,477
42,320 28,198
654,725 327.083
8,234,078 5.688,318
2,073,064 1,840,992
2,416,572 2,936 474
605,138 553 828
112,243 44 488
5,207,914 5,375,782
13,441,990 11,064,068

PA. Edison Casfilo
Contador General



BANRED S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cusntas por pagar a provesdores
Cuentas por pagar a comparias relacionadas
Pasivos de amendamierto
Ingresos dferidos
Impuesto a la rerta por pagar
Otros impuesios por pagar
Beneficios a empieados
Total pasivos corrientes

Pasivos no cormientes
Cuentas por pagar a proveedores
Pasivwo de amendamiento
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital

Resenas

Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

/

Las notaé exglicativas anexas son parte integrante de los estados fi

Sr. Pablo Narvaez V.
Gerente General
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274857 2340%
87,572 283815
177,902 i
248,362 257,392
740,562 418,941
139,620 148 332
1,046,387 767,351
T 2885082 1,853 467
- 55,000
197,624 .
1,664 645 1,481,704
1,862,289 1,536,704
3,547 331 330,171
2,000,000 2,000,000
3,659,483 3,650,483
3235178 2,014.444
T 5894650 7.573.927
T 13441980 11,964,058

CPA. Edison Castillo”

Contador General



BANRED S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2019 2018
Ingresos por serucios 20 13,703,937 11,576,848
Costo por senicio 21 (7.201,259) (6.564,545)
Lrilidad bruta 6,502,678 5.012,301

Gastos operativos 21 (2,749, 255) (2,604,512)
Otros ingresos, neto 18,385 37,905

Utilidad operacional 3,771,808 2,445,604
Ingresos financienos 165,720 90,003
Gastos financieros {10,501) (12.779)

Utilidad antes de impuesto a la renta 3,927 027 2,523,008
Impuesto a la renta 16 (933,901) (596.132)

Lhilidad neta del afo 2993126 1,926,678
Otros resultados integrales
Partidas que no se r ficaran pe ormente

al resultado del eyercicio:
Ganancias (pérdidas) actuarales 19 B2,263 (71,352)
Otros menones (218) {1,086)
Resultado integral del ano 3,075,170 1,854,438
# / . . .
Las notas exglicativas anexas son parte integrante de los estados fiha
¥,

Sr. Pablo Narvaez V. A Edison Castllio~
Gerente General Contador General

Pagina 6 de 50



[BJ2US9) JOpEIUO
“Ojlysed uosip3 'yYdD

ra

=

653 68’8 9:1'sez'e EBTELY )_t0z'98k'Z 000'000' L 0000002
028 ¥¥0'Z8 - A = -
9Z1'E86'2 BZV'EEB'T L ) -
(eev'voa’l) (ser'v58't) - = -
LZE'EAY'L PERIOT BT'ELY 102'981'2 000'000'+ 000°'000'2
(gev'ze) (sev'ze) - -
928926’} 9/8'926'1 - < Z
- (908'096) 908'006
(e08°096) (g0g'098) - -
GBZ'08L'D Bi9'180' ZBZ'ELY GRE'GZT'L 000'000' 000'000'Z
[CET op uoioen| Hejnoe 4 [ebay [epde)
sopejnsay Jod jnesedng
Senasay

0S 3p / euibeq

|elausn sjusian
‘/\ ZEEAJEN Ojqed IS

Al

GLOZ [P AQWBESD &P | @ soples
sajesfiajul sopejnsal soNQy

oue fap ejau pepliRn
sopefied sopuapig
‘BHOZ 18P OZIEW 3P |Z PP
SEISIDIDNY B |RBUSE) BIUNT Bf 8D UDIONDSaY

8L0Z [3p IqWBITIP 3P LE (B SOpiES

sajeifiajul sopeynsal sonn
OUR |3 BJaU PERIIN
Buleljnde) euasal op uoeidoidy
sopebed sopuapng
BLOZ [P oW D |7 op
SEISIUODDY 8D [BBUB0 BIUNM B 3p U010N|0sey

BLOT 18P 0UBUS &0 | (B SODES

(sasuspiunope}ss salejop us opesaidx3)
6102 130 IXENIIDIQ 30 1€ 13 OAVYNINYIL ONY 13 ¥Od
OINOWI¥LYd 73 N3 SOIgINVYD 30 0av1s3

V'S d3uNvE



BANRED S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo da de las de op | &
Utilidad neta del aflo anies de impuesio & la renta
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de sfective:
Depreciacion del afo 1n
Dwterioro de cuentas per cobiad a
Pérdida en baias de propledades y equipo 11
Amoriizaciin de intangibles 12
Péroida en paias de intangibies 12
de o las s
Provisisn Se [UOEBCION patronal "n
Provisidn de desahucia 12

Cambios en achvos y pasivos
Cusnias por cobrar a clientes
Cuantas por cobrar @ compatiag felacionadas
Ingresos diferidos

Cuenss por DSGAr & proveedores

Cuentas por pagar a compailas relaconacas
Oiros impuestos por pagar
Baneficios 2 empieados
Pasivos por arendamiento

Pago ce de los trab: an las utlidades 18
Pago de jubitacion y desahuco 19
Impuesto a la rents pagado
Efectvo neto por las a8 op

Fiujo de delas de

Adiciones de propedades ¥ equipo "
Adicicnes de actves ntangities 12
Aumenio an inversiones manienidas hasta su vencimianto

Efaciiva nato utilzado en las sclividades do inversidn

Flujo de aff de lan de
Page de dividendos
Efectiva nasto ot &n las de fir

Disminucién neta de afectivo
Efectiva y squavaleries de efectvo al s oel
Electivo y equivaientes 0o efectivo ai final d

Lasﬂ A4S £

Sr. Pablo’Narvaez V.
Gerente General
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agar.na?
271,501
1

7,550
372 858

553,008
221287

£3.138
556, 265

(544, 576)
(188, 78.3)
{9,090}
(20.544)
(44, 298)
(14,122)
(ATe.97%
(14,379
28,857
7212
2687

;?b 6%

4,763.81
(445.206)
(19.321)

1619.002

(311,814)
(52.963)
(1,889,897

(Z 234 474)

1854
— Y
(459.910)

1412 823
éh!

CP

Edison Castill—
ntador General



