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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas y Directores de

Banred S.A.

Quito, 13 de marzo del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Banred S.A. (la “Compaiiia”) que comprenden el estado de
situacian financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de [as politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Banred S.A. al 31 de diciembre del 2018, el desempefio de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del audilor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Banred S.A. de conformidad con el Cédigo de Efica para Profesionales de la

Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829330
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Banred S.A.
Quito, 13 de marzo del 2019

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual del Representante Legal para 1a Junta de Accionistas (que no incluye los estados
financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos). Se espera que el Informe Anual del

Representante Legal para la Junta de Accionistas esté disponible después de la fecha de nuestro informe
de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaifiia no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual del Representante legal para la Junta de Accionistas cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros

o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada
de forma material.

Si, al leer el Informe anual del Representante legal para la Junta de Accionistas, concluyéramos que
existen inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros reportaremos este hecho a los
Accionistas y a la Administracion de la Compaifila,

Otro asunto

Los estados financieros de Banred S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 fueron

examinados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 9 de febrero del 2018,
expresd una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Banred S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y

del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Péagina 2 de 47



i

pwec

Banred S.A.
Quito, 13 de marzo del 2019

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

* |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o

error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de |a entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asl como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de

auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.
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Banred S.A.
Quito, 13 de marzo del 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos

de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

;f@dm!ﬂeu[(

Juan Carlos Saenz
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-223
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BANRED S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notg 2018 2017
Aciivos costlentes

Electivo y aquivalantes de efeclivo 8 1,412 624 2838 256

inuarsionss al coste amanizade 7 2900303 139 650

Cuantas por cobrar a clienles -] 197 423 225197

Cuentas por cobiar a compallas relacionadas 15 686 660 555 8865

Ciras cuentas por cobrar 60.578 53814

Anticipos m provesdores -] 65 477 364 838

Impuastos por recuperar 17 28 198 25954

Otros eclivos 10 327053 154 552
Total actives cortiontas 5,686 336 4955626
Activos no corrlentss

Inversiones al costo emonizado 7 - 20818

Propisdades y equipcs 1" 1,840,992 1,984 444

Activos intangibles 12 2918474 2,390.039

Otros actvos 10 553828 26 582

Impuesto a la renta difendo 18 44,486 .
Total actives no cortlentes 5.375,782 4,491 683
Total sctivos 447,309

Las notas a‘plicalivas anexas son parte integranie de |os estados fijanc
/
74Y]
Sr. Pablo Narvaez V ~“CPA. Edison Castilo

Gerente General Contador General
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BANRED S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas
Ingresos diferidos
Impuesto a la renta por pagar
Otros impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Total pasivos comlantes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Beneficios a empleados
Impuesto a la renta dilerido
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonlo

Capital

Reservas

Resultados acumulades
Total patrimonio
Total pasivo y patrimenio

Las nofagfexplicativas anexas son parte integrante de los estados

1147

Sr. Pablo Narvaez V.
Gerente General
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234036 261,466
28915 10337
257302 .
418941 306,831
146,832 84.944
767.351 562,811
1.853.467 1347.389
55,000 110,000
1481704 1194 893
- 14732
1536704 1315625
3380171 2667014
2,000,000 2,000,000
3,659,483 2638677
2,014 444 2081618
7673927 5.760.285
11,064,098 5,447 309

Contador General



BANRED S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nola 2018 2017
Ingresos por servicios 20 11,576,646 10,523,306
Costo por servicio 21 {8,564,545) {6.119,560)
Utifidad bruta 5,012,301 4,401 746
Gaslos operalivos 21 {2,804,512) (2,269 532)
Ofres ingresos, neto 37,905 24 507
Ltilidad operacional 2,445 684 2,158 721
Ingresos financieros 90,003 82097
Gaslos financieros {12,778) {14.237)
Utiidad antes de Impuesto a |a renla 2,523,008 2,227,581
impuesio o la renta 16 (586,132) 1510.250)
Ulilrded neta del afio 1,926,876 1,717,390
Qlros resuliados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
el resultado del ejercicio
{Pérdidas) ganancias acluariales 19 {71,352) 200302
Ciros menores. {1,086) 3977

Resultado integral del sfio

1,654 438 1921611
—_——

iy

Sr. Pablo Narvaez V. QPA. Edison Caslillo ' =
Gerente General Contador General
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BANRED S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo ds sfeative da ins agtividsdes de oparacidn!
Utihdad nela del aho anies de Impussto a la renta
Mas cargos a resuliados quae no represenisn movimiento de efectivo’
Dapreciaclén del afo 1
Deatarioro de cueniss por cobrar
Pérdida n bajes de propiadades y equipo 1
Amortizaclon de intangibles 12
Pérdide en bojas de inangibles 12
lcipacidn de en las utdidad: 18

Provision de jJubilacitn patronat 19
Provisin de desahucio 19

Par

Camblos an activos y pasivos
Cuenlas por cobrar a clienles clienlas
Cuontas por cobrat a compafilas relecionadas
ingresos diletidos
Otras cuanias por cobrar
Anticipos a provesdores
Impuestos por recuparar
Otros aclivas
Cuentas por pagar & proveedores
Cuenias por pager s compafias relaclonadas
Otros impussios por pagar

Benalicios & empleados

Pago de parti |60 de los irabaj onlas 1] 18
Pago de |ubllacitn y desahucia e
impuesio a ia renia pagado

Elaclivo neto penerado por las actividades de oparacion

Flujo de electivo de las sctlvidades de Inversion:
Adiciones de propladades y equipo "
Al de aclivon | ibk .2
Aumenio an i - i hasts su

Etectivo nelo i =i las s de

Flujo de efectivo da las de 1 lami
Page de dividendos
Efectivo nela il en las de 1 ismlento

Disminucién neta de efectivo
Etectivo y squivalentes de efeclivo al ingi
Efectivo y squivalentes de efectivo al f

Sr. Pablo Narvaez V.
Gerente General
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2018 2017
2,523,008 2.227 581
202,185 311160
159 {BO7)
8468 374
343,249 348 908
32,187 .
453,238 303,103
178,773 160,148
54.015 52343
3,686,130 3402007
27,615 (32.888)
(140 603) (73 114}
257 392 .
9,885 286
282,711 29 274}
(2.244) (1.008)
(6899.347) 185 600
{82 430} (203 558)
18,578 (218.303)
61,888 (38.368)
21,408 17 434
3.640,600 3081818
(363.103) 214 57T7)
{16,229) 127.284)
(544 326] {320,756}
2687231 2511230
(303,136) (44.908)
(775 B8E) (754.031)
(1.770,035) 750 BBB!
(2 649.057) (1.54p 828)
BOB| (1,225 395)
(860 B0B) (1 225 385)
(1.122.832) {283 982)
2515 286 2,708 238
FREXCR TS
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