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Informe de los Auditores Independientes

A los miembros del Directorio y Accionistas
Banred S. A.:

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Banred S. A. ("la Compania”), gue incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estades de resultados y otros resultados
integrales, de cambics en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha, .
y las notas gue comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Banred S. A. al 31 de diciembre de 2017, y su desempefio
financiero, y sus flujos de efectivo por el afo que terminé en esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base de la Opinicn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los reguerimientos de ética
gue son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos reguerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el
control interno que determina es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocic en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha,
a menos que, la Administracion tenga la intencion de liguidar la Companfia o cesar operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financiers de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditorfa de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria reslizads de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA)
siempre detecte un error significativo cuando éste exista. Los errores pueden debsrse a fraude o
error y se consideran significativos si, individualmente o en agregado, puede preverse
razonablemente que influyan en {as decisiones econdmicas que los usuarios tomen baséndose en
los estados financieros.

Como parte de nuestra auditoriza de acuerdo con Normas !nternacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y desarrollamos procedimientos de auditcria en respuesta a
dichos riesgos, y ohtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es
mayor gque en el caso de errores, ya que el fraude puede inveolucrar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluames lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocic en marcha, basédndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condicicnes que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conciusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar gue lze Compania no continlie como
un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

(Continta)



Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporative en relacion con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de |z realizacion de la auditoria y cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identificamos
durante nuestra auditoria.

Otros Asuntos

l.os estados financieros de Banred S. A. al v por el afio que termind el 31 de diciembre de 2016

fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 3 de marzo de 2017 contiene una
opinion no calificada sobre esos estados financieros.
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Banred S. A.
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ano que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2017 2016
Ingresos 18 10,523,306 9,650,064
Costos por servicios 19 (6,119,560) (6,038,590)
Utilidad bruta 4,403,746 3,611,474
Gastos de administracién 19 (2,269,532) (2,503,195)
Otras ganancias y pérdidas, neto 24,507 44,025
Utilidad operacional 2,158,721 1,152,304
Ingresos financieros 20 83,097 97,842
Gastos financieros 20 (14,237) (34,211)
68,860 63,631
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,227,681 1,215,935
Gasto por impuesto a la renta 15 (510,250) (346,346)
Utilidad neta 1,717,331 869,589
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al
resultado del afo:
Ganacia (pérdida) actuarial por planes de beneficio 202,189 (122,343)
Revaluacion de propiedades - 473,282
Otros 2,091 -
Utilidad neta y otros I'eSL/J!tG?OS integrales US$ 1,921,611 1,220,628

/
/
/

V4

'
117101
e
Sr, Pablo Narvaez V.
Gerente General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

€PA. Edison Castillo

Contador General
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Banred S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Ano que termind el 31 de diciembre de 2017 con cifras comparativas de 2016

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta uss$
Ajustes:

Deterioro de cuentas par cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Depreciacién de propiedad, planta y equipos

Amortizacion de activos intangibles

Obligaciones por beneficios a empleados definidos

Pérdida en venta/baja de propiedades y equipos

Impuesto a la renta

Impuesto diferido

Disminucién (aumento) en:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar
Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
(Disminucién) aumento en:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
y gastos por pagar
Cuentas por pagar compailas relacionadas
Beneficios a empleados
Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo de las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicion de propiedad, planta y equipos
(Aumento} disminucion en activos financieros
Adiciones en activos intangibles

Flujo neto de efectivo de las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de diviendos

Flujo neto de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes a efectivo
Efectivo y equivalentes a efectivo al inieio del aho

findl del afno uss$

Efectivo y equivalentes a efectivo

2017 2016
1,217,331 869,589
(807) (1,066)
311,169 337,628
348,996 295,620
212,491 202,807
374 17,607
510,250 331,646
(1,885) 14,700
(62,984) (14,235)
(73.114) 56,588
55,219 (32,048)
110,582 150,210
(45,965) (182,355)
(216,303) (129,691)
(23,267) (9,286)
(330,848) (447,647)
2,511,239 1,460,067
(44,909) (326,450)
(750,886) 124,183
(754,031) (484,124)
(1,549,826) (686,391)
(1,225,395) -
(1,225,395) 5
(263,982) 773,676
2,799,238 2,025,562
2,535,256 2,799,238

. !

Sr., Pablo Narvéaez V.
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

T

CPA. Edison Castillo/
Contador General
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