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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Banred S.A.

Guayaquil, 24 de febrero del 2010

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Banred S.A., que comprenden
el balance general al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas
fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Banred S A, es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el diseno, la implementacién, y €l mantenimiento
de controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas vy la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestras auditorias. Nuestra auditoria en el ano 2009 fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, mientras que en el ano 2008 de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditeria sobre las
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Banred S.A.
Guayaquil, 24 de febrero del 2010

cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compafiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de gue los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas porla
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de
auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Banred S.A. al 31 de diciembre del
2009 y 2008 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Parrafo de énfasis

Tal como se explica en la Nota 11 a los estados financieros, las operacicnes de Banred S. A
corresponden a la prestacion de servicios a la mayor parte de instituciones del sistema

financiero nacional, algunos de las cuales son sus accionistas y directores, a precios y bajo Ias
condiciones establecidas con dichas instituciones. Por lo tanto-las.transacciones y saldos co;n
partes relacionadas inciden significativamente en la determinacién de la situacion financi

de la Compafia. N
!‘P
m }f l ( NiSYs ’ ,/
[0 pwaitih gt Wf«éu e
! , “J
No. de Registro en ' @1‘3“‘%‘9 ; Roberto Tugendhat V.
la Superintendencia REQIBTNOR '%a \ Socio
de Compaias: 011 L) No. de Licencia
11 AR ! E Profesional: 21730
(2)




™

<

.

ol alala¥atala¥alalaloNatalaNaNaNa N RalaWa e el

BANRE:

BANRED S.A.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2008

{Expresado en dolares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancas

Inversiohes

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Impuestos por cobrar
Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total def activo corriente

ACTIVO FLIO

ACTIVOS DIFERIDOS Y
QTROS ACTIVOS

Total del activo

Referencia

a Notas 2009 2008
3 186,093 65,036
4 2,292,917 2,573,407
330,378 226,117
10 249,266 216,758
19,048 155,951
598,690 598,828
8,383 9,556
3,086,083 3,246,825
6 702,391 1,072,451
7 1.291,341 367,323
BO7H815 4686599

Sr. Bablo Narvaez V.
Gerente General (E)

Fasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Documentes y cuentas por pagar
Proveedores
Impuestos por pagar
Beneficios sociales
Otras cuentas por pagar

Totat del pasivo corriente

OBLIGACIONES SOCIALES

Jubtlacion patronat
Bonificacion por desahucio

Reterencia
a Notas

PATRIMONIO (véase estado adjunto)

Tetal del pasivo y patrimon! o

10

9y12
9y 13

2009 2008

]

i
263,560 177,666
53'4.065 411784
383,353 377,926
' - 40,128
1,1éo,g7s 1,007,504
150,308 122,914
g2.241 64,296
3656288  3.491.885
5079815 4.686.599

/ CP.A EdisonTastilo

Contador
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BANRED S.A.

E§TADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 20038
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2009 2008
Ingresos por servicios 8,883,148 7,563,573
Costos operativos (6,103,374) ( 4,878,658)
Margen bruto 2,789,774 2,684,915
Gastos operalivos
De administracion y ventas ( 1,098,528y (1,046,032}
Depreciaciones y amortizaciones ( 60,744) ({ 56,655)
Financieros ( 15855) ( 12218)
{1,175,127) ({1,114,905)
Utilidad operacional 1,614,647 1,670,010
Otros ingresos, netos 212,939 165,067
Utilidad antes de la participacion de
los trabajadores en las utilidades y del
impuesto a la renta 1,827,586 1,735,077
Participacién de los trabajadores en
las utllidades 9 ( 274138) ( 260,262)
Impuesto a la renta 10 ( 386,430) ( 360.797)
Utilidad neta del afo 1,167,018 1,114,018

-

!
Las notas expligativas anexas 1 a 17 son parte integrante de e;ﬁados& financieros.

) /M/@ e E Y

Sr. Pablo Nandaez V. C.P.A. Edison Cdstillo
Gerente General (E) Contador
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BANRED S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANGS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Resultados
social legal facultativa acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2007 1,533,918 214,642 301 628,006 2,377,867
Resolucion de la Junta General de Accionistas '

del 26 de marzo del 2008: i

Aumento de capital 466,082 162,925 {629,007} -
Utilidad neta del afio 1,114,018 | 1.114,018 -
Apropiacion para reserva legal 111,402 (111,402)’ -
Saidos al 31 de diciembre del 2008 2,060,000 326,044 163,226 1,002,615 3,491,885
Resolucion de la Junta General de Accionistas

del 25 de marzo dei 2009: t

Pago de dividendos (1.002,615) (1,002,615)
Utilidad neta del aio 1,167,018 ' 1,167,018
Apropiacion para reserva legal pendiente de aprobacion

por parte de la Junta General de Accionistas 116,702 (116,702) -
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,000,000 442,746 163,226 1,050,316 " 3.656.288

Las notas explic:

e

Sr. Pablo Narvaez V.
Gerente General (E)

anexas 1 a 17 son parte integrante d

€ P.A_Edison Castillo

Contador
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BANRED S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Flujo de fondos de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afo
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciaciones [5}
Amortizacicnes de activos diferidos y oiros activos 7
Provision para jubilacién patronal, neta 9
Provisién para bonificacién por desahucia 9
Cambios en aclivos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Gastos pagados por anficipado
Documentos y cuentas por pagar
Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Fiujo de efective de las actividades de inversion:
Adiciones netas de active fijo <]
Inversiones mayores a 90 dias
Adiciones netas en activos diferidos vy otros activos 7
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados a los accionistas
Efective neto utilizado en las actividades de financiamiento
Aumenta {disminucién) neto de efectivo
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efective y equivalentes de efectivo al final del afio 3

2009 2008
1,167,018 1,114,018
144,964 82115
290,803 95,237
27.394 44,543
73,443 42,662
1,703.622 1378575
136 { 228.152)
1,173 6.785
173.474 253,966
(  45,498) -
1,832,807 141,174

( 535539) ( 936,780)
770,119 (  378,580)

{ 454,186) ( 266.795)

( 219,606) { 1.582,155)

( 1,002.615) .

{ 1,002.615) -
610,686 ( 170.981)
360,036 531,017
970,722 360,036

,"\'\
Sr. Pablo Narvdez V. C.P.A. Edison Castillo
Gerente General (E) Contador
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BANRED S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

Negocio y operaciones

Banred S.A. fue constituida en Guayaquil el 15 de agosto de 1995 como producto de la
fusién de Redbanc S.A. y Multired Cia Ltda. (ambas companias ecuatorianas), con el cbjeto
de promover la integracion de las instituciones financieras propietarias de cajeros
automaticos (ATM) en un solo sistema intercomunicado de red. A partir de octubre de 1998,
la Compafiia presta servicios de administraciéon y mantenimiento de una base de datos,
interconexion bancaria y otros servicios computacionales.relacionados con el “Bono de
desarrolio humano (anteriormente Bono Solidario)”. <Veéase ademas Nota 16>.

En noviembre de 1999, la Compafiia fue calificada por la Superintendencia de Bancos y
Seguros, mediante Resolucion No. JB-99-180, como una institucion de servicios auxiliares del
sistema financiero. Con ello, la Compafiia queda sometida a ia vigilancia por parte de este
organismo de control en los términos de la Ley General de instituciones del Sistema Financiero
en todo lo que le fuere aplicable en atencidn a su naturaleza juridica.

Las operacicnes de Banred S.A. corresponden a la prastacion de servicios a la mayor parte de
instituciones del sistema financiero nacional, la mayor parte de los cuales son sus accionistas y
directores, a precios y bajo las condicicnes establecidas con dichas institucicnes aplicande los

principios de plena competencia.

El servicio de administracion y mantenimiento de la base de datos del Bono de Desarroilo
Humano es prestado bajo contrato suscrito con el Ministeric de Finanzas, el gue se encuentra
de plazo prorrogado hasta que el Ministerio de Inclusion Economica y Social convoque la
licitacion correspondiente para la prestacion de este servicio. Véase Nota 16. En el aho 2009
los ingresos y costos directos atribuibles a este servicio ascendieron a US$5,371,968 (2008:
US$4,792,890) y US$3,937,912 (2008: US$3,599,666), respectivamente. Véase Nota 16.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las: principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se

detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios
presentados, a menos que se indique o contrario.

Preparacion de los estados financieros -

i os estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histdrico, modificado en o que respecta a
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidén)

los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion
contenidas en la NEC 17.

A menas que se indique lo contrario, tedas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, ios resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista
en bancos, oiras inversiones de corto plazo de alla liquidez con vencimientos originales de
hasta tres meses.

Inversiones -

Incluye inversiones en renta fija que se registran al valor de los depésitos y los intereses se
registran cuando se perciben. Las inversiones de renta fija en papeles comerciales estan
registradas al costo de adquisicion, que es menor al valor de mercado.

Los ingresos realizados y no ¢cobrados se registran en el rubro Cuentas por cobrar. Las
inversiones no requieren de provision para riesgo de mercado.

Activo fijo -

Se muestra al costo histdrico o al valor ajustado y convertido a ddélares de acuerdo con io
establecido en la NEC 17, segun cerresponda, menos la depreciacion acumuiada; el monto
neto de los muebles, enseres y equipos de oficina no excede su valor de utilizacion
economica o valor recuperable.

El valor de los activos v la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce fa venta o el retiro vy el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del ano.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando
iasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de ‘os activos durante su vida
util estimada, siguiendo el método de la linea recta.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cargos diferidos y otros activos -

Incluye activos correspondientes principalmente a los gastos de instalacion y adecuacion en
locales arrendados, programas de computo vy licencias de software adquiridas que se
capitalizan sobre la base de los costos incurrides para adquirir 0 poner en uso el programa
de computo especifico. Estos costos se amortizan en el estimado de su vida Util (de 3 a5
anos), segun el plazo de los respectivos contratos.

Jubilacion patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafia, determinado con base en un
estudio actuarial practicade por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resuitados) del ejercicio con base en el método de costeo de crédito unitario
proyectado.

Bonificacién para desahucio -

El costo de este beneficio a cargo de la Compaiiia, determinado con base en un sstudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ejercicio.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion laboral en
tas utilidades es registrado con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga ¢on base en &l
impuesto por pagar exigible.

LLas normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son

reinvertidas por el contribuyente. La Compafiia calculd la provision para impuesto por el ano
2009 y 2008 a la tasa del 25%.

Reserva legal

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada ano de las utilidades
apropiadas a dicha reserva por la Compafiia, 1a cual debe apropiar a esta reserva un minimo

3
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLI{TICAS CONTABLES
(Continuacion)

del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del
capital soctal.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios de la red de cajeros automaticos y por administracion y
mantenimiento de la base de datos del Bono de Desarrollo Humano <Véase Nota 16> y
recaudacion de impuestos aduaneros, municipales y otros, se flevan a resultados cuando el
servicio es prestado. Los ingresos no reembolsables por afiliacion a la red de cajeros
auternaticos, y los ingresos por interconexion que la Compania factura por una sola vez al
momento de la conexidn inicial, se levan a resuitados al momento de su facturacién. Ningun
ingreso es reconocido si subsisten incertidumbres significativas en relacion a la recuperacion
de la consideracion adeudada ¢ de los costos relacionados.

La Compania registra como ingreso y como costo las tarifas que las instituciones financieras
auterizadas por el Ministerio de Finanzas para el pago del Bono de Desarrolio Humano
cargan a la Compariia por dicho proceso.

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafias, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 establecio un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Infarmacion Financiera “NIIF”" por medio del cual estas normas entraran
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la Compania. Para el caso de la Companiia, las NIIF
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2012. Entre otros aspectos de la Resolucion,
se establece que empresas como la Compafiia deberan elaborar obligatoriamente hasta
marzo del 2011 un cronograma de implementacion y hasta septiembre del 2011 se deben
efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto
reportado tajo NIIF, al 1 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes
etectuados al término del periodo de transicién, esto es para la Compania, al 31 de
diciembre del 2011, deben ser contabilizados al 1 de enero del 2012, La informacion antes
indicada debe contar la aprobacion de la Junta General de Socios 0 Accionistas, ¢ por €l
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 Ia Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion
SC.D5.G.09.006 emite el instructivo complementario para fa implementacién de las NHFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aqueltas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefialado.

(4)
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

2009 2008
Caja y bancos 186,093 65,036
Inversiones con vencimiento menor a 90 dias (1) 784,629 295,000
970,722 360,036
NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES
Conﬁposicién:
' 2009 2008
Meriores a 90 dias.-
Polizas de acumulacion (1) 167,700 295,000
Certificados de depdsito (1 453,851 -
Certificados de inversion (1 163,078 -
: 784,629 295,000
Méas de 90 dias.-
Obligaciones comerciales {2} 781,895 1,151,296
Valores titularizacion crediticia (2) 516,393 821,016
1,298,288 1,972,312
Pélizas de acumulacion (3) 65,000 -
Ceriificados de deposito (4) 145,000 286,783
Otros - 19,312
2,292,917 2,573,407

(1)

' Corresponde a certificados de depésites del Banco Bolivariano por US$82,600, Banco

. de Loja US$93,100, Banco Internacicnal por US$78,700, Banco del Pichincha por
US$82,000, Banco Ruminahut par US$117,451, certificados de inversion de Diners

. Club por US$163,078 y polizas de acumulacion de Banco de Guayaquil por US$79,700
y Produbanco por US$88,000 que devengan un rendimiento entre 2.10% vy 5.93%y

. que tienen vencimiento entre 13 y 90 dias. En el ano 2008 corresponde a una poliza de
acumulacion mantenida en el Banco de Guayaqguil, que devenga un rendimiento del
4.75%, y que tiene un vencimiento de 36 dias.

Los titulos de renta fija con vencimiento mayor a 90 dias, al 31 de diciembre

corresponden a inversiones de excesos de liquidez en papeles comerciales, que
pueden ser realizables en cualquier momento antes del vencimiento:

(Vease siguiente pagina)




NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES
(Continuacian)

3

2009

Instifucion

Titularizacién Artefacta
Expalsa 3.A.

Telconet S.A.

Terminat Acroportuaria de Guayaguil
Banco Amazonas S.A.

Base Sur

Aeralineas Galapagos S.A. Aerogal

Plasticos Ecuatorianos S.A.

2008
Institucidn

Titularizacian Artefacta

Expalsa S.A.

Talconel S.A,

Terminal Aercpontuania de Guayaquil
Camaracién CFC

Barco Amazonas S5.A,

Base Syr

Laboratgrios Ind. Farmac. Del Ecuador
Titularizacion Amazonas

Interoc S.A. (International Richarg O. Custer)

Aerclineas Gaidpagos S.A. Aerogal
Piasticos Equatecrianos S.A.

Tipo

Valores litularizacion crediticia
Obligaciones comerciales

CObligaciones comerciales

Obligaciones comerciales
Obligaciones comerciales
QObligaciones comercialas
Obligaciones comerciales

Obligaciones comerciales

Tipo

Valores titularizacion crediticia
Obligaciones comercialas
Obligacionas comertialas
Obligaciones comerciales
Valoras titularizacion crediticia
Jbiigacionas comerclales
Ohligaciones comerciales
Obligaciones comerciales
Valeres titularizacion crediticia
Qkligaciones comerciales
Obligacionas comertiales
Okligaciones comerciales

Tasa

7.66%
7.89% - 8.48%

7.42%

6.07%

7.37%

§.94%
8.58% - 9.07%

2.60%

Tasa

3.14%
7.14%
7.09%
7 59%
8.25%
8.50%
7.08%
7.00% - 7.09%
9.75%
8.59%
7.00%
8.09%

Manto

483.341
223,461

186,663
107.217
33,052
72,330
177,283

14,941

,208.288

Monto

844,455
311,399
254,633
202,076
102,994
96,685
96,436
86,478
73,686
49,802
31,378
2z4i2

172312
—_—

Yencimienlo

24-Nov-12
27-May-12
13-Ago-12
24-Sep-12
10-Sep-12
01-Mar-16
21-Jui-10

12-Dig-12
24-Ene-12
20-Mar-13
07-Dic-11

Vengimiento

24-Nov-12
12-Ago-12
24-5ep-12
01-Mar-16
06-Sep-09
25-Feb-10
12-Dic-12
18-Sep-12
21-Jdul-10
16-Sep-08
24-Ene-12
07-Dic-1t

Corresponde a polizas de acumulacion de Banco de Guayaquil por US$32,000 vy
Produbanco por US$33,000 que devengan un rendimiento entre 4.99 y 5.74% y que
tienen vencimiento en 139 dias.

Corresponde a certificados de depdsitos del Bance Bolivariano por U5$29,000,
Banco de Loja US$24,000, Banco Internacional por US$28,000, y Banco del
Pichincha US$39,000 y Banco Rumifahui por US$25,000, que devengan un
rendimiento entre 4.74 y 6.49% y que tienen vencimiento en 139 dias. En el afo
2008 corresponden a depdsitos a plazo en el Banco Territorial por US$103,494 y
Unibanco por US$183,289 cuyos vencimientos son a 92 dias a una tasa del 7%

anual,

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

(Véase siguiente pagina)




NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Continuacian)

2009 2008
Profesionales en Transacciones Electrénicas S.A. PTESA 9,246 123,600 (1)
Multivalores - Banco de Guayaquil S.A. - 13,276
Anticipos de sueldos 5,527 10,608
Otros menores 4,273 8,467
‘ 19,046 155,951

(1Y  Correspondia a un anticipo otorgado a esta compania para el sublicenciamiento del
~ software de AC| Worldwide Inc gue sirve para el uso del Switch que esta en
funcionamiento en la Compania desde marzo del 2009. Véase Nota 6.

NOTA 6 - ACTIVO FIJO

Composicion del rubro:

Equipes de computacion y software
Muebles y enseres

Maquinaria y equipo

Otros activos fijos

Menos:
Depreciacion acumulada

Activos en curso

Tasa anual de

depreciacion

2009 2008 %
916,448 765,994 33
101,059 89,736 10
176,494 149,340 10
1,601 1,601 10
1,195,602 1,006,671
( 651,109) { 582,499)
544 493 424,172
157,898 (3) 648,279 (1)
702,391 1,072,451

Movimiento del rubro es ef siguiente:

(Véase siguiente pagina)

{7)
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NOTA 6 - ACTIVO FIJO
(Continuacion)

- 2009 2008

Salc:ios al 1 de enero 1,072,451 217,786
Adiciones, netas 535,539 936,780 (1)
Reclasificacion a Otros activos (2) ( 760,635) -
De:preciacién del ano (  144,964) ( 82,115)

Sa!cljos al 31 de diciembre 702,391 1,072,451

incluia principalmente US$648,279 para la instalacion del nuevo Switch, en el que se
incluian: licencias de software, servidores, equipos, entre otros; mismos que ya estan
en funcionamiento en el 2009.

(1)

(2) ; Corresponde al valer de las licencias y software adquiridos para el Switch que hasta el
ano anterior estaban registrados como activas en curso y que en el 2009, cuande

entrd en funcionamiento, fue reclasificado a Activos diferidos y otros activos.

(3)

Corresponde principatlmente a facturas recibidas de proveedores por compras de

!
i
i
|
|
|
R
|
|
|
I activos fijos, sistemas de climatizacién, sistema de deteccion de incendios, entre otros,

NOTA 7 - ACTIVOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Composicion:
|
|
|

2009 2008

Inst;alaciones 212,315 212,315
Sist‘emas operativos 68,351 68,351
Licgncias 830,082 35,659
Marptenimiento y soporte técnico de Software y Switch transaccional 147,153 148,518
Software 97,072 -
Proyecto Switch Base 24 Fase 1 389,109 -
Otros 14,200 14,200

! _ 1,768,282 479,043
Menos - amortizacion acumulada ( 476,941) (111,720)

: 1,291,341 367,323

Movimiento del rubro es el siguiente:

; 2008 2008
Salgos al 1 de enero 367,323 195,765
Adiciones, netas (1) 454,186 266,795
Reclasificacion de Activos fijos 760,635 -
Ampnizacién del afio { 290,803) { 95,237)
Saldos al 31 de diciembre 1,291,341 367,323

i
| (8)
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NO";I'A 7 - ACTIVOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

(Co'ntinuacién)

(1} | Corresponde principalmente a la adquisicion de una licencia y software para

Védse Nota 2 e).
|
|

Noj'A 8 - PROVEEDORES

|
Compoaosicién:

|

|

i
Carltimex SA.
Celpo Cia. Ltda.
Redpartner S.A.

Surge Ingenieria Cia. Lida.

Hev:vlett Packard Ecuador Cia. Ltda.

Sedielek

Dig,‘ware Sequridad del Ecuador
Sel'ltika

Banco Nacional de Fomento
EIKKON S.A.

Facturas de casto por recibir
Otras menores

(1) Corresponden a valores pendientes por pagar por servicio de mantenimiento de

servidores recibidos en diciembre del 2008; cancelados durante el 2009,

NOTA 9 - PROVISIONES

Cor:nposicic')n y movimiento:

(Véase siguiente pagina)

incrementar la capacidad de procesamiento transaccional por US$184,240. (2008: (i)
| adecuaciones a las oficinas de Guayaquil y Quito por aproximadamente US$102,500,
it} Desarrollo de scftware y Switch transaccional por aproximadamente US$74,500.)

2009 2008
- 72,531 (1)
39,908 -
35,659
77,312
16,083
10,965 -
- 42,085
- 11,700
- 10,366
- 3,556
9,469 3,241
74,164 34,187
263,560 177,666
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NOTA 8 - PROVISIONES
(Continuacion)

2008,

Beneficics scciales

Impuestos por pagar (Véase Nota 10)
Jubilacion patronal

Bonificacion por desahucio

2OOBI

Beneficios sociales

impuestos por pagar {(Véase Nota 10)
Jubildacion patronal

Bonificacion por desahucio

Saldos al Pagos y/o Saldos al

inicio del afio Incrementos utilizaciones final del ano
377,926 724,119 { 1) 718,692 383,353
411,784 683,537 561,256 534,065
122,914 27,394 - 150,308
64,296 73,443 45,498 92,241
976,820 1,508,483 1,325,446 1,159,967
265,941 608,185 { 1) 486,200 377.926
281,349 411,784 281,349 411,784
78,371 44,5643 - 122,914
21,634 42,662 - 64,296
647,295 1,107,174 777,549 978,920

(1) ' Incluye US%274,138 (2008: US$260,262) de participacién de los trabajadores en las

' utilidades.

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS

Situacién fiscal -

Ala fecha de emisidn de estos estadoes financieros, la Compafiia ha sido fiscalizada hasta el
afio 1994 inclusive. Los afios 2006 a 2009 se encuentran abiertos a revision por parte de las

autoridades fiscales.

Impuestos por cobrar -

Al 31 de diciembre del 2009 el rubro Cuentas y documentos por cobrar - Impuestos por

ccbrar, se compone de:

Retenciones de impuesto a la renta afio corriente

impuesto al Valor Agregado (IVA) (1)

Anticipo de impuesto a la renta

Impuesto a la renta afos anteriores

2009 2008
177,469 160,867
52,265 54,642

19,532 -
1,249

249,266 216,758

(1) . IVA generado en compras de la Compafiia, compensado en meses siguientes.

Imphestos por pagar -

Al 31 de diciembre del 2009 el rubro Cuentas y documentos por pagar - Impuestos par

pagar, se compone de:

(10)
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NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA Y OTROS
(Continuacion)

@ 2009 2008
lmp‘]uesto alarenta (1) 386,430 360,797
Impuesto al vaior agregado en ventas 105,806 26,004
Retenciones de impuesto al valor agregado 14,807 11,929
Retenciones de impuesto a la renta 27,022 13,054

; ~ 534,065 RN

(1) . Ver Conciliacion tributaria - contable.

Conciliacion tributaria - contable -

A continuaciton se detalla la determinacion del impuesto a la renta sobre los afios
terminados al 31 de diciembre:

- 2009 2008
Utilildad del ano 1,827,585 1,735,077
Menos - Deducciones (1) ( 25,604) { 60,227)
Mas - Gastos no deducibles 17.876 28,601

' 1,819,857 1,703,451
Menos - Participacion a los trabajadores {_274,138) { 260,262)

‘ Base tributaria 1,545,719 1,443,189

Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta 386,430 360,797

(1) = Incluyen US$17,743 (2008: US$16,260) por deduccion por pago a trabajadores con
© discapacidad y en el afio 2008 US$43,967 por deducciones asumidas por
incremento neto de empleos.

Otros asuntos -

En diciembre del 2009 se publicd la Ley Reformateria a la Ley de Régimen Tributario
Interno y Ley de Equidad Tributaria que rige a partir de enero dei 2010 y mediante la cual,
gntre otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impueste a las salida de divisas,
grava con el impuesto a ia renta a titulc individual los dividendos recibidos por personas
naturales asi como los remitidos a paraisos fiscales, modificaciones a la determinacién del
anticipo de impuesto a la renta, aplicacion del IVA en la importacion de servicios, grava
con.IVA el papel periddico, periddico y revistas, asi como los derechos de autor,
propiedad industrial y derechos conexos.
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RE].{.ACIONADAS

significativa en la Compania.

NO'i‘A 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante el
aﬁo\ con compafias y partes relacionadas. Se inciuye bajo la denominacion de companiias
relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria

\ o . .
Composicion de los saldos con companias y partes relacionadas al cierre del ario:

Activos 2009 2008
Caja y bancos 181,432 60,452
lnyersiones (Véase Nota 3) 994,628 295,000
Documentos y cuentas por cobrar
(:Jlientes 206,595 111,543
| 1,382,655 466,995
Paéjvos
Documentos y cuentas por pagar
Troveedores 7,108 10,226
7,108 10,226
- | e —_—
~ Re\sumen de las principales transacciones realizadas durante el afio:
e |
Ingresos por servicios:
e ] 2009 2008 -
7 Servicios de |a red de cajeros automaticos (1) 1,686,423 1,371,738
S;ervicios de canie electrdnico (1) 81,856 72,000
o S‘ervicios varios prestados(1) 332,447 249,090
[ntereses ganados 9,393 22,770
]
P | 2,110,119 1,715,598
= Cq'stos operativos:
Servicios bancarios 2,057,674 2,349,282
' Comisiones pagadas 11,082 11,131
| 2,068,756 2,360,413
r"\
- (1 )i Incluye los ingresos por servicios de acuerdo a 10 descrito en las Notas 1y 2.
|
I Loé terminos y condicianes bajo los cuales se realizaron estas operaciones son, en
geheral, equiparables a los de otras transacciones de igual especie realizadas con
B terceros.
1
f‘\ !
|
A | (12)
™ |
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NOTA 12 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matematica al 31 de diciembre dei 2009 a ser capitalizada
actuariaimente a partir del ejercicio siguiente por la compafia fue calculado en base al
método de Crédito Unitario Proyectado por un profesional independiente, considerando
una tasa anual estimada de incremento en el haber jubilatorio del 2.40% acumuiativo,
aplicable a los valores vigentes al cierre de cada ejercicio, y una tasa de descuento del
6.50% anual. Al cierre del afno el saldo de dicha provision corresponde al 100% del valor
actual de la reserva matematica caiculada para todos los trabajadores que al 31 de
diciembre del 2009 y 2008 se encontraban prestande servicios a la Compafifa.

NOTA 13 - BONIFICACION PARA DESAHUCIO

Esta provisidn cubre los beneficios de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador © por el frabajador; el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Uitima remuneracién mensual por cada uno de los
anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2009
y 2008, dicho pasivo se determina con base en un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente, y se provisiona con cargo a los resultados del gjercicio.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2009 y 2008
comprende 2,000,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

La Junta de Accionistas celebrada el 26 de marza del 2008 aprobd incrementar el capital
de la compafia a US$2,000,000 mediante la capitalizacion de los Resultados acumulados
por US$466,082. Asimismo se autorizd el aumento del capital autorizado de la Compania
a US$4,000,000.

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con {a legislacion vigente, la compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 16 - COMPROMISOS

Bono de desarrolio humano -

En octubre de 1998, la Compafiia firmé un contrato de prestacion de servicios con el
Ministerio de Finanzas. Este contrato de prestacion de servicios abarca; el disefio,
programacion, desarrolio y produccion de una base de datos; interconexion bancaria y otros
servicios computacionales relacionados con el “Bono de desarrollec humane” (antes Bono
Solidaric) decretado en ese afio por el Gobierno Nacional.

(13)




NOFA 16 - COMPROMISOS
(Colntinuacién)

|
La Comparfiia es la encargada de proporcionar la “Malla de Compensacion” en medios
magneticos, electronicos o fisicos, que contienen la informacion que el Ministerio de
Finanzas requiere para que a su vez el Banco Central del Ecuador reembolse a las
instituciones financieras autorizadas los valores entregados por éstas a los beneficiarios
de ios subsidios que sirven también de base para cancelar a fa Compania el costo 0
premo de las iransacciones de consuita y pagos realizados. En este sentido, el Ministerio
cancela treinta y ocho centavos de dolar (US$0.38) por cada transaccion (pago def
SUbSlle) realizada, distribuido de la siguiente manera: i) Banred S.A. {rece centaves de
dolar (USS0.13), vy ii) veinticinco centavos de ddlar (US$0.25) a cada una de las
mstytumones fmanmeras autorizadas por el Ministerio.

El cfontrato tuvo vigencia hasta noviembre de 1999 y el 14 de diciembre de 1999, la
Compania suscribié un adéndum a este contrato con el Ministerio de Finanzas, el cual
tien;e por objeto extender la vigencia del mismo hasta que se firme el nuevo contrato de
prestacion de servicios.

|
En novaembre del 2005, la Compania recibid por parte del Ministerio de Inclusion
Economlca y Social (antes Ministerio de Bienestar Social) el oficio No. 01588-DMBS-
2005 el cuai indica que dicho Ministerio cuenta con la comunicacion oficial de fecha 20 de
octubre del 2005 enviada por parte del Ministerio de Finanzas para acordar los
mecanismos operativos por los cuales el Ministerio de Inclusion Econoémica y Social
(antes Ministerio de Bienestar Social), debera convocar la licitacion correspondiente para
=] Serwcno de pago del Bono de Desarrollc Humano, y por su parte, el Ministerio de
Fmanzas una vez concluido dicho proceso procederia a la terminacion contractual y
liquidacion del contrato de servicio de pago que mantiene con la Compania. Hasta tanto
el Mm|ster|o ha solicitado a Banred S.A. continde cumpliendo con las obligaciones
contractuaies vigentes, mientras se perfecciona el proceso licitatorio.

Hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros (24 de febrero del 2010) el
proceso de licitacién antes indicado no se ha iniciado y la Compania continua prestando
d[cho servicio y cumpliendo las obligaciones contractuales.

Durante el afio 2009, por este concepto, la Compania facturé aproximadamente

US$5 371,968 (2008: US$4,792,890) v registrd costos relacionadoes por aproximadamente
USSS 937,812 (2008: US$3,599,666) que fueron registrados en las cuentas Ingresos por
servicios y Costos operativos respectivamente, en el Estado de resultados.

|
\
NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entr:e el 31 de diciembre del 2009 y ia fecha de emision de estos estados financieros (24
de febrero del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion,
pudleran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan
revefado en 0§ mismos.

1
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