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LA COMPETENCIA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2017 2016

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo 9 37,338 61,595
Clientes 10 193,516 177,515
Compafifas Relacionadas 16 3,068 7,021
Impuestos anticipados 12 110,013 191,299
Anticipos a proveedores 1,981 6,419
Otras cuentas por cobrar 11 15,118 - 44391
) Provision cuentas incobrables 10 (6,518) (6,128)
Inventarios 13 944 038 734224
Total Activo Corriente 1,298,554 1,216,335
MUEBLES, EQUIPOSY
VEHICULOS, Neto 14 216,611 256,322
Active Diferido ' 21,419 . -
TOTAL ACTIVOS 1,536,585 1,472,657

[ A4 Bl

SraCarmen Valarezo | Gissela Chalan
Representante Legal Contadora

Registro No. 17-5312

Las notas explicativas 1 a 25 anexas son parte integrante de los estados financieros




wwwwwwwwwwmwWW@W@'@W@W@@@W@@@@@@@@@@@@@@@@@@50@‘

LA COMPETENCIA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017 2016

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por pagar:

Proveedores 15 © 316,756 328,087
Compaiiias relacionadas y .16 201,876 411,395
Accionistas ) :

Anticipos de clientes 15 165,621 26,676
Provisionés 15 22,203 - 25,181
Impuestos 12-17 29,226 37,625
Prestaciones y Beneficios Sociales 18 52,751 72,693

Total Pasivo Corriente 788,433 901,656

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo diferido -

Accionistas 16 265,000 148,750
Jubilacién Patronal 18 386,885 421,253
Total Pasivo No Corriente 651,885 570,003
TOTAL PASIVOS 1,440,318 1,471,659
PATRIMONIO, Estado adjunto 96,268 998
TOTAL PASIVOS Y o .
PATRIMONIO 1,536,585 1,472,657

% At (ol

Sra-€armen Valarezo Gissela Chalan
Representante Legal Contadora

Registro No. 17-5312

Las notas explicativas 1 a 25 anexas son parte integrante de los estados financieros




LA COMPETENCIA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE

(Expresado en ddlares estadounidenses)
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VENTAS
SERVICIOS PRESTADOS

COSTO DEVENTAS Y SERVICIOS
Utilidad Bruta en Ventas

GASTOS DE ADMINISTRACION Y
Utilidad (Pérdida) operacional

Intereses y comisiones bancarias pagadas, netas
Otros Ingresos

Ullidad (Pérdida) antes de  impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado y diferido

Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio

A
Sra—Carmen Valarezo

Representante Legal

NOTAS 2017 2016

1,284,424 1,169,565

888,636 891,576

(909,528) (751,512)

1,263,532 1,309,629

(1,210,788) (1,532,407)

52,744 (222,778)

(1,568) (5,001)

3,648 114,902

54,824 (112,877)

17 (25,929) (25,641)
28.895

(138,518)

Qule

Gissela Chalan
Contadora A
Registro No. 17-5312

Las notas explicativas 1 a 25 anexas son parte integrante de los estados financieros
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LA COMPETENCIA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

»

CAPITAL  APORTESFUTURA  RESULTADOS

SUSCRITO  CAPITALIZACION ACUMULADOS ORI TOTAL
Saldos al 31 de diciembre 2015 ' 122,100 46,300 (42,911) - 125,488
Compensacion de pérdidas - (42,9i 1) 42,911 - -
Reversidn de impuestos diferidos - - 14,027 - 14,027
Pérdida neta del ejercicio . . (138,518) R (138,518)
Saldos al 31 de diciembre 2016 122,100 3,389 (124,490) - 998
Impuesto diferido por compensacion de
pérdidas - - 27,902 - 27,902
ORI Jubilacion patronal y desahucio - - - 38,473 38,473
Utilidad neta del ejercicio - - 28,895 - 28,895
Saldos al 31 de diciembre 2017 122,100 « 3,389 (67.693) 38,473 96.268

El capital suscrito y pagado de la Compafiia se encuentra conformado por 122.100 acciones de

valor nominal de US$1 (un délar) cada una.

4

Sra—Carmen Valarezo
Representante Legal

Las notas explicativas 1 a 25 anexas son parte integrante de los estados financieros
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LA COMPETENCIA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE
(Expresado en ddlares estadounidenses)

.

2017 201
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 2,332,224 2,343,265
Pagado a proveedores y empleados ©(2,513377) (2,398,290)
Intereses pagados ) (1,568) (5,00D
Impuestos pagados netos (26,699) (36,714)
Otros ingresos 3,648 10,626
Efectivo neto utilizado en actividades operativas (205,772) (86,114)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo (20,698) (85,216)
Efectivo neto usado en actividades de mversion (20,698) (85,216)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos Accionistas netos 265,000 289,273
Pagos jubilacion patronal y desahucio (62,787) (107,073)
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 202,213 182,200
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes (24,257) 10,871
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al micio de afio 61,595 50,723
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 37,338 61,594
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LA COMPETENCIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE
(Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacién)

Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio

Ajustes por:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo
Provision para jubilacion patronal y desahucio
Prevision Cuentas Incobrables
Reversion provision jubilacion patronal
Baja credito tributario
Baja de Inventarios
Impuesto a la renta
Impuesto a la renta Diferido
Participacion Trabajadores

Efectivo usado en actividades operativas antes de cambios

en el capital de trabajo:
Disminucion en cuentas por cobrar
Disminucién (Aumento) en inventarios
(Disminucién) en proveedores
(Disminucién) cuentas por pagar compafiias
relacionadas
Aumento (Disminucién) anticipo clientes
(Disminucidn) en impuestos por pagar
(Disminucién) en cuentas por pagar
(Disminucién) en beneficios sociales

Efectivo neto usado de actividades operativas

Sra. Carmen Valarezo
Representante Legal

2017 2016
28,895 (138,518)
- 60,409 83,161
66,892 5,980
1,832 -

- (51,425)
80,139 -
14,056 -
19,447 25,641

6,482 -
9,675 -
21,367 303,057
(223,870) 2,721
(11,331) (163,445)
(358,269) (62,727)
138,944 (21,943)
(27,846) (35,704)
(2,978) (7,687)
(29,617) (25.,225)
(205,772) (86,114)
Gissela Chalan
Contadora

Registro No. 17-5312

Las notas explicativas 1 a 25 anexas son parte integrante de los estados financieros
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LA COMPETENCIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1964, con el nombre
de La Competencia S. A.; Su actividad principal es la venta de equipos, software y
servicios para comunicacion y oficina.

La Superintendencia de Compafifas del Ecuador, mediante Resolucién
No.SC.IJ.DJCPTE.Q.11.003312 del 27 de julio del 2011 e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Quito el 17 de octubre del mismo afio, autorizo la fusién por
absorcién de las compafiias Diel Industria Electronica S.A. e Intelema Cia. Ltda.

Su domicilio principal es: Pasaje N44B E10-26 y Av. 6 de Diciembre.
NOTA 2 - AUTORIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, que corresponden
estados financieros bajo NIIF para Pymes (para pequefias y medianas empresas), han sido
emitidos y entregados a la Gerencia, en fecha 16 de marzo del 2018, y seran puestos a
consideracion de la Junta General de Socios, a realizarse con fecha 20 de marzo del 2018

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

3.1 Bases de preparacion de estados financieros separadeos

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia se han elaborado de acuerdo
con las Normas Internacionales de informacion Financiera NIIF para Pymes emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB (International Accounting
Standards Board), de conformidad con la Resoluciéon SC.DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Compafiias (publicado en el R.O. 94 del 23 de noviembre del 2009)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjerciclos que se presentan.

Los estados financieros de LA COMPETENCIA S.A. comprenden los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2017 y 2016. Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el
criterio del costo histdrico.
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LA COMPETENCIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuacion...)

En la Nota 4 se revelan las 4reas que requieren un mayor grado de juicio y/o complejidad, o
las &reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

3.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad. Los estados financieros se expresan en doélares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compafiia.

3.3  Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos, sobregiros bancarios e
inversiones a la vista méximo a 90 dias; estos valores son de libre disponibilidad.

3.4  Activos y pasivos financieros
3.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™, “cuentas por cobrar
comerciales” y “otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia solo mantuvo activos financieros en la
categoria de “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”, De igual forma,
la Compaifiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera. - -
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LA COMPETENCIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuacién...)
(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones
financieras, proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

3.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo. '

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable maés
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se
describe a continuacidn:

Medicion posterior -
(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(1)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes directos y compailias relacionadas por la venta de
equipos de telefonia, instalacidn, reparacion y arrendamiento de los mismos
y relacionados en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y
son exigibles hasta en 60 dias.
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LA COMPETENCIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuacidn...)

(i) Préstamos por cobrar a empleados: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por empleados de la Compafiia. Inicialmente se reconocen a su
valor nominal y posteriormente al costo amortizado aplicando tasas de interés
de mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “(Gastos) Ingresos financieros, neto”. La Compaiiia
no ha segregado la porcién de largo plazo de dichos préstamos por
considerarla poco relevante.

(1i1) Oftras cuentas por .cobrar: Representadas principalmente por anticipos
entregados a trabajadores, proveedores y avances varios que se liquidan en el
corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente
a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 90 dias.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

()  Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal
de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por compras de inventario, asistencia en las areas de
mercadeo y ventas, produccidén, operacidén logistica y elaboracion de
presupuestos, uso de licencias, y servicios de administracion contable. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

3.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por USDS§ 6.518 y USD$ 6.128 respectivamente.
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LA COMPETENCIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017Y 2016
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuacién...)

3.4.4 Bajade activosy péisivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la entidad transfiere el activo a un tercero sin retener,
sustancialmente, los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado y/o
extinguido.

3.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable (VNR) es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacidn y distribucién
(ventas).

El coste de adquisicion de las existencias comprendera el precio de compra, los aranceles
de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costes directamente
atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios.

3.6  Maquinaria, equipo y vehiculos

La maquinaria, equipo y vehiculos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos. La Administracién de la Compaiiia
estima un valor de realizacion de sus maquinarias, equipo y vehiculos al término de su
vida util. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
Las vidas utiles estimadas de Maquinaria, equipo y vehiculos son las siguientes:

Instalaciones 5
Magquinarias y equipos 10
Equipo de cémputo 6
Muebles y enseres 10

Vehiculos 5
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LA COMPETENCIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuacién...)

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinaria, equipo y vehiculos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de maquinaria, equipos y vehiculos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

3.7  Deterioro de activos no financieros (maquinaria, equipo y vehiculos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos
de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compailia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

3.8 Impuesto a la renta: corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente —

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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LA COMPETENCIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en d6lares estadounidenses)

(Continuacion...)

A partir del ejercicio fiscal 2009 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién
de este anticipo.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Coédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la
Renta, iniciando en el 2009 con el 25% hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos

corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con
la misma autoridad tributaria.

3.9  Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:
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(b)

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacidn vigente en el Ecuador

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacién patronal v desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene

un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales y de seguridad social ecuatorianas.

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la tdltima remuneracidn
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compafifa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para la jubilacién patronal y el
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente, contratado para el efecto, y se reconoce con cargo a los costos y
gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacién actuarial del 12,36%
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacidén actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales
en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafifa. -
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3.10 Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.9 la Compafiia reé.istra provisiones cuando (1) tiene
una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii)
es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y
(iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn
son la mejor estimacién de la Administracidon, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

3.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
bienes en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia efectta la transferencia de dominio y entrega de los bienes o servicios a los
clientes, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad
y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

3.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compaflia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compatfifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

o Magquinaria, equipo y vehiculos: La determinacién de las vidas fttiles que se
evaltan al cierre de cada afio.
o Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el célculo

actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

NOTAS - ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1Factores de riesgo operacionai

En el curso normal de las operaciones de la Compafiia, la Administracion considera que
LA COMPETENCIA S.A., estd expuesta a los riesgos operativos que se derivan de los
cambios tecnologicos impredecibles del mercado, que podrian tener un impacto en los
resultados integrales y el balance de situacion financiera.

5.2Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

() Riesgos de mercado
El mercado en que se desenvuelve la empresa tiene varios competidores por su bajo costo,

sin embargo, se mantiene en el mercado por la calidad de sus productos y el servicio
técnico que brindamos a nuestros clientes.

(b) Riesgo de crédito
Las politicas estrictas de concesién de crédito y seguimiento diario de la cartera de

clientes, permite que esta no se deteriore y tenga adecuados niveles de recuperacién de
cuentas por cobrar comerciales.

(¢) Riesgo deliquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales, las mismas que se han visto afectadas por la disminucién de ventas debido
a varias causas de mercado.
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A continuacion, la composicién de los pasivos financieros:

Menos de 1 Af}o

" Mas de 2 afios

Al 3] de diciembre de 2016
Proveedores y otras cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas y socios
Anticipo clientes

Prestaciones y beneficios sociales
Provisiones

Al 31 de diciembre de 2017
Proveedores y ofras cuentas por pagar
Compaifiias relacionadas y socios
Anticipo clientes

Prestaciones y beneficios sociales
Provisiones

328,087 -
411,395 148,750
26,676 -
72,693 421,253
25,181 -
864,031 570,003
316,756 - §
201,876 265,000
165,621 -
52,751 386,885
22203 -
759,207 651,885

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente
Costo .
Efectivo y equivalentes de efectivo 37,338 - 61,595 - |
Activos financieros medidos al costo amortizado :
Cuentas por cobrar comerciales 193,516 - 177,515 . - ‘
Cuentas por cobrar compafiias !
relacionadas 3,068 - 7,021 - |
Anticipo a proveedores 1,981 - 6,419 - L
Otras cuentas por cobrar 15,118 - 44,391 - o
Total activos financieros 251,021 - 296,941 - ' |
Pasivos financieros medidos al costo amortizado ‘
Proveedoresy otras cuentas por pagar 316,756 - 328,087 - Lo
Cuentas por pagar a compaiiias i 1(
relacionadas y socios 201,876 265,000 411,395 148,750 i
Anticipo clientes 165,621 - 26,676 - !
Prestaciones y Beneficios sociales 52,751 386,885 72,693 421,253 ‘
Provisiones 22,203 - 25,181 - :
Total pasivos financieros 759,207 - 651,885 - 864,031 570,003 \‘
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Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor

razonable.

NOTA 7- COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos se clasifican por su naturaleza de la siguiente manera:

Afio 2017

Arriendos

Costo de productos vendidos
Depreciacion

Gastos de viajes

Transporte

Homnorarios

Suministros y Materiales
Impuestos y contribuciones
Jubilacién patronal y desahucio
Mantenimientos y reparaciones
Combustilbles y lubricantes
Servicios publicos

Publicidad

Remuneraciones y beneficios socia!

Seguros

Gastos de gestion
Participacion Trabajadores .
Otros Gastos

Otros Servicios

Afio 2016

Aariendos

Costo de productos vendidos
Depreciacién

Gastos de viajes

Transporte

Homnorarios

Suministros y Materiales
Impuestos y contribuciones
Jubilacidén patronal y desahucio
Mantenimientos y reparaciones
Combustilbles y lubricantes
Servicios publicos

Publicidad

Remuneraciones y beneficios socia:

Seguros

Gastos de gestion
Otros Gastos
Otros Servicios

' Costo Gastos Gastos
de ventas administrativos de ventas Total

- 12,751 16,049 28,800
909,528 - - 909,528
- 6,624 53,785 60,409
- 1,491 11,266 12,757
- 202 4,160 4,452

- 39,005 26,628 65,633
- 5,480 1,106 6,586
- 82,875 545 83,420
- 30,778 36,115 66,892

- 713 68,440 69,153

- 819 7,025 7,844

- 4,376 5,727 10,102

- N 734 6,444 7,178

- 270,819 386,426 657,244

- 827 827

- 825 1,231 2,056

- 9,675 - 9,675

- 38,908 1,832 40,739

- 15,140 61,879 77,019
909,528 521,305 689,483 2,120,315

Costo Gastos Gastos
de ventas administrativos de ventas Total

- 8,042 35,098 43,140
751,512 - 751,512
- 6,011 77,150 83,161

- - 16,017 16,017

- 9,470 43 9,513

- 37.902 12,566 50,468

- 2,987 1,360 4,347

- 5,536 639 6,175

- 5,980 64,182 70,162

- 825 99,963 100,788

- 10,679 10,679

- 2,833 11,782 14,614

- 59 3,514 3,573

- 212,137 784,304 996,441

- - 1.806 1,806

- 429 432 860

- 14,589 19.685 34,273

- 11,443 74,947 86,390
751,512 318,243 1,214,164 2,283,919




-

LA COMPETENCIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuacién...)
NOTA 8 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Otros ingresos y egresos, se compone de:

2017 2016
Otros Ingresos
Otros ingresos de actividades ordinarias 3,648 10,626
Disminucion jornada laboral (1) - ‘ 52,851
Dismmnucion jubilacion patronal - 51,425

3,648 114,902
Otros egresos

Intereses y comisiones bancarias (netos) (1,568) (5,001)

(1) La compaiia se acogi6 al beneficio de jornada reducida, durante el afio 2016, de
acuerdo a lo determinado en la normativa laboral vigente, para empresas que
tienen problemas ocasionadas por la situacion financiera.

NOTA 9-EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo se compone de:

Al31 de diciembre del

2017 2016
Efectivo en caja 5,312 8,721
Bancos 32,026 52,874
37,338 61,595

NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales corresponde a créditos en la venta de productos, los
cuales comprenden:

2017 2016
Clientes no relacionados 193,516 177,515
Prevision incobrables (6,518) (6,128)

La empresa ha estimado que el deterioro de la cartera permite cubrir cualquier riesgo de
incobrabilidad de la misma.
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NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

»

Otras cuentas por cobrar se compone de:

Al 31 de diciembre del

2017 2016
Cuentas por cobrar a empleados 3,151 551
Proyectos en curso - 43,729
Anticipos entregados-CNT 11,813 -
Otras menores ’ 154 111
T 15118 44,391

NOTA 12 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos anticipados y por pagar comprenden:

Al 31 de diciembre del

2017 2016
Impuestos anticipados:
Retenciones impuesto a la renta 110,013 191,299
110,013 191,299
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta causado 19,447 25,641
Retenciones de impuesto a la renta 1,253 2,279
Retenciones Iva 1,524 1,275
Iva en ventas 7,001 8,431
20226 37,625

NOTA 13 - INVENTARIOS

Inventarios se compone de los siguientes rubros:

Al31 de diciembre del

2016
701,804

2,819
29,600

2017
Mercaderias 655,362
Repuestos, herramientas,
accesorios y suministros 142,958
Mercaderias en transito 145,717
944,038

734,224
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NOTA 14-MAQUINARIA, iZlQUIPO Y VEHICULOS

El movimiento y los saldos de la maquinaria, equipo y vehiculos se presentan a

continuacion:
Adiciones y
ventas netas Adiciones y
Saldo 31 de y Saldo 31 de ventas netas y Saldo 31 de .
diciembre reclasificaci diciembre reclasificacio diciembre
Descripcién 2015 ones 2016 nes 2017
Instalaciones 23,421 3,189 26,610 (160) 26,450
Maquinaria y Equipo 41,642 4,568 37,074 37,074
Equipos de computo 134,198 - 134,198 (1,233 132,965
Muebles y enseres 9,013, 435 9,448 912 10,360
Equipos para arrendamiento 757,039 81,785 338,823 (2,755) 836,068
Vehiculos 12,000 - 12,000 12,000
Total Costo 977,313 89,976 1,058,152 (3,235) 1,054,917
(-)Depreciacion acumulada (743,701) (58,130) (801,831) (36,475) (838,306)
TOTAL 233,612 31,847 « 256,322 (39,710) 216,611

Los saldos netos de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2017 se muestran

a continuacion:

Instalaciones

Magquinaria y equipo
Muebles y enseres

Equipos de computacion
Equipos para arrendamiento
Vehiculos

2017
Dep.

Costo Acumulada Saldo neto
26,450 (20,406) 6,044
37,074 (22,917) 14,157
10,360 2,925) 7.435

132,965 (123,521) 9,444

836,068 (656,536) 179,532
12,000 (12,000) -

1,054,917 (838,30%) 216,611

NOTA 15 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores y otras cuentas por pagar se compone de cuentas por pagar a proveedores
locales y del exterior que se liquidan en menos de 360 dias
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Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Al31 de dicierbre del

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 27,854 21,822
Proveedores del exterior (1) 288,903 306,265
316,756 328,087
Oftras cuentas por pagar:
Anticipos clientes 165,621 26,676
Provisiones 22,203 25,181
187.824 51,857
Total 504,580 379,944

(1)  Corresponde a importaciones de equipos y materiales comercializados por la
empresa, realizadas durante el afio 2016 y 2017.

NOTA 16 — COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

Las compafiias relacionadas y socios se componen de: *

Clientes
Comptel

Proveedores
American Bussines
Bicapsa

Otros menores

Socio
Miguel Pienknagura

Transaccion Al 31 de diciembre del 2017 Al 31 de diciembre del 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente
Venta local 3,068 - 7.021 -
3,068 - 7,021 -
Compra exterior 201,876 - 249,680 -
Compra local - - 2,583 -
Compra local - - 2244 -
201,876 - 254,507 -
Préstamo 265,000 156,888 148,750
- 265,000 156,888 148,750
201,876 265,000 411,395 148,750
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NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente: *

2017 2016
Impuesto a la renta corriente (1): 19,447 25,641
Impuesto a la renta diferido: 6,482 -
T25929 7 25,641

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacién financiera.

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente al afio 2017
y 2016:

2017 2016

Utilidad (Pérdida) del afio antes de impuesto a la renta 64,500 ( 112,877)
Menos - Participacidn a los trabajadores (9,675) -

Menos - Gastos trabajadores con discapacidad - (30,150)

Mas - Gastos no deducibles 63,035 16,202

117,860 (126,826)

Menos - Amortizacion Perdidas afios anteriores (29,465) -
Base tributaria 88,395 -
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 19,447 -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 18,140 25,641
Retenciones en la fuente ejecricio fiscal 30,183 28,700

Impuesto a la renta por pagar - -

Situacién fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los afios 2014 al 2017 estan sujetos a
una posible fiscalizacion.
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NOTA 18-PROVISIONES™

Las Provisiones al 31 de diciembre del 2017, se compone de:

Pagos,
utilizaciones y
otros
Saldo iicial Incrementos movimientos Saldo al final

Pasivos corrientes
IESS personal 9.35% " 4,137 44,872 (45,724) 3,285
IESS patronal 12.15% 5274 57,423 (58.473) 4224
Fondos de Reserva por pag 1,520 38,772 (39.389) 903
Préstamos Quirografarios 2,827 29,721 (30,547) 2,001
Préstamos Hipotecarios 2,968 27,126 (28,041) 2,054
Décimo tercer sueldo 2,847 39,522 (40,086) 2282
Décimo cuarto sueido 5,147 12,874 (13,646) 4375
Multas 148 1,108 (875) 381
Participacion Trabajadores - 9,675 - 9,675
Otros 90 7,701 (7,618) 172
Liquidaciones empleados 47,735 114,785 (139,119) 23,401

72,693 250,309 (255,906) 52,751
Pasivos no corrientes )
Jubilacidn patronal y
desahucio 421253 67,171 (101,539) 386,885

NOTA 19 - CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de
diciembre del 2017 comprende 122.100 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00

cada una.

NOTA 20 - APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Constituyen aportes en efectivo efectuado por el Accionista Miguel Pienknagura el 12 de
junio del 2013 por USS$ 545.000 y el 24 de septiembre del 2013 por US$ 680.000, dando
un total de US$ 1.225.000, se devolvid al Accionistas US$ 30.000, quedando de saldo
USS$ 1.195.000 para absorcion de acuerdo con Acta de Junta General de Accionistas, de
las Pérdidas Acumuladas por US$ 795,832, los Resultados Acumulados por aplicacién
de Niif's por primera vez por US$ 221.593 y se utilizan ademas todas las reservas para el
efecto, es asi que el aporte al cierre del afio 2013 es de US$ 239.930.

Para el afio 2014 se dispone con Acta de Junta General de Accionistas la absorcién de los
resultados del afio 2013 con el Aporte Futura Capitalizacién por un valor de US$ 79.909
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Para el afio 2016 se dispone con Acta de Juntas de Accionistas el incremento de Aporte
Futura Capitalizacién por US$ 80.000 y la absorcién de los resultados del afio 2014 por
USS 193.721, es asi que la cuenta Aporte Futuras Capitalizaciones al cierre del afio es
USS$ 46.299

Para ¢l afio 2016 se dispone con Acta de Juntas de Accionistas la absorcién de los
resultados del afio 2016 por USS$ 42911, es asi que la cuenta Aporte Futuras
Capitalizaciones al cierre del afio 2016 es US$ 3.389

NOTA 21 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10%
. de la utilidad neta del afio a una reserva-legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para glbsorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera
vez de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados y su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los
accionistas o socio, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido,
si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacidn de la Compaifiia a sus accionistas.
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NOTA 22 - CAPITAL DE TRABAJO NEGATIVO Y PERDIDAS
OPERACIONALES

’

La compafiia durante los ultimos afios ha presentado perdidas en sus operaciones,
capitales de trabajo negativos y flujos de efectivo operacionales menores, ocasionadas
por la falta de adecuados niveles de ventas de bienes y prestaciones de servicios.

La Administracién de la compafifa considera que le incremento en las operaciones
proyectadas para los afios subsiguientes, en base a un aumento significativo esperado en
los niveles de ventas, nuevos esquemas de negociacidn de precios y la apertura de nuevos
mercados, y la introduccidn en nuevas lineas de productos, més rentables, mejoras en los
margenes de rentabilidad; adicionalmente el implantar un mejor plan de reduccién de
costos v gastos, seran suficientes para generar la rentabilidad requerida y los flujos de
fondos necesarios para continuar sin dificultades sus operaciones.

Adicionalmente los accionistas de la compafiia estan dispuestos a suministrar apoyo
financiero que esta pueda requerir.

NOTA 23 - ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Las condiciones econémicas de los ultimos dos afios en el pafs, han venido
experimentando fuertes deterioros, los cuales se han incrementado considerablemente
durante el afio 2015 y mantuvieron con un leve mejoramiento hacia finales del 2016 y
durante el afio 2017. Este deterioro reflejado, fundamentalmente en la iliquidez de los
mercados financieros nacionales, la disminucidn de los precios del barril de petréleo, la
restriccion a las importaciones y el incremento arancelario, sobretasas y salvaguardas, la
vigencia de la denominada “Ley a la Plusvalia”, ha afectado fuertemente la capacidad
productiva de los principales sectores del pais, entre ellos el de la construccidn, mercado
en el cual fundamentalmente, actia la empresa; condiciones que determinaron, entre
otras, una importante reduccion al circulante en la econdmica, el incremento del
desempleo, la disminucidn de la capacidad productiva y de consumo.

NOTA 24 - REFORMAS Y BENEFICIOS TRIBUTARIOS

A) LEY ORGANICA DE INCENTIVOS Y PREVENCION DEL FRAUDE
FISCAL;

En diciembre del 2014, fue publicada la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron
varias reformas al Cédigo Orgénico Tributario, a la Ley Orgéanica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento de Aplicacion, al Codigo Orgénico de la Produccidn, Comercio
e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, las cuales rigen que
rigen a partir de enero del 2016.




|

.‘)

LA COMPETENCIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2017 -
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuacién...)

Un resumen de estas reformas se muestra a continuacién:

a.
b.
C.

aq

1.

B)

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje méaximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocion
y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no seré aplicable este limite.
Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

Modificacién de las reglas establecidas para la deduccidén de los pagos al exterior.
Modificacién de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composmlon societaria correspondiente a parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicidén sea inferior al 30%, determindndose una tasa que
oscila entre el 22% vy el 25%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion
de derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

Se dispone la aplicacién de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

Se fija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

LEY ORGANICA DE SOLIDARIADAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA.

En mayo del 2016, fue publicada la Ley Orgéanica de Solidaridad y Corresponsabilidad
Ciudadana y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron varias reformas al
Cédigo Orgénico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacién, las cuales rigen que rigen a partir de junio del 2016.

Un resumen de estas reformas se detalla a continuacion:

a. Seincrementa la tarifa del IVA (Impuesto al Valor Agregado) al 14% durante el

periodo de un afio contado a partir del mes siguiente de la publicacién de la Ley.
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b. Contribucién solidaria sobre las utilidades del 3% obtenidas por sociedades,
fideicomisos, personas naturales sujetas al Impuesto a la renta y que hayan
obtenido una base imponible superior a US$ 12.000,00 (doce mil 00/100 délares
americanos).

c. Contribucién solidaria sobre el patrimonio del 0.90% para personas naturales
residentes y no residentes que mantengan un valor de patrimonio dentro y fuera
del pais al 01 de enero del 2016 superior o igual a USS 1.000.000,00 (un millén
00/100 ddlares americanos).

d. Gravarel 1,8% sobre el avaltio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos
de capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes
inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de
propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de
menor imposicién o no se conozea su residencia.

e. Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su residencia.

C)LEY ORGANICA PARA EL EQUILIBRIO DE LAS FINANZAS PUBLICAS.

En abril del 2016, fue publicada la Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas
Publicas, en los cuales se establecieron varias reformas al Cddigo Orgénico Tributario,
a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion.

Un resumen de las principales reformas se detalla a continuacidn:

a. Devolucidn del 1% al 2% del IVA (Impuesto al Valor Agregado) por adquisicion
de compras de bienes y servicios cuyos pagos se los efectie con dinero
electrénico. Tarjes de débito y tarjetas de crédito. Toda compra cancelada con
dinero electrénico, soportaran su deducibilidad de gastos para Impuesto a la renta
y Crédito tributario

b. Para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta para los afios 2017 al 2019, no
se considerard los valores pagados con dinero electrénico, que se encuentren
reflejados en Costos, Gastos € Ingresos.

c. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contrataciéon de servicios de telefonia fija y movil
avanzada. ‘

d. No sujecién al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
-adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

[
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e. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades. ‘

f. Exencién de un monto anual de US$5.000 (cinco mil 00/100 délares americanos)
cuando el hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas se produzca
mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros
efectuados desde el exterior '

D)LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA

El 29 de diciembre del 2017, se publicé la Ley Orgéanica para la Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento y Modernizacién de la Gestion Financiera, en la cual se
establecieron varias reformas a normas legales tributarias, sector monetario, sector
financiero, entre otros.

Entre las principales reformas se establece:

a) Exoneracién de Impuesto a la Renta en la fusion de entidades del sector financiero
popular y solidario ’

b) Exoneracién de Impuesto a la Renta a las nuevas microempresas por tres afios.

¢) Modificaciones a las provisiones de beneficios sociales de largo plazo, en base al pago
de las mismas, y no su provisién contable.

d) Ampliacién de la utilizacion, de los gastos personales, como deducciones adicionales
para personas naturales. /

e) Obligacion de llevar contabilidad obligatoria, para profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores auténomos, que superen los US$
300.000 anuales.

f) Incremento de la tasa anual de impuesto a la renta del 22% al 25%, partir del afio fiscal
2018

2) Bancarizacion de las transacciones financieras de US$ 5.000 a US$ 1.000

h) Sanciones por ocultamiento patrimonial.
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NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compaifiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.
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