INFORME DE COMISARIO

Quito, Marzo 20 del 2017

. Sefiores
ACCIONISTAS DE LA COMPETENCIA S.A.
Presente.

De mi consideracion:

Como Comisaria de La Competencia S. A, pongo a consideracion de la Junta General
de Accionistas el informe sobre los estados financieros correspondiente al ejercicio
econdmico del afio 2016.

En cumplimiento a la disposicién 4ta del Articule 279 de la Ley de Compaiiias, me
permito observar los siguientes aspectos relevantes y en forma comparativa, de los
Estados Financieros de los afios 2015 y 2016.

1. La Administracidon de la empresa La Competencia S. A, ha cumplido con las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como con las resoluciones
de la Junta General de Accionistas de marzo del ejercicio anterior.

2. La empresa cuenta con los libros sociales: libro de actas de juntas de
accionistas, expedientes por cada junta y libro de acciones conforme lo
establece la ley. De igual manera, los documentos y registros contables se
llevan y conservan de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Los procedimientos de control interno que se aplican en la empresa, cubren las

operaciones de ingresos, pagos, ventas, compras, cobranzas, de preparacion

~de los ‘estados financieros, estos son adecuados y permiten tener un grado
razonable de seguridad sobre la proteccién de los activos contra pérdidas por
uso o disposicién no autorizados.

La empresa lleva la contabilidad mediante sistema computarizado. y,

3 Los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos, la

situacién financiera de la empresa y los resultados de las operaciones por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2016 guardan correspondencia con
los registrados en los libros de contabilidad, los mismos que han sido
elaborados de conformidad con las normas y principios de contabilidad
generalmente aceptados, las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y las
normas internacionales de informacion financiera (NIIF) PIMES.

Los componentes principales de los estados financieros de la empresa son:




LA COMPETECIA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

2015- 2016 —
(EN DOLARES)

ACTVO 2015 2016 VARIACION | i
[CORRIENTE DISPONIBLE 50.724,00 61.594,70 i 10.870,70
'CORRIENTE EXIGIBLE _ 1.360.044,82 | 1.054.266,43 © (305.778,39)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.410.768,82 |  1.115.861, 13 | (294.907, 69). 75,77 ¢
'ACTIVOFlIO 233.611,76 | 256.321, 55 22709, g0
'OTROS ACTIVOS 108.751,96 . 100.474,24 7 (8.277 72) _,
«ACTIVO FIIO NETO 342.363,72  356.795,80  14.432,08 243 |
;TOTAL DEL ACTIVO 1753.132,58 | 1.472.656,03  (280.475,61) 199,,99-}
'PASIVO Y PATRIVIONI -
(CORRIENTE _ 971.389,09 T1.007.211, 63 (269.815, 76)
'PASIVO A LARGO PLAZO 656.255,34 = 464.447,34  (191.808,00):
) 1.627.644,43  1.471.658,97  (269.292,96) 99,93
125.488 11 997,96 . (124.490,15) 0,07
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 1753.13254 147265693 (393.783,11) 100,00

Dentro del activo corriente 2016, se puede observar que la empresa tiene una cartera
por cobrar de $. 177.493.30 que comparado con el saldo del afio 2015 ($479 477.23),
ha disminuido en el 2016 la suma de $ 301.983.93 (62.98%).

Su inventario de mercaderia 2016 por un valor de $ 734.223.61, es mayor al inventario
2015 de $ 713.074.33 en la suma de $ 21.149.28 (2.97%); y sus importaciones en
transito 2016 $ 29.600.48, han aumentado en $ 5.729.90 (24.00%) respecto del afio
2015, Anticipos a Proveedores ha disminuido en 5.91%

Dentro de la cuenta Gastos Anticipados 2016 se encuentran Retenciones de Impuesto
en el afio por un valor de $ 42.472.44, valor que se puede solicitar la devolucién por
parte del SRI.

En cuanto a Activos Fijos, aquellos activos que se utilizan para arrendamiento se
incrementaron en $ 81.784.53 en el afio 2016.

En lo que tiene que ver con el Pasivo Corriente, comparando entre los afios 2016 y
2015, la mayor parte de obligaciones con los proveedores fanto nacionales como del
exterior fueron también canceladas con un préstamo de Accionistas por US$
305.638.30.

Las obligaciones de la empresa con sus empleados y con la Administracidn tributaria,
se las esta cumpliendo oportunamente.

Existe una provisiéon para indemnizaciones y desahucios de los empleados actuales,
provisiones que son todavia altas y que afectaran a la empresa posteriormente.

Con todas las circunstancias que esta atravesando el pais y especificamente la
compafifa, el afio 2016 ha sido muy critico como se puede observar en el resultado




final y que a pesar de obtener una pérdida de $ 138.517.61 (99.98% del patrimonio), la
empresa debera pagar impuesto a la renta. Se resalta una vez mas que la empresa
hace esfuerzos para mantener su credibilidad y seriedad empresarial.

LACOMPETECIASA.
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
2015 - 2016
(EN DOLARES) * N

| | VALORES = ' __VALORES
Ventas comerciales " 73.447.150,98 100,00 2.055.507,79 100,00
[Costo y Gastos | 3.470.732,74 | 100,68, 2.288.919,86 < 111,36
‘Resultado operacional i (23.581,76). (0,68) (233.412,07) (11,36)
Otros ingresos _7 841028 024 1205349 586
{RESULTADO DEL EJERCICIO (15.171,48) ~ (044) (112.877,11) _ (5,19)
Provision Reserva Legal | S I T
15% trabajadores il o NN B
ImpuestoRenta 2773957 080 2564050} 1,25
[RESULTADO NETO __142.911,05)" (1,24) (138.517,61)  (6,37).

Los ingresos operacionales en el afo 2016 fueron de US $ 2°055.507.79 siendo
inferiores a los del afio 2015 ($ 3'447.150.98) en $ 1°391.643.19 (40.37%) -

Los costos y gastos 2016 con respecto a los del 2015 han bajado en un 8.72%.

Los costos 2016 $ 863.496.08 son 42.01% respecto de sus ingresos; y los gastos
2016 $ 1°451.134.28 siendo el 70.60% respecto de esos ingresos; con esto se
concluye que el total de costos y gastos 2016 fueron de $ 2°288.919.86 en los que se
incluye el pago de impuestos a la renta por el afio 2016 son superiores en 11.36% a
los ingresos del mismo afno (a pesar de haber tenido pérdida, por razones tributarias
se debe pagar un minimo por este concepto)

Los rubros mas considerables entre costos y gastos se podrian mencionar: costo de la
 mercaderia, costo del personal técnico y administrativo (sueldos, beneficios sociales
entre los que se encuentran las provisiones de jubilaciones y desahucios), arriendo de
local, servicios publicos, depreciaciones, entre ofros.

En el rubro Otros ingresos se registraron un total de $ 120.534.96.

El resultado 2016 es una pérdida neta de US $ 138.517.61 que comparado con la
pérdida del afio 2015 de $ 42.911.05, el del ejercicio en andlisis es superior en $
95.606.56. :

La pérdida del ejercicio 2016 representa el 6.37% respecto del total de ingresos
operacionales del mismo periodo.

Se debe recordar una vez mas que la compafiia mantiene latente un riesgo operativo
por cambios en la tecnologia que en los Ultimos afios se viene desarrollando
activamente, como es también en el ambito financiero, y de comercializacién. La



empresa tiene que competir con sus similares tanto en calidad del producto y del
servicio, como también en precios de venta, ofertas de crédito, reincidiendo a su vez
en !a liquidez de la misma.

- Este riesgo ya se observa en el rendimiento econémico de sus actividédes del afio
2016.

Debido a la baja de ventas, por la recesidon econémica nacional, el incremento de
costos por efecto de impuestos y salvaguardias principalmente, los administradores se
vieron en la necesidad apremiante de reducir margenes de utilidad con el objetivo de
no perder mercado, también se acogié durante unos 6 meses al trabajo reducido de 6
horas diarias para bajar costos operativos con el deseo de procurar obtener resultados
menos nocivos al final de ejercicio econdémico 2016.

A continuacién se presentan los indices financieros como resultado de la actividad
econdmica del ejercicio en analisis

ANALISIS FINANCIERO

LA COMPETECIA S.A.
2015 2016 :
félNDICES FINANCIEROS 2005 2016
lndlce"ge Solvencia o Liquidez 1,45 | iﬁ;
‘Prueba Acida 1,42 | 1,07 |
el de Endeudamiento 0,74 0,83 |
gApalancamlento total 10,32 915,63 .
‘Rendimiento del Patrimonio i (0,34} (138 80).
:.CAPITAL DE TRABAJO ; 439.379,73 | 108.649,50 |

Sefiores accionistas, es importante que se tome en cuenta el trabajo que viene
desarrollando la Gerencia para enfrentar todas estas amenazas que presenta el
mundo tecnoldgico y que con gran altruismo continlia en la consecucién de sus metas;
asi como a la recesién econémica que se ha sentido con mayor fuerza en este afio.

Los estados financieros, se presentan con valores reales, resaitando la tarea
incansable que la Gerencia desarrolla para superar dificultades y lograr las metas
propuestas. '

De esta manera cumplo con las disposiciones legales pertinentes informando a
ustedes el resultado del ejercicio econémico 2016.

Agradecida por su atencién quedo,

Atentamente,

GTéﬁj?T 0
COMISARIA




