INFORME DE COMISARIO
Quito, Marzo del 2016

Sefiores
ACCIONISTAS DE LA COMPETENCIA S.A.

Presente.

De mi consideracién:

Como Comisaria de La Competencia S. A, pongo a consideracién de la Junta General de
.Accionistas el informe sobre los estados de situacion y resultados correspondiente al gjercicio
econdmico del afio 2015.

En cumplimiento a la disposicion 4ta del Articulo 279 de la Ley de Compariias, me permito
observar los siguientes aspectos refevantes y en forma comparativa, de los Estados
Financieros de los afios 2014 y 2015,

1. La Administracién de la empresa La Competencia S. A, ha cumplido con las normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como con las resoluciones de la Junta
General de Accionistas de marzo del ejercicio anterior.

2. La empresa cuenta con los libros sociales: libro de actas de juntas de accionistas,
expedientes por cada junta y libro de acciones conforme lo establece la ley. De igual
manera, los documentos y registros contables se llevan y conservan de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

Los procedimientos de control interno que se aplican en la empresa, cubren las
operaciones de ingresos, pagos, ventas, compras, cobranzas, de preparacion de los
estados financieros, estos son adecuados y permiten tener un grado razonable de
seguridad scbre la proteccién de los activos contra pérdidas por uso o disposiciéon no
autorizados. «

La empresa lleva la contabilidad mediante sistema computarizado. y,

3 Los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos, la situacion
financiera de la empresa y los resultados de las operaciones por el periodo terminado
al 31 de diciembre del 2015 guardan correspondencia con los registrados en los libros
de contabilidad, los mismos que han sido elaborados de conformidad con las normas y
principios de contabilidad generalmente aceptados, las normas ecuatorianas de
contabilidad (NEC) y las normas internacionales de informacién financiera (NIiF)
PIMES.
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Los componentes principales de los estados financieros de la empresa son:

LA COMPETECIA S.A.

, ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

2014 - 2015

' {EN DOLARES) ; »
'ACTIVO 2014 2015  VARIACION
ITOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.332.175,97 = 1.410.768,82 137.766,38 | 8047 .
JACTIVO FIJO NETO 339.918,18 | 342.363,72 . (4.040,39) 1953
TOTAL DELACTIVO ;; 1.672.094,15 1.753.132,54 133.725,99 . 100,00

PASIVOY PATRIMONK

945.861,58 97138909 29298668 55,41 .
37.833,41  656.25534  34.460,59 3743
88.399,16 . 125.488,11  (193.721,28) 7,16 |
1.672.094,15 7 1.753.132,54  133.725,99 100,00

Dentro del activo corriente 2015, se puede observar que la empresa tiene una cartera por
cobrar de $ 479.477.23, que comparado con el saldo del afic 2014 ($ 405.415.92) el
" incremento 2015 es de $ 74.061.31 (18.27%) mayor.

Su inventario de mercaderia 2015 es menor al inventario 2014 en $ 52.518.86 (6.86%) y sus
importaciones en trénsito han aumentado en un 377.59%, anticipos a proveedores ha
disminuido en 2.53%

En Gastos anticipados 2015 se encuentra el valor de crédito por impuesto anticipado $
43.393.84 respecto al saldo por el afio 2014 que fue de $ 109.976.33; y por concepto de
créditos tributarios en el aflo 2015 su valor es de $ 90.149.52.

En cuanto a activos fijos, tomando en cuenta que en su mayor parte corresponde a activos
para arrendamientos, éstos se incrementaron en $ 63.476.48, esto es un 9.15% mas que el

ano 2014.

En lo que tiene que ver con el Pasivo Corriente, comparando entre los afios 2015 y 2014, se
puede observar entre los méas relevantes: La cuenta Proveedores es superior en 82.57%,
Anticipos de clientes 2015 ha disminuido en 1.12% respecto del afio 2014, Cuentas por pagar a
Relacionados del Exterior 2015 ha disminuido en 40.64% respecto al afioc 2014, Cuentas por
pagar a Relacionados locales 2015 asciende a la suma de $ 21.804.18.

Con respecto al Pasivo a largo plazo, se trata de Pasivos diferidos por concepto de impuesto a
la renta y provisiones para desahucios y jubilacidn patronal, y entre estos conceptos como es
I6gico la cuenta Provisidon Jubilacién Patronal subié $ 19.771.50, esto es, 3.29%.

Sefiores accionistas considero que deben hacer un estudio sobre esta provisiéon por cuanto
como pueden ustedes observar, es un saldo que merece especial atencién.

Con todas las circunstancias que afectan al pais y especialmente a la compafiia, ésta esta
cumpliendo de manera oportuna con sus obligaciones laborales, tributarias v con sus
acreedores.

Es importante resaltar también que la empresa hace esfuerzos para mantener su credibilidad y
seriedad empresarial; y, como es de su conocimiento con los aportes para futuras
capitalizaciones ustedes han cubierto las pérdidas de afios anteriores y de esta manera siguen
manteniendo el buen nombre y prestigio de la compariia en el desarrollo de sus compromisos.



ﬂ LA COMPETECIA S.A.
‘ ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

2014- 2015
(EN DOLARES)
VENTAS | 2014 % 15w
i 'VALORE L ___VAIORES o
'Ventas comerciales 3.625.680,47 100,00% 3. 447 150,98 - 100 00
(Costo y Gastos 3.802.187,69 | 104,87 3.470.732,74 . 100,68 .
Resultado operacional {176.507,22) -4,87 {23.581,76) (0 68)
~btros ingresos 9815,35 0,27 . 8410,i8w 0,24
_vRESU LTADO DEL EJERCICIO (166.691,87)” (4,60) (15.171,48)  (0,44)
Provision Reserva Legal e - -
ﬂ | 27.029,41 075 2773957 080
RESULTADO NETO e (193.721,28)"  (534) (42.911,05) (1, 2_4_)‘“, ;

Los ingresos operacionales en el afio 2015 fueron de US $ 3'477.150.98 siendo inferiores a los
“del afic 2014 en 4.92%

Los costos y gastos 2015 con respecto a los del 2014 han bajado en un 8.72%.

Los costos 2015 $ 1715.462.53 son 49.76% respecto de sus ingresos; vy los gastos 2015 $
17783.009.79 siendo 51.72% respecto de esos ingresos; con esto se concluye que el total de
costos y gastos 2015 fueron de $ 3'498.472.31 en los que se incluye el pago de impuestos a la
renta por el afioc 2015 son superiores en 1.48% a los ingresos del mismo afo (a pesar de
haber tenido pérdida, por razones tributarias se debe pagar un minimo por este concepto)

En el rubro Otros ingresos se registrd un total de $ 8.410.28

Los rubros mas considerables entre costos y gastos se podrian mencionar el costo de la

mercaderia, el costo del personal técnico y administrativo (sueldos, beneficios sociales entre

los que se encuentran las provisiones de jubilaciones y desahucios), arriendo local, publicidad,
entre otros.

El resultado 2015 es una pérdida total de US $ 42.911.05 que comparado con el resuitado del
afio 2014, el del gjercicio en andlisis es inferior en $ 150.810.23 (77.85%).

La pérdida del ejercicio 2015 representa el 1.24% respecto del total de ingresos del mismo
periodo.

Debemos recordar una vez mas que la compafiia mantiene latente un riesgo operativoe por
cambios en la tecnologia que en los Ultimos afios se viene desarrollando activamente, riesgo
que tiene una repercusion en el rendimiento econdmico de sus actividades, como es también
en el ambito financiero, y de comercializacién. La empresa tiene que competir con sus
similares tanto en calidad del producto, del servicio y como también en precios de venta,
ofertas de crédito, reincidiendo a su vez en la‘liquidez de la misma.

Dada la situacién econdmica actual del pals, existe una mora en la cancelacidon de cuentas por
parte de clientes del sector plblico, aspecto que también se debe analizar y valorar

Sus indices financieros son aceptables dentro de las circunstancias actuales, tomando en
cuenta que el rendimiento patrimonial es negativo, pero que ustedes lo han venido cubriendo
responsablemente.
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ANALISIS FINANCIERO

LA COMPETECIA S.A.
2014 - 2015 |
'INDICES FINANCIEROS 2014 015
;indice de Solvencia o Liquidez 1,41 1,45
‘PruebaAcida 0,59 0,69 |
‘Nivel de Endeudamiento 0,95 0,93
‘Apalancamiento total 18,92 | 13,97
‘Rendimiento del Patrimonio (0,90). (1,54).

Seriores accionistas, es importante que se tome en cuenta el frabajo que viene desarrollando
la Gerencia para enfrentar todas estas amenazas que presenta el mundo tecnoldgico y que con
gran altruismo continGia en la consecucion de sus metas.

Los estados financieros, se presentan con valores reales, resaltando la tarea incansable que la
Gerencia desarrolla para superar dificultades y lograr las metas propuestas. ;

.De esta manera cumplo con las disposiciones legales pertinentes informando a ustedes el
resultado del ejercicio econémico 2015.

Agradecida por su atencion quedo,

Atentamente,

'Rosario Granja T.

CdMISARIA
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