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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
LA COMPETENCIA S.A.

1. Hemos examinado los balances generales de LA COMPETENCIA S.A. al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados, cambios en
el patrimonio y sus flujos de efectivo por los arios terminados en esas fechas. Los
estados financieros y las notas que se acompadian fueron preparadas y son
responsabilidad de la administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestros exdmenes.

2. Nuestros exdamenes fueron realizados de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea diseriada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion,
asi como también una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Creemos que nuestros exdmenes nos proveen una base razonable para expresar una
opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros que se acomparian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de LA
COMPETENCIA S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus
operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los arios terminados
en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Willi Bamberger—tseciados Cia. Ltda.

Presidente
Registro C.P.A. No. 11.405




LA COMPETENCIA S.A.
Balances Generales
(Expresados en dolares américanos)

Notas
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja - Bancos 3
Inversiones Corto Plazo 3
Cuentas por Cobrar Clientes 4
{Menos): Provisién Cuentas Incobrables 5
Otras Cuentas por Cobrar 6
Inventarios 7
Gastos e Impuestos Anticipados 8
Total Activo Corriente
MOBILIARIO Y EQUIPO
Mobiliario y Equipo
(Menos): Depreciacién Acumulada
Total Mobiliario y Equipo 9
OTROS ACTIVOS
Inversiones

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras que se acomp

J

Sr. Mig
GERE!

31 de diciembre de

2006 2005

64.224,69 70.0983,00

2.565,65 2.465,02

402.197,16 420.200,01
(4.782,52) (3.407,93)

70.198,15 81.184,92

703.605,44 668.949,16

36.280,98 33.179,34

uss 1.274.289,55 1.272.663,52
662.243,93 521.755,64

(372.200,96) -202.201,13

290.042,97 229.554,51

1.496,22 1.496,22

1.496,22 1.496,22

uss 1.565.828,74 1.503.714,25

n, son parte integrante de los estados financieros.

Sra. Aracely Zambrano
CONTADORA GENERAL

Registro C.B.A. No. 095724




LA COMPETENCIA S.A.
Balances Generales
(Expresados en délares américanos)

31 de diciembre de

Notas 2006 2005
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR
Proveedores 10 uss 739.999,54 685.078,62
Intereses por Pagar 1" 27.863,80 28.019,45
Instituciones Publicas 12 19.285,53 37.657,72
Provisién Beneficios Sociales 13 25.357,73 26.098,58
Varios Acreedores 14 122.473,32 39.641,47
Total Pasivo Corriente 934.980,01 816.395,84
PASIVO NO CORRIENTES
Obligaciones Bancarias 15 500.000,00 500.000,00
Provisién Jubilacién Patronal 24.414,46 24.414,46
Total Pasivo no Corriente 524.414,46 524.414,46
TOTAL PASIVOS 1.459.394,47 1.340.810,30
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 16 70.000,00 70.000,00
Reserva Legal 6.430,74 5.865,33
Reserva Facultativa 5.088,71 -
Reserva de Capital 17 30.140,45 30.140,45
Utilidades Acumuladas 51.244,05 51.244,05
Resultado dei Ejercicio (56.469,68) 5.654,12
Total Patrimonio de los Accionistas 106.434,27 162.903,95
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO uss 1.565.828,74 1.503.714,25

L as notas financleras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Miguik% \84& Aracﬁy Zamb;ano
L

GERENTE CONTADORA GENERAL
Registro C.B.A. No. 095724




LA COMPETENCIA S.A.
Estados de Resultados
(Expresados en délares américanos)

Aho terminado al

31 de diciembre de

Notas 2006 2005

Ventas de Mercaderias uss 1.385.703,80 1.508.460,09
(Menos): Costo de Ventas (1.016.743,77) (1.130.875,81)
Venta de Repuestos 32.645,44 29.206,41
(Menos): Costo de Ventas (31.652,40) (28.175,76)
Otros Ingresos

Servicios Técnicos 365.225,95 232.740,63

Arriendo Equipos 251.185,57 225.5644 66

Ingresos Varios 863,58 2.058,49
(Menos): Gastos Servicios Técnicos (305.892,76) (179.991,10)
Utilidad Bruta uss 681.335,41 658.967,61
(Menos): Gastos Operacionales

Gastos Generales (166.075,63) (106.478,91)

Gastos de Venta (164.361,45) (153.430,78)

Gastos de Personal (370.634,34) (366.827,50)
Utilidad (Pérdida) Operacional (19.736,01) 32.230,42
Mas: Ingresos no operacionales 904,71 12.117,90
(Menos ): Gastos nc operacionales (37.638,38) (38.694,20)
Pérdida (Utilidad) del Ejercicio uUss$ {56.469,68) 5.654,12

ra. Ar

Y ¢

CONTADORA GENERAL
Registro C.B.A. No. 095724




LA COMPETENCIA S.A.
Estados de Cambiocs en el Patrimonio
(Expresados en délares américanos)

DESCRIPCION Capital Reserva Reserva Reserva de Utilidades Pérdidas Resultado del Total
Social Legal Facultativa Capital A A lad Ejercici

Saldo al 31 de diciembre de 2004 70.000,00 5.865,33 0,00 205.705,36 51.244,05 - {175.564,91) 157.249,83
Transferencia Pérdidas Acumuladas - - - - - (175.564,91) 175.564,91 -
Compensacion con Reserva de Capital - - - “ 75.564,-91) : 175.564,91 - -
Resulado del Ejercicio - - - - - - 8.748,85 8.748,85
15% Participacion de los Ti s - - - - - - (1.312,33) (1.312,33)
25% Impuesto a la Renta - - - - - - (1.782,40) (1.782,40)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 70.000,00 5.865,33 0,00 30.140,45 51.244,05 0,00 5.654,12 162.903,95
Transferencia a Reserva Legal - 565,41 (565,41) 0,00
Trar ja a Reserva F i - - 5.088,71 - - - (5.088,71) 0,00
Resulado del Ejercicio - - - - - - (56.469,68) (56.469,68)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 70.000,00 6.430,74 5.088,71 30.140,45 51.244,05 0,00 {56.469,68) 106.434,27

afian, son parte integrante de los estados financieros.

a. Ar: Zambrano
CONTADORA GENERAL
Registro C.B.A. No. 095724




LA COMPETENCIA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresado en dblares américanos)

Ao Terminado al
31 de diciembre de

2006 2005

FLUJO NETO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad o (Pérdida) Neta del Periodo uss (56.469,68) 5.654,12
Ajustes para conciliar la ( Pérdida) Utilidad neta con el flujo

de efactivo pr ienta en ividades de operacién

Depreciaciones 81.402,73 56.697,52
Provision Cuentas Incobrables 1.812,68 2.187,33
Provisién Interés Obligaciones Bancarias 27.863,89 28.136,19
Provisiones - 3.094,73
Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de Camblos en el capital de trabajo 54.606,62 95.769,89
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION

Aumento {Disminucién) Cuentas por Cobrar 17.564,76 (193.543,12)
(Disminucion) Aumento Inventarios (34.656,28) 89.600,73
(Disminucion) Aumento Gastos Pagados por Anticipado (3.101,64) 323,69
Aumento (Disminucion) Otros Cuentas por Cobrar 10.986,77 (38.422,43)
Aumento Proveedores 54.920,92 181.658,99
(Disminucién) Aumento Instituciones Publicas (18.272,19) 16.548,89
Aumento { Disminucién ) Otros Pasivos 82.091,00 21.656,27
Efectivo Neto provisto en actividades de Operacién 109.533,34 77.823,02
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo (143.875,76) (135.304,99)
Utilidad en Venta de Activos Fijos 1.984,57 (5.274,31)
Inversiones 2.465,02 (70,29)
Efectivo Neto usado en Actividades de Inversién (139.426,17) (140.649,59)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Reserva Facultativa y Reserva Legal 0
Obligaciones Bancarias (28.019,45) (28.252,93)
Efectivo neto usado en Actividades de Financiamiento ga.ms,a@ (28.252,93)
E - R TRty —_————————a

(Disminucién) Aumento Neto del Efectivo (3.302,66) 4.690,39
Efectivo al Principio del Afio 70.093,00 65.402,61
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO uss 66.790,34 70.093,00

Las notas financieras que se acomparian, son parts 6 Jos estados financieros.

ra. Aracely Zamprano
CONTADORA GENERAL

Registro C.B.A. No. 095724




LA COMPETENCIA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresado en délares americanos)

11

1.2

13

Identificacién y Objeto de la Compaiiia

Antecedentes

LA COMPETENCIA S.A., es una compaitia de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio
principal en la ciudad de Quito, fue constituida mediante Escritura Publica otorgada el 4
de febrero de 1963 ante el Notario Sexto del cantén Quito, e inscrita en el Registro
Mercantil bajo el No. 31 Tomo 94 del cantén Quito.

Objeto Social

La actividad basica de la Compania es la importacién y comercializacién de maquinas
de oficina y equipos de comunicacién.

Operaciones

La compafiia durante este periodo realiza compras de mercaderias tanto en el ambito
nacional como internacional, cuyas importaciones directas representan el 87,71% de
las compras, las que son canceladas a través de un banco del exterior.

Las ventas se realizan directamente a través de su departamento de ventas y también
con una amplia red de distribuidores a nivel nacional y local.

Los distribuidores mayoristas de Mercaderias y Repuestos reciben descuentos que van
del 25% al 30% sobre los precios de lista. La concesion de crédito se realiza previo a la
investigacion por parte de [a empresa y una vez que ha sido aprobado por la Gerencia,
el plazo es de hasta 30 dias.

Principales Principios y/o Criferios Contables Aplicados
Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad que siguen la Compafiia estdn de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC).

En los afios 2006 y 2005 la compaiiia ha mantenido el esquema establecido en el pais
y su contabilidad esta registrada y presenta sus Estados Financieros en ddélares
americanos.




LA COMPETENCIA S.A.

2.2.

2.3.

24

2.5.

2.6.

Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Provision Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno establece que se puede efectuar
una provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en un periodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.

inventarios

La compaiiia para los afios 2006 y 2005, utiliza el método promedio ponderado para la
valoracion de inventarios, los mismos que no sobrepasan el precio de mercado.
Mohbiliario y Equipo

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el mobiliario y equipo se registran al costo de

adquisicion. Las depreciaciones, han sido determinadas en base al método de linea
recta en funcion de la vida Gtil de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Porcentaje

2006 2005
Muebles y Enséres 10% 10%
Equipo de Mantenimiento 10% 10%
Instalaciones 20% 20%
Computadores 33% 33%
Vehiculos 20% 20%
Activos en Arrendamiento 20% 20%

Provision Beneficios Sociales

La compafiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes Yy
establecidas en el Cédigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(1.E.S.S) tales como: Sobresueldos, Vacaciones, Fondos de Reserva.

Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15% sobre las
utilidades que reinvierta la Compaiiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compaiiia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25 % de |la base imponible de cada afio.

e 5 7 * s

TR

.




LA COMPETENCIA S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

P

3. Caja - Bancos - Inversiones Corto Plazo
Se refiere a:
2006 2005
Caja Principal Uss$ 1.345,49 2.933,75
Caja Chica 150,00 150,00
Depésitos por realizar 46.314,16 34.130,18
Produbanco 5.765,07 20.374,60
Banco del Pichincha 4.930,68 2.600,03
Banco General Rumifiahui 5.656,51 -
Bank Hapolim 62,78 9.904,44
64.224,69 70.093,00
Inversiones
Produbanco -Fondo de Inversion 2.565,65 2.465,02
4, Cuentas por Cobrar Clientes

El total de la cartera se encuentra distribuido en 103 clientes, de los cuales seis
representan el 80,59% del total de la cartera, antes de otorgar el crédito a los clientes
estos son previamente investigados por la administracion a fin de minimizar los riesgos
de incobrabilidad.

5. Provision Cuentas Incobrables

L.os movimientos son como sigue:

2006 2005
Saldo Inicial US$ (3.407,93) (2.794,66)
Castigo 438,09 1.574,06
Provisién del Periodo (1.812,68) (2.187,33)

UsS$ _ (4.782,52) (3.407,93)

T R DV S s SU ik TR R S AL T £ e LT G e 2
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LA COMPETENCIA S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

6. Otras Cuentas por Cobrar
Se refiere a;
2006 2005
Cuentas por cobrar empleados US $ 263,14 551,16
Otros Deudores ) 69.935,01 80.633,76
Us $ 70.198,15 81.184,92

{I).- Se incluye en este valor, préstamos a las compaiiias relacionadas, Diel S.A.
por un valor de $ 7.597,74 en al afio 2006 y US $ 17.028,81 en el afio 2005 e
Intelema Cia. Ltda. por un valor de US $ 61.344,42 correspondiente al afio

2006, y US $ 52.825,63 por el afio 2005.

7. Inventarios
Se refiere a:
2006 2005
Mercaderias Uss 621.724,30 586.569,37
Repuestos 81.516,26 82.379,79
Pedidos en Transito 364,88 0,00
uss$ 703.605,44 668.949,16
8. Gastos e Impuestos Anticipados

Se refiere al crédito tributario por impuesto a la renta por un valor de US $ 36.280,98 en

el afio 2006 y US $ 33.179,34 en el afio 2005.

9.- Mobiliario y Equipo

(Ver anexo )

R




LA COMPETENCIAS.A.

Notas a los estados financieros (Continuacitn)

9 MOBILIARIC Y EQUIPO
Los movimientos son como sigue:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
Nombre del Activo Saldo al Debe Haber Ajustes y Reclasificaciones Saldo al Saldo al Dsbe Ajustes y Rectasificacic Saldo al Saido Neto
31-dic-08 incremento | Decremento O aber N-dic06 31-dic-05 Debe Haber 31-dic06 31-dic-06
ACTIVOS DEPRECIABLES
Muebles y ensefes 31.891,71 - - 31.891,71 (26.672.57 - {1.206,73) - - (27.579,30) 201241
Instalaciones 42.791,40 63.348,62 - - 105.272,68 (41.769,49 203.18 .859,12 3
Equipo de mantenimiento 20.909.73 - - 20.909,73 19.970,78, - (205,97
Computador 103.831,09| 14.889,32 - - - 118.820,41 (96.668,71) - (7.526,78; 6,01
Terminales de Computador 829,24 - 829,24 (829.17)
Vehiculos 0,00 1304.17| 1.304.17| -
Activos para arre 321.402.47| 64.335,62 (2.522,10)i X
Total 521.755,84) 143.375,73 [3.387.“! 0,00 0,00 6,01
I
T
TOTAL:| 521.755,64) 143.875,73) (3.387,44) 0,00 0,00 6,01 0,00/ (372,200,9_6)_r 290.042,97;




LA COMPETENCIA S.A,
. i
Notas a los Estados Financieros (Continuacion) !
10. Proveedores g
Se refiere a: g
Detalle
2006 2005

Proveedores Locales uss 17.165,51 7.933,92

Proveedores del exterior 722.834,03 677.144,70

uss 739.999,54 685.078,62

1. Intereses por Pagar

Corresponde a la provisién de los intereses de las tres obligaciones que se mantiene
con un Banco del Exterior, con una tasa de interés del 7% anual, con plazo de 60
meses cada préstamo, de acuerdo a lo que se describe en la nota financiera No. 15.

12. Instituciones Publicas

Se refiere a:

Detalle
2006 2005
I.LE.S.S uUss$ 5.077,60 5.002,91
Préstamos al |.E.S.S. 575,25 801,53
Impuesto al Valor agregado 9.165,40 25.629,20
Retenciones en la fuente 676,01 2.421,86
Retenciones de IVA 2.183,90 1.919,82
Impuesto a la Renta 1.607,37 1.782,40

uss$ 19.285,53 37.557,72

13. Provisiéon Beneficios Sociales

Se refiere a:

Detalle
2006 2005
Décimos y Vacaciones uUss 14.815,43 15.149,64
Fondo de Reserva 10.542,30 9.636,61
15% Participacion Trabajadores 0,00 1.312,33

uss$ 25.357,73  26.098,58




LA COMPETENCIA S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

14. Varios Acreedores
Se refiere a:
Detalle
2006 2005
Otros Acreedores uss 67.545,15 22.118,13
Anticipos Clientes 54.928,17 17.523,34
uss 122.473,32 39.641,47
15. Obligaciones Bancarias
Se refiere a:
Fecha de Fecha de Tasa Plazo
Banco Origen Vencimiento Interés Dias Capital 2006 y 2005
Bank Hapoalim 21-ene-04  21/01/2009 7,00% 1800 100.000,00
Bank Hapoalim 10-mar-04 10-mar-09  7,00% 1800 100.000,00
Bank Hapoalim 08-abr-04 08-abr-09 7,00% 1800 300.000,00
Total 500.000,00
16. Capital Social

La Compaiiia fue constituida con un capital de S/. 990.000, mediante Escritura Publica
otorgada el 4 de Febrero de 1963 ante el Notario Sexto del Cantén Quito e inscrita en el
Registro Mercantil Bajo el No. 31, Tomo 94 del Cantdn Quito.

Mediante Resolucion No. 02.Q.1J.3596 de fecha octubre 4 de 2002 se aprueba la
escritura publica de aumento de Capital y la reforma de Estatutos de la compaiiia,
otorgada ante el Notario Vigésimo Cuarto Dr. Sebastian Valdivieso Cueva. La
inscripcion en el Registro Mercantil es el 19 de noviembre de 2002 bajo el nimero 3887
Tomo 133. El aumento se realiz6 por un valor de US $ 34.000,00 mediante
compensacion de las cuentas patrimoniales, Reserva de Capital por un valor de US §

7




LA COMPETENCIA S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

17.

18.

10.742,92 y Utilidades No Distribuidas correspondientes al ejercicio 2001 por un valor
de US § 23.257,08. Al 31 de diciembre de 2008, el capital de la compafia es de US $
70.000,00.

Reserva de Capital

Esta cuenta fue constituida por las transferencias del saldo de la Reserva
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria luego de haber aplicado el
proceso de dolarizacién de conformidad con lo que establece la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17; de esta cuenta se utilizé para incremento de capital un valor de

US $ 10.742,92, en el periodo 2002, mediante acta de fecha 10 de noviembre de 2004,
se utiliza US $ 92.256,58 para absorber la pérdida del afio 2003 y US $ 175.564,91
para absorber pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2004.

Transacciones con Relacionadas

La Compaiiia efectlia operaciones con empresas en las cuales tienen participacion los
accionistas de la empresa los mismos que se refieren a transacciones para mejorar la
operabilidad de la compaifiia como son en el caso de Diel Industria Electrénica S.A. por
mantenimiento de equipos, Intelema Cia. Ltda., por concepto de servicio Técnico
especializado en instalaciones de centrales telefonicas; cuyo detalle es el siguiente:




LA COMPETENCIA S.A.

.

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

Cuentas por Cobrar

Diel Industria

intelema Cia. Ltda. Comtel S.A. Telesis S.A.

Electronica S.A
Saldos ai 31 de diciembre 2004 Us § 1.065,76 38.159,30 - 108.699,37
Cargos 78.100,59 191.659,02 - 57.574,31
Pagos (55.536,61) (168.946,06) - (1.440,65)
Saldos al 31 de diciembre 2005 Us $ 23.629,74 60.872,26 - 164.833,03
Cargos 97.615,91 243.056,20 39.747,86
Pagos (102.573,87) {198.183,39) (56.052,51)
Saldos al 31 de diclembre 2006 Uss$ 18.671,78 105.745,07 - 148.528,38

Cuentas por Pagar

Diel Industria

Intelema Cia. Ltda. Comtel S.A. Telesis S.A.

Electrénica S.A
Saldos al 31 de diciembre 2004 uUss$ - - - -
Cargos 24.410,10 2.577,84 1.757,05 5.409,07
Pagos (24.410,10) (2.577,84) (1.757,05) (636,67)
Saldos al 31 de diciembre 2005 US$ - - - 4.772,40




