Guayaquil 10 de marzo del 2005

A los accionistas de
INDUSTRIA METALME CANICA IMETECO S.A.
Ciudad

Estimados sefiores:

1. He auditado el balance general de INDUS TRIA METALMECANICA IMETECOS.A, ylos
correspondientes estados de Resultados, Evaluacién del Patrimonio y Cambios en & Flujo de
Efectivo por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2004 Estos estados financieros con
responsabiidad de la Administracién de la Compafiia Mi responsabilidad es expresar mi
opinidn de estos estados financieros basados en mi anditoria.

2. Mi auditoria fue realizada de acuerdo a normas de auditorfa generalmente aceptadas. Estas
nomnas requieren que una aud#oria sea discfiada y realizada para obtener una certeza
razonable de s los estados financieros no contienen exposiciones emréneas o inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria mduye el examen a base de pruebas, de la evidencia
que soporta los controles y revelaciones expuestas en los estados financieros. Este examen
también induye la evaluadén de los prmdpios de contabiidad utilizades y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracién, as como la evaluadén de la
presentacién general de los estados financieros. Considero que mi auditorfa provee unabase
suficientemente razonabl para expresar una opinién.

3. En mi opinidén, los estados finandieros amiba indicados presentan razonablemente en todos
sus aspectos importantes la situacién financdiera de INDUSTRIA METALMECANICA
IMETECO S.A., al 31 de didembre del 2004 los resultados de sus operaciones, las
variaciones en su patrimonio y los cambios en d flujo de Efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con normas contables generalmente aceptadas en d Ecuador.

4. Como se explica en la nota A, los estados financieros arriba indicados fueron preparados de
acuerdo a prndpios de contabiidad de general aceptacién y estin representados en délares
americanos.




Industria Metaimecadnica, Imeteco S A,

BALANCE GENERAL
{Arfo terminado al 31 de Diciembre del 2004)

ACTIVOS
Activo Corriente
Disponible en Caja y Bancos
Valores Negociables

Documentos y Cuentas por cobrar (Nota B)

Inventarios (Nota C)
Pagos anticipados

Total del Activo Corriente

Propiedad Planta y Equipo (Nota D)

Otros Activos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente
Documento y Cuentas por pagar (Nota F)
Impuestos por pagar
Obligaciones sociales por pagar
Otras cuentas por pagar

Total del Pasivo Corriente

Pasivo a Largo Plazo
Cuentas por pagar accionistas

Patrimonio
Capital sacial
Reserva Legal
Capital adicional
Ganancias Retenidas (Nota G)
Reserva Facultativa

Total Patrimonio Neto

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO

Ver nota a los Estados Financieros

uss

uss

uss

uss$

uss

uss$

uss

Uss

uss

uss

Uss$

345.274 82
49.464 69
108.242,83
505.644,50
87.174 17

1.095.801,01

807.054,81

15.638 45

1.509.166,81
4.184 57
8.742,78
208.487,99

1.731.562,15

0,00

22448 40

5.830,84
50.080 45
63.862,57
44.809,56

186.931,92
1.918.404,07




Industria Metalmecanica, Imeteco S A,

ESTADO DE RESULTADOS
{Afio terminado al 31 de Diciembre del 2004)

INGRESOS
Ventas Netas
Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Costo de Venta
Gastos de Administracion y Ventas
Gastos Financieros
Otros Egresos

TOTAL COSTOS Y GASTOS

GANANCIAS <PERDIDAS> ANTES DE LA
PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacién Trabajadores (Nota H)
GANANCIAS <PERDIDAS> ANTES IMPUESTOS
A LA RENTA

impuesto a la renta

GANANCIA <PERDIDAS> NETA

Ver nota a los Estados Financieros

Uss

us$

uss

uss

uss

Us$

US$

uss

Uss

886.888,23
2.982,88

589.871,00

694.009,60
261.961,11
18.408,70
3.310,78

977.688,19

12.182,80

1.827 44

10.355,48

3.401,25

I v




Industria Metalmecanica, imeteco S A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL FLUJO DE EFECTIVO
{Afio terminado al 31 de Diciembre del 2004)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo originado de Clientes Uss$ 1.180.441,30
Efectivo pagado a proveedores y Trabajadores <756.487,09>
Otros Ingresos (Egresos) <327.92>
Efectivo neto proveniente de Operacién US$ 423.626,29
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones a propiedad Planta y Equipo uUss$ <108,322 42>
Bajas de Propiedad Plamta y Equipo 25.724 .89
Incremento otros activos <70,00>
Efectivo neto proveniente de Inversiéon Us$ <83.867,73>
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién préstamos bancarios uss <18.114 56>
Efectivo neto proveniente de Financiamiento uss <19.114,56>
Mas (menos) del efectivo uss 320.344,00
Saido del efectivo y equivalentes al inicio del afio 73.8985,51
Saldo del efectivo al final del afio uss 304.739,51




Industria Metalmecanica, Imeteco S A,

ESTADO DE CAMBIO EN EL FLWO DE EFECTIVO (CONTINUACION)
{Afio terminado al 31 de Diciembre del 2004)

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO
ORIGINADO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

GANANCIA NETA USs$ 8.854,21

Ajustes por gastos que no representa desembolsos
Amortizacion cargos diferidos Uss 71,50
Depreciaciones 105.414 .68
Otros 0,01
Uss 112.440,40

Cambios en activos y pasivos operacionales

Disminucién Cuenta por Cobrar Clentes Uss 193.553,14
Disminucién Cuenta por Cobrar Empleados 22.972,30
Disminucién otras Cuentas por Cobrar £9.060,74
Incremento de Inventarios <378.528,17>
Incremento Pagos Anticipados <79.525,86>
Incremento impuestos por cobrar <87.554 94>
Disminucion Cuentas por Pagar Proveedores <192.187,87>
Incremento anticipos de clientes 758.181 47
Disminucién Pasivos Acumulados <8.041,32>
Disminucién impuestos por Pagar <15.423,32>
Disminucién Cuentas por Pagar Relacionadas <74 .666,72>
Incremento Otras Cuentas por Pagar 84.326,24
311.185,89
Efectivo Neto proveniente de operacién uUs$ 323.520,20




Industria Metalmecénica, Imeteco S.A,

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
(Afte terminado al 31 de Diciembre del 2004)

Ganancias Retenidas

Capital Reserva Reserva Utlidad
Capital <Pérdida> Total
Adicional Legal Facultativa Acumuladas
Saldo al 31-12-2003 22.448,40 50.080,45 840,99 0,00 106.807,86 179.977,70
Distribucién Utili. 2003 4.989,85 44.909,56 <49.899,51> 0,00
Utilidad Neta 2004 6.954,22 6.954,22

Saldo al 31-12-2004 2244840  50.080,45 5.630,94  44.909,56  63.862,57 186.931,92




Industria Metalmecénica, Imeteco S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

A.- Resumen de las Practicas de Contabilidad mas importante

Industria Mctalmecdénica, Imctcco S.A. fuc constituida ecn h ciudad de Quito, Ecuador
¢l 24 de Julio dec 1.995, ¢ inscrita en e Registro Mercantl ¢l prmer dia del mes de
diciembre de 1.995 en fojas 44.713 a 44.756 No. 6.380 de Registro Merc antil, rubro de
Industrigles y anotada bajo e No. 42.992 del Repertornio.

Sus operaciones consisten en la fabricacién de hierro, acero, plomo y en general de
toda clase de tuberias, puentes, armazones, estructuras, ctc. y la comercializacién,
impontacién, exportacién y distribucién de dichos productes. La compafiia tiene fijado
su domiciio en la cindad de Guayaqud, Ecuador.

Practicas Contables E cuatorianas.- La comp afifa manticne sus registros contables en
délares americanos (US$) en concordancia a lo dispuesto por la Federacién Naciona
de Contadorss dd Ecuador en la Norma Ecuatoriana dc¢ Contabiidad (NEC 17) v
aprobada por la Superntendencia de Compalifas y Servicio de Rentas Intemas cn la
Resolucién No. SB-SC-SRI-O1, publicada en d Registro Oficial No. 57 dd 13 de
Abiil dd 2.000.

Los Inventarios.- Estin valorados a costo o mercado, ¢l menor. Los costos se
determinan por el método absorbente, ncluyendo e costo de la materia prima y
material, costos de mano de obma y gastos de fabnicacién.

La Propiedad, Planta y Equipos Estin constituidos a costo de adquisicién o
construccién. Los valores por mantcnimicnto y reparacioncs s¢ cargan cn gastos a
momento de¢ ncumsiones en dlos, mientras que las mejora de importancia se
capitalizan, La depreciacién s¢ calcula por ¢l método de la Enea recta, tomando como
base la vida Gtil estimada dc los activos como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios e instalaciones 20
Maquinarias y Equip os 10
Vehiculos 3
Muebles y Equipos de oficina 10

Equipos de Computacién 3




Industria Metaime cénica, Imeteco SA.

B.- Cuentas y documentos por cobrar
Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar empleados
Otras cuentas por cobrar
Crédito Fiscal IVA

C.- Inventarios
Materia Prima
Materiales
Productos en proceso
Trénsito

D.- Propiedades Planta y E quipos
Temenos
Edificios
Magquinaria y Equipo
Vehiculos
Mucbles y Equipos d¢ oficina
Hemamicentas
Equipos de Computacién
Instalaciones
Construcciones en progreso

(-) Depreciacién acumulada

Total Propiedad Planta y Equip os Neto

E.- Otros Activos
Gastos de Constitucién y organizacién
Depésitos en Garantia
Acciones otras compaiifas (1)

Uss$

Uss

Uss

Uss

Uss

Uss

Uss

USs

15.948,98
1.981,98
2.756,93

87.554,94

108.242,83

27.294,81
23.333,75
454.844,96

170,98

305.644,50

94.995,58
89.537 .47
345.141,06
181.63436
38472,51
5.797,10
17.791.85
40.163,98
34.281.79

1.047.815,70
240.761,09

807.054,61

0,00
890,00
14.748 45

15.638,45

(1) Tritase de Inversiones en Electroquil S.A. valoradas al 31-12-200, segiin
confirnacién a csa fecha mas USS 543,12 dc capitalizacién de resarvas en el afio

2001. Participacién en el Pattimonio del 0,0245%.
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F.- Préstamos Bancarios y Sobregiros

Préstamos Bancarios y Sobregiros Uss 103.983,50
Cuentas por pagar Proveedores 106.360,63
Anticipo de ckentes 964.379,79
Cuentas por paga Relacionados 334.442,89

UsSS$ 1.509.166,81

G.- Ganancias Retenidas Us$ 5690836
Ganancias de Ejercicios Anteriores 6.95421
Resukado del Ejercicio Actua Uss$ 63.862,57

H.- Participacion Trabajadores.
De acuerdo con las leyes laboraes vigentes, las compafifas en & Ecuador deben
designar d 15% de¢ su ganancia anua antes de Impucstos sobrc la Renta para ser
rep artid a entre sus trab ajadores.

L- Impuesto a la Renta.
Las provisiones por este concepto para el afio 2004 se calcula a una tasa del 25% sobre
la ganancia ibutable.




