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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Senores Accionistas y Miembros del Directorio de
Compuplan S.A.:

Opinion

1.

Hemos auditado los estados financieros de Compuplan S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
Compuplan S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para las Pequefias y
Medianas Entidades - NIIF para las PYMES.

Fundamento de la opinion

3.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Compuplan S.A. de acuerdo con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del
Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.

Empresa en funcionamiento

4,

Tal como se explica, con mas detalle, en la nota 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compafia desde periodos anteriores no ha generado utilidades por sus
actividades continuas, en razon que sus gastos son superiores a sus ingresos de
operacion (asesoramiento empresarial y en materia de gestion), lo que ha
ocasionado a que se registren pérdidas recurrentes; dicha situacidén ha conllevado
que la Compafia al 31 de diciembre de 2018 presente una disminucién acumulada
del 32% en el patrimonio de los accionistas en estos tres Ultimos afos a
consecuencia de dichas pérdidas. Estos hechos constituyen a nuestro juicio, que
la Compafia depende de eventos futuros, que incluyen planes por parte de la
Administracion para mitigar dichas situaciones.

Parrafos de énfasis
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Sin calificar nuestra opinion, informamos que la Compania Mediante oficio No.
SCVS-INMV-2017-00060421-OC la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros determind que para las suposiciones actuariales el Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad cuyas caracteristicas se pueden



asociar a un mercado amplio, para el calculo de las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio, respecto de la seccion 28 de las NIIF para las PYMES
"Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros de
la Junta General de Socios de Compuplan S.A., y para su presentacion a la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por esta entidad de control, y podria no ser apropiado para
otros propositos.

Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del gobierno de la
Compaiiia por los estados financieros

7

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraudes o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con dicha
situacion, asi como el uso de las bases contables aplicables para una empresa en
funcionamiento, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa objetiva para
hacerlo.

La Administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

10.
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El objetivo de nuestra auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara
siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preveer que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También
informamos que:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos



de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno;

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafia;

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable;

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuras que pueden ocasionar que la Compania deje de
ser una empresa en funcionamiento, y;

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable.

12. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

CPA“TBAN Hidalgo, Msc. #‘W W‘b AW éq. dd‘i.
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Guayaquil, abril 15, 2019



COMPUPLAN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar a largo plazo
Equipos
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a largo plazo
Préstamos
Obligaciones por beneficios definidos
otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Ver notas a los estados financieros

Ab. Roberto Ponce Noboa
Representante Legal

...diciembre 31,...

Notas 2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
12 14 17
4, 12y 17 1.799 L7557
30 41
10 9 7
3 5
1.855 1.827
5 vy 17 1.661 1.661
6 69 88
38 39
1.768 1.788
3.623 3.615
Fo: 12w L7 330 391
36 28
10 23 26
389 445
8 y 17 2.108 2.138
9 775 745
13 297 220
1 -
3.181 3.103
3.570 3.548
13
1 1
52 66
53 67
3.623 3.615
Ing”Z Miguel Molina

optador General



COMPUPLAN S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL ’
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...diciembre 31,...
Notas 2018 2017
(en miles de U.S. dblares)

Ingresos 14 y 17 727 582
Gastos de administracion 15 (765) (700)
Gastos financieros 15 (6) (6)
Otros ingresos, netos 16 44 123
Pérdida del afo - (1)
Impuesto a la renta corriente 10 (14) (7)
Pérdida del afio (14) (8)

Ver notas a los estados financieros
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COMPUPLAN S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Resultados Total
social acumulados

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al 1 de enero del 2017 1 74 75
Pérdida del afo - (8) (8)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1 66 67
Pérdida del afo - (14) (14)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 1| 52 53

Ver notas a los estados financieros

i

Ab. Roberto Pence NoBoa /Miguel Molina
Representante Legal ontador General




COMPUPLAN S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes 703 553
Pagado a proveedores y empleados (759) (735)
Intereses pagados (6) (6)
Otros ingresos, netos 44 123
Impuesto a la renta (14) (7)

Flujo de efectivo neto utilizado en

actividades de operacion Lo (72)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Adquisicién de equipos (3) (6)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Pagos de obligaciones a largo plazo 31 50
EFECTIVO Y BANCOS:

Disminucion neta en efectivo y bancos (4) (28)
Saldos al comienzo del afio 7 45
Saldo al final del afio 13 17

Ver notas a los estados financieros
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COMPUPLAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Compuplan S.A. es una compafiia constituida el 21 de septiembre del 1995 en la
ciudad de Guayaquil, su principal actividad consiste en actividades de
asesoramiento empresarial y en materia de gestion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafia alcanza 22
y 21 empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera para las
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Moneda funcional: La moneda funcional de la 1Compafia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Compuplan S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas més abajo. El costo histérico estéa basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de
los estados financieros adjuntos, la Compafiia desde periodos anteriores no ha
generado utilidades por sus actividades continuas (asesoramiento empresarial y
en materia de gestion), es por ello que durante el afio 2018, registré ingresos
provenientes de ventas de equipos, los cuales son revelados como ingresos no
operacionales (otros ingresos). Estas situaciones han conllevado a que al 31 de
diciembre de 2018, refleje un déficit en el flujo de actividades de operacién
originando una disminucién en el flujo de efectivo al cierre del presente ejercicio.
En razon a dichas consecuencias y debido a que los ingresos generados no
pueden cubrir sus gastos de operacion, ha conllevado a que la Compafiia registré
pérdidas recurrentes en el ejercicio y periodos anteriores, esto ha originado que
el patrimonio de los accionistas registre una disminucién acumulada del 32% en
los ultimos afios (2018, 2017 y 2016). Estos hechos origina que la Compaifiia
dependa de eventos futuros, que incluyen planes por parte de la Administracion
para mitigar dichas situaciones. La Administracion considera que seguira
operando como empresa en funcionamiento en virtud a que los accionistas
ejecutaran mantendran los planes que desde el afio anterior los han ejecutado
con el fin de revertir indicadas situaciones, entre ellos, principalmente los
siguientes:



e La reduccién de sus gastos operativos, concentrando una revision en sus
gastos administrativos;

o Mejoramiento del nivel del ingresos de sus operaciones, esto es en un
aumento en su precio de venta al publico (PVP), que en el 2018 reflejo un
mejor margen por lo cual para el afo 2019 se mantendran en dicho sentido;

¢ Recuperacién de sus cuentas por cobrar y reduccién en el plazo crédito a sus
clientes, con el fin de mejorar su flujo de efectivo en la obtenciéon de capital
de trabajo propio de la Compainia.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF para las
PYMES, estas politicas han sido definidas en funcion de la NIIF para las PYMES
vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos en
entidades financieras.

Valuaciéon de equipos tecnolégicos: El costo de equipos tecnoldgicos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcidon de los afos de vida
util estimada de 10 afos para equipos de telecomunicacion y 3 afnos para equipos
de computacion. Los desembolsos efectuados correspondientes al mantenimiento
y reparaciones ordinarias se cargan directamente al gasto afectando los
resultados del afio.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

¢ Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

» Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.




La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafia tiene la intencidn de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

« Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién. o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

« Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido. .

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situaciéon financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros, emitio el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde
determiné que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de
alta calidad, el cual se podria definir como un mercado amplio, determinando
una tasa de descuento de acuerdo a los rendimientos de mercado
internacionales. Por tal sentido, la Compaiiia determind la provision
actuarial utilizando como tasa de descuento la tasa de rendimiendo de
mercado de bonos corporativos de alta calidad del mercado nacional.



Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de Ila
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar. Una descripcion del principal ingreso, es como sigue:

e Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacion de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de realizacion de la prestacion del mismo.

Reconocimiento de otros ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar de una actividad diferente a las actividades corporativas declaradas en su
constitucion. Una descripcién del principal ingreso, es como sigue:

e Venta de bienes: Se reconocen al momento de la facturaciéon, pueden ser
medidos con fiabilidad, y es probable que la compafiia reciba los beneficios
economicos asociados a la comercializacién de licencias y equipos de computo
diferentes a su actividad principal.

Gastos: Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos finapcieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propédsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. A continuacion se describen algunos criterios para su reconocimiento:

e« Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo.




* Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre
el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

— Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado;

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal;

— Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera, y;

—~ La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera, tal como indicamos a continuacion:

e Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

» Deterioro de activos: A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.



Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportado por la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligaciéon de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagaran los beneficios.

* Estimacion de vidas Gtiles de equipos tecnolégicos: La estimacién de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
nota de equipos tecnolégicos.

« Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las diferencias
que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdan en el futuro, sin embargo, la Compafiia estima que los
efectos determinados por la Administracion no seran recuperados en el futuro,
es por ello que la Compaiiia ha considerado no registrar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dodlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiias relacionadas, nota 17 785 779

Compainiia del exterior 615 615

Compafiias locales 336 319
Subtotal 1236 1.713
Otras cuentas por cobrar:

Empleados y otros 63 44
Total 1789 1.757

Al 31 de diciembre del 2018, el rubro de compafias relacionadas y locales
corresponden prestacion de servicios, asesoramientos y venta de bienes
realizadas a las mismas, las cuales no generan intereses y tienen plazo de
vencimiento de entre 30 hasta 90 dias.



Al 31 de diciembre del 2018, compafia del exterior corresponde al saldo por
cobrar a una compafiia domiciliada en Panamé& (Lan Franco Holding S.A.) por
venta de acciones el afio 2017, referido saldono genera intereses y no tiene un
plazo de vencimiento establecido.

Los créditos por servicios indicados anteriormente, incluyen montos que estdn en
mora al final del periodo; sin embargo, la Compafiia al 31 de diciembre del 2018
no ha reconocido una provision para cuentas de dudoso cobro, debido a que no se
ha identificado un cambio significativo en la calidad del crédito y por lo tanto, las
cantidades alin se consideran recuperables.

Antigiiedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de la antigliedad de cartera por cobrar es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)

Valor corriente 19 5
De 1 - 30 dias - 1
De 31- 60 dias B 3
De 61- 90 dias - 7
Sobre los 90 dias 1.780 1.741
Total 1.799 1.757

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no ha registrado la constitucion de
nuevas reservas por cuentas incobrables.

En la determinacién de la capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la
Companfia considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del periodo de
referencia. La concentracion de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de
que la base de clientes es grande y sin relacion.

5 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar:

Compafias relacionadas, nota 17 1.068 1.068
Compafiias locales 553 553
Companias del exterior 40 40
Total 1.661 1.661

Al 31 de diciembre del 2018, compaiiias relacionadas y compafiias locales
corresponden a saldos pendientes de cobro mayores a un afio con entidades que
se encuentran sin operacion, en liquidacion y/o reorganizacién de actividades,
sobre las cuales la Administracién de la Compafia se encuentra en planes de
reestructuracion de deudas y se encuentran en proceso de definiciéon con dichas

entidades sobre los plazos de recuperacién y la aplicabilidad del cobro de una
tasa de interés si fuera el caso.




La Administracion de la Compafiia considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan reestructuracion de deudas que se estdn
implementando entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de gestién de
riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros sean
cobrados dentro de los términos acordados.

6 EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

..diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Costo y valuacion 425 422
Depreciacion acumulada (356) (334)
Total 69 88
Clasificacion:
Equipos de computacion 69 85
Otros activos % 3
Total propiedades y equipos 69 88

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Equipos de Otros Total
computacion activos

(en miles U.S. ddlares)
Costo y valuacion

Saldo al 1 de enero del 2017 412 4 416
Adiciones 6 = 6
Saldo al 31 de diciembre del 2017 418 4 422
Adiciones 3 - 3

Saldo al 31 de diciembre del 2018 421 4 425

Equipos de  Otros activos Total
computacién

(en miles U.S. délares)
Depreciacion acumulada

Saldo al 1 de enero del 2017 317 1 318

Depreciaciéon 16 - 16

Saldo al 31 de diciembre del

2017 333 1 334

Depreciacion 22 - 22

Saldo al 31 de diciembre del 2018 3585 i 356
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7 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dblares)
Cuentas por pagar comerciales:

Compaiiias locales 38 99

Compafiias relacionadas, nota 17 2 2
Subtotal 40 101
Otras cuentas por pagar:

Otros 179 179

Anticipo de clientes 111 111
Subtotal 290 290
Total 330 391

El periodo de crédito promedio de compra de ciertos bienes locales es de 60 dias,
desde la fecha de emision de la factura.

Al 31 de diciembre del 2018, rubro compafias locales incluye compras de bienes
y servicios, las cuales no tienen establecido del pago de una tasa de interés
exigible al vencimiento.

8 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

..diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)
Cuentas por pagar:

Companias relacionadas, nota 17 1.948 1.963
Companiias locales 160 175
Total 2.108 2.138

Al 31 de diciembre del 2018, compafias relacionadas y compaifias locales
corresponden a saldos pendientes de pago mayores a un afio con entidades que
se encuentran sin operacion, en liquidacion y/o en proceso de reorganizacion de
actividades, sobre las cuales la Administracion de la Compafiia se encuentra en
procesos de reestructuracion de deudas con dichas entidades para establecer
plazos de cancelacién y la aplicabilidad del pago de una tasa de interés, si fuera
el caso.

La Administracion de la Compaiiia considera que dichas cuentas por pagar seran
compensadas acorde al plan reestructuracion de deudas que se estan
implementando entre las partes. La Compafia dispone de politicas de gestion de
riesgos financieros para asegurar que todas las obligaciones se paguen dentro de
los términos acordados.
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9 PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2018 el rubro préstamos incluye financiamiento recibido
por parte de Fruit Shipper Limited entidad ubicada en las Islas Bahamas, Phatead
Limited y Edenbrook Limited empresas ubicadas en el Reino Unido, sobre dichos
saldos no tienen establecido el pago de intereses y no tienen plazo de
vencimiento determinado.

10 IMPUESTO A LA RENTA

¢ Activo y pasivos del aiio corriente: Un resumen del activo y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Activo por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 9 7

Pasivos por impuestos corrientes:

IVA cobrado 22 24
Retenciones en la fuente por pagar 1 1
Retenciones IVA por pagar 1 1
Total 23 26

Al 31 de diciembre del 2018, los activos por impuesto corriente corresponde
principalmente a saldos de créditos tributarios provenientes de retenciones en la
fuente de impuesto a la renta de afios anteriores por un monto de US$32 mil.
Estos importes a criterio de la Administracion, seran recuperables via reclamo y/o
en futuros actos tributarios en donde sea factible y viable su compensacién con
glosas del mismo impuesto.

e Conciliacién tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)
Gastos no deducibles 50 27
Utilidad gravable 50 27
Impuesto a la renta causado 28 y 22% (1) 14 6
Anticipo calculado (2) 14 13
Rebaja del anticipo calculado (3) (13) (6)
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio 1 7
Impuesto a la renta cargado a resultados (4) 14 7

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.
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(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impuesto minimo, solo si éste sea mayor
que el impuesto a la renta causado calculado en la determinacion del
impuesto a la tasa del 22% o 25%, que fuere el caso, de cada afo.

(3) A partir del afio 2017, mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el
presidente de la Republica se establece la rebaja del 60% en el valor a
pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2018, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2018, sean
de entre quinientos mil (US$500.000,01) ddlares de los Estados Unidos
de Ameérica y un centavo de délar hasta un millon (US$1.000.000,00) de
doélares de los Estados Unidos de América.

(4) La Compania determiné como anticipo de impuesto a la renta, luego de
rebajas, un valor de US$14 mil, (US$7 mil en el 2017) y un impuesto
causado de US$13 mil (US$6 mil en el 2017), consecuentemente, la
Compafiia registré en resultados US$14 mil (US$7 mil en el 2017), en
razén que el anticipo calculado fue mayor que el impuesto a la renta
causado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el aino 2016 y son susceptible de revision las declaraciones
del presente afo 2018.

Aspectos tributarios:

Los cambios mas importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para el afio 2018, acorde a la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestion
Financiera (21 de diciembre del 2017) y su Reglamento (24 de agosto del
2018), es como sigue:

- Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del
22% al 25% para sociedades en general;

- Exoneracion de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 afos;

- Aumento de 3 puntos porcentuales para la tarifa de Impuesto a la Renta
en caso de Incumplimiento de informar sobre la composicién societaria al
Servicio de Rentas Internas o cuando la sociedad tenga 50% o mas de su
masa societaria en paraisos fiscales;

- Se consideraran como no deducibles las provisiones por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, siendo solo deducible el
pago efectivo efectuado, siempre que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no del
impuesto a la renta;

-~ Se consideraran como gastos no deducibles las compras realizadas a
empresas fantasmas;
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~ El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a la produccion de bienes (incluido el sector manufacturero)
que posean 50% o mas de componente nacional; y, c) de turismo
receptivo;

- Se consideraran que para que los costos o gastos superiores a los
US$1.000 sean deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el
crédito tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad
de utilizar a cualquier IFl's para realizar el pago, y;

— Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracién, asi como
aportes patronales del seguro obligatorio.

En relacién con los cambios en la Ley para la Aplicacion de Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, Estabilidad y
Equilibrio Fiscal y su Reglamento (publicadas en 21 de agosto y 20 de
diciembre del 2018), los aspectos mas importantes son:

-~ Remisién de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones con
empresas y organizaciones del sector publico que incluyen: Servicio de
Rentas Internas, Empresas Publicas, IESS, Servicio Nacional de Aduanas,
Municipios, Superintendencias, entre otras con plazos variables entre 90 y
120 dias laborables, con la condicionante de que las personas naturales y
sociedades que se acojan en cualquiera de los casos a la remision de
interés y multas, no podran beneficiarse sobre el mismo concepto, por un
periodo de al menos 10 afios;

- Se establecieron exoneraciones en el pago del Impuesto a la Renta y su
Anticipo por periodos de 8 a 12 afios por las nuevas inversiones que se
inicien en los sectores priorizados establecidos en el Art. 9.1 de la LRTI en
un plazo no mayor a dos afios a partir de la publicacion de la Ley. Dichas
inversiones tienen diferentes plazos de exoneracion dependiendo del lugar
donde se realicen y pueden ser beneficiarios de las mismas tanto
empresas nuevas como empresas existentes en la proporcion de la nueva
inversion;

~ Se agregaron nuevos sectores considerados como priorizados tales como:
Sector agricola, turismo y cinematografia, exportacion de servicios,
industria de materiales, sector agroindustrial y agro asociativo, entre
otros;

— Cambios y adiciones de nuevos conceptos de ingresos exentos tales como:
dividendos distribuidos a favor de personas naturales y sociedades
extranjeras y locales, utilidades distribuidas a inversionistas de sociedades
que inviertan en bienes inmuebles, utilidades en la enajenacidon de
acciones en bolsa de valores y utilidades en la enajenacion de derechos
representativos de capital para inversionistas de fideicomisos;

—~ Cambios en las retenciones en la fuente por concepto de la distribucion de
dividendos a sociedades y personas naturales;

- Ampliacién de los porcentajes deducciones adicionales por capacitacion
técnica, asistencia técnica, promocién y publicidad, patrocinio deportivo;
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- Eliminacion de concepto de pago minimo de Impuesto a la Renta y
devolucién del anticipo pagado en exceso por concepto de Impuesto a la
Renta;

— Se pone limite al uso del crédito tributario generado en Impuesto al Valor
Agregado generado por el IVA pagado en compras, importaciones de
bienes y servicios o por las retenciones de IVA que me realizaron a 5 afios
de antigliedad para su uso como compensacion o devolucion;

- Se realizaron cambios a la base imponible para el calculo del impuesto a
la salida de divisas;

— Exoneraciones del pago de ISD por nuevas inversiones para aquellos
pagos realizados al exterior por concepto de importaciéon de bienes de
capital y materias primas y distribucion de dividendos; y sociedades que
reinviertan el 50% de sus utilidades en activos productivos;

-~ Inclusiéon de pagos exentos de ISD por concepto de: créditos externos,
amortizacion de intereses por créditos exentos y mantenimiento de barcos
de astilleros;

- Devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas a exportadores de servicios
y comisiones por concepto de turismo receptivo, y;

Se establece que el presidente de la republica podra reducir la tarifa de
impuesto a la salida de divisas gradualmente en base a las condiciones que
establezca el ente rector de las finanzas publicas.

11 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 197 139
Bonificacion por desahucio 100 81
Total 297 220

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal
fueron como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 139 179
Costo laboral por servicios actuariales 58 63
Beneficios pagados 0 (6)
Ajuste 0 (97)
Saldo al final del afio 197 139
14



Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Coddigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidon laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dodlares)

Saldos al comienzo del afio 81 B2
Costo laboral por servicios actuariales 19 39
Ajuste 0 (10)
Saldo al final del ano 100 81

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018
por un actuario independiente. El| valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. No hay cambios en las estimaciones de las
tasas de rotacion de empleados, por mortalidad, por retiros anticipados o de
incremento de salarios de los empleados, asi como el efecto de las variaciones.

Cada afo se realiza un estudio de comparaciéon entre Activos y Pasivos en el
que se analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversion vy
contribucion se integran dentro de este estudio).

La duracion media de la obligacion por beneficios definidos al 31 de diciembre
de 2018 es 16,52 afios. Este niumero se puede analizar de la siguiente manera:

—  Personal entre 1 y 9 afios de servicio: 4 miembros activos con un promedio
de afios de servicio de 2,5 afios, y;

— Personal mayor a 10 afios de servicio: 17 miembros activos con un
promedio de afios de servicio de 19,82 afios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos fueron una

tasa de descuento de 6,75% y una tasa de incremento salarial de 3,5% para el
presente afio.
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Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compafnias, Valores
y Seguros, emitio el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde determind
que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad
cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, por lo cual cuenta
con una tasa de rendimientos que seria aplicable para el uso de la tasa de
descuento. Por tal sentido la Compania determiné la provisiéon actuarial
utilizando una tasa de descuento nacional 6,75% para el presente afio.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

...diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)

Costo actual del servicio 83 102

Durante los afios 2018 del importe del costo del servicio, US$83 mil han sido
incluidos en el estado de resultados como gastos de administracion.

12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la

Compafia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las

medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el

caso:

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compania. La Compafiia ha adoptado una politica
de Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

- Riesgo de liquidez: Una favorable estructura de ingresos y gastos, el
apropiado manejo del riesgo de crédito y una adecuada negociacion en los
plazos de pago con los proveedores, han permitido que la Compafia genere
flujos de efectivo operacionales positivos durante los Ultimos afos.

- Riesgo de capital: La Compania gestiona su capital para asegurar que
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacion:
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Capital de trabajo 1.465
Indice de liquidez 4,76
Pasivos totales / patrimonio 67,50 veces

La Administraciéon considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacion del
tamafo y nivel de desarrollo que la Compaiia, ademas que cumple
holgadamente con las condiciones a que esta sujeta la Compafiia.

Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 14 17
Cuentas por cobrar comerciales, nota 4 1.735 1.7313
Total 1,750 1.730

Pasivo financiero:
Cuentas por pagar comerciales, nota 8 40 101

13 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1.00
valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuales otorgan un
voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados: Un resumen de resultados acumulados es como
sigue: ‘

...diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. dolares)

Utilidades retenidas distribuibles 120 134
Resultados acumulados provenientes de la adopcion (68) (68)
por primera vez

Total 52 66

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF
para las PYMES, la cual segin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de la siguiente forma:
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¢« Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF para las PYMES: Incluye los valores resultantes de los ajustes
originados en la adopcién por primera vez de las NIIF para las PYMES. El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion

de la Compaiia.
14 INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

...diciembre 31,...
2018

(en miles de U.S. ddlares)

2017

Ingresos por compafiias relacionadas 727 578
Ingresos por compafiias no relacionadas = 4
Total 727 582

Al 31 de diciembre del 2018, el incremento en los ingresos corresponde
principalmente al aumento del servicio de mantenimiento y asesoramiento de
equipos, debido a que el volumen de servicios solicitados por parte de los

clientes.
15 GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos es como sigue:

...diciembre 31,...
2018

(en miles de U.S. ddlares)

2017

Gastos de administracion (765) (700)
Gastos financieros (6) (6)
Total (771) (706)
Un detalle de los gastos por su naturaleza es cdmo sigue:
..diciembre 31,...
2018 2017

{en miles de U.S. ddlares)

Gastos de sueldos a empleados (268) (267)
Gastos por beneficios a empleados (110) (101)
Servicios profesionales y varios (97) (30)
Consumo de materiales (93) (45)
Jubilacion y desahucio (83) (102)
Depreciaciones (19) (16)
Servicios generales (12) (11)
Gastos financieros (6) (6)
Mantenimiento y reparaciones (5) (33)
IVA al gasto - (6)
Otros gastos (78) (89)
Total (771) (706)
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16 OTROS INGRESOS
Un resumen de otros ingresos es como sigue:

...diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Ventas de equipos de computo y licencias 44 123

Al 31 de diciembre de 2018, los otros ingresos corresponde principalmente a la
venta de equipos de computo y licencias que la Compafiia comenzé a manejar
desde el afio anterior.

17 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Compuplan S.A. realizd las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Ingresos por servicios 727 578

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

...diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar relacionadas

Corto plazo:
Division agricola 637 641
Divisién exportadora 68 56
Divisién seguros 10 11
Otras divisiones b 71 71
Subtotal 786 779
Largo plazo:
Division exportadora 934 934
Divisién automotriz : B 7 117
Divisién inmobiliaria 5 5
Division ganadera 12 12
Subtotal 1.068 1.068
Total cuentas por cobrar relacionadas 1.854 1.847

Cuentas por pagar relacionadas

Corto plazo:
Otras divisiones 2 2
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Largo plazo:

Divisién exportadora 1.660 1.863
Divisién inmobiliaria 68 68
Division agricola 212 24
Division automotriz 8 8
Subtotal 1.948 1,963
Total cuentas por pagar relacionadas 1.950 1.965

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion de la Compaiiia considerod revelar
como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la seccion 33 (Informacion a Revelar sobre Partes
Relacionadas), respecto de los criterios de control (subsidiarias) bajo una misma
controladora.

De acuerdo al criterio de la Administracion los ingresos por servicios a partes
relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron al
precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones
entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a corto y largo plazo no generan
intereses y no tienen un plazo de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros (15 de marzo del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el (15 de marzo.del 2019) y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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